
บริษทั ลานนารีซอรส์เซส จาํกดั (มหาชน) 
คาํอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ 

(สาํหรบังบการเงนิรวมประจาํไตรมาสที ่2/2555 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2555) 
 

 
 

รายได้ 

ปี 2555 ปี 2554 เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ไตรมาสท่ี 2 (เมษายน  - มิถนุายน)       
รายไดจ้ากถ่านหนิ 3,480.56 88.94 2,923.30 89.69 557.26 19.06 
รายไดจ้ากเอทานอล 418.84 10.70 283.86 8.71 134.98 47.55 
รายไดอ้ืน่ 13.83 0.36 52.33 1.60 (38.50) (73.57) 
รวมรายได้ทัง้ส้ิน 3,913.23 100.00 3,259.49 100.00 653.74 20.06 
งวด 6 เดือน (มกราคม - มิถนุายน)       
รายไดจ้ากถ่านหนิ 5,863.41 88.27 5,392.55 90.07 470.86 8.73 
รายไดจ้ากเอทานอล 706.61 10.64 514.85 8.60 191.76 37.25 
รายไดอ้ืน่ 72.56 1.09 79.60 1.33 (7.04) (8.84) 
รวมรายได้ทัง้ส้ิน 6,642.58 100.00 5,987.00 100.00 655.58 10.95 
 

รายได้ 
(1) บรษิทัฯ มรีายได้ในไตรมาสที่ 2/2555 รวมทัง้สิ้น 3,913.23 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจากงวดเดียวกนัของ      

ปีก่อน 653.74 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 20.06 เน่ืองจาก  
(1.1) มรีายได้จากธุรกจิถ่านหนิในไตรมาสที่ 2/2555 รวมทัง้สิ้น 3,480.56 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 

88.94 ของยอดรายไดร้วม เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 557.26 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 19.06 เน่ืองจาก
ปรมิาณการขายถ่านหนิเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 34.45 แต่ราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงจาก
งวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 11.44   

(1.2)  มรีายได้จากธุรกจิเอทานอลในไตรมาสที ่2/2555 รวมทัง้สิน้ 418.84 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 
10.70 ของยอดรายไดร้วม เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 134.98 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 47.55 เน่ืองจาก
ปรมิาณการขายเอทานอลเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 69.18 แต่ราคาขายเอทานอลโดยเฉลีย่ลดลง
รอ้ยละ 15.94  

(1.3)  มรีายไดอ้ื่นในไตรมาสที ่2/2555 รวมทัง้สิน้ 13.83 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 0.36 ของยอดรายได้
รวม ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 38.50 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 73.57 เนื่องจากบรษิทัย่อยแห่งหนึ่งเลกิ
กจิการจงึไมม่รีายไดบ้รกิารลาํเลยีงขนสง่ถ่านหนิและบรกิารท่าเรอืในไตรมาสนี้  

(2) บริษัทฯ มีรายได้ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2555 รวมทัง้สิ้น 6,642.58 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจากงวด
เดยีวกนัของปีก่อน 655.58 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 10.95 เน่ืองจาก  

(2.1)  มรีายไดจ้ากธุรกจิถ่านหนิในชว่ง 6 เดอืนแรกของปี 2555 รวมทัง้สิน้ 5,863.41 ลา้นบาท คดิเป็น
รอ้ยละ 88.27 ของยอดรายได้รวม เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 470.86 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.73  
เน่ืองจากปรมิาณการขายถ่านหนิเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 19.63 แต่ราคาขายถ่านหนิโดยเฉลี่ย
ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 9.11  
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(2.2)  มรีายไดจ้ากธุรกจิเอทานอลในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2555 รวมทัง้สิน้ 706.61 ลา้นบาท คดิเป็น
รอ้ยละ 10.64 ของยอดรายไดร้วม เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 191.76 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 37.25 
เนื่องจากปรมิาณการขายเอทานอลเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 56.51 แต่ราคาขายเอทานอลโดยเฉลีย่
ลดลงรอ้ยละ 14.45  

(2.3)  มรีายไดอ้ื่นในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2555 รวมทัง้สิน้ 72.56 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 1.09 ของ
ยอดรายไดร้วม ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 7.04 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 8.84 ตามทีช่ีแ้จงใน (1.3) ขา้งตน้
แลว้  

 
 

ค่าใช้จ่าย  

ปี 2555 ปี 2554 เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 
 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 
ไตรมาสท่ี 2 (เมษายน  - มิถนุายน)       
ธรุกิจถา่นหิน       
ตน้ทุนขาย 2,161.71 62.11 1,579.56 54.03 582.15 36.86 
ค่าใชจ้่ายขายและบรหิาร 684.80 19.67 610.59 20.89 74.21 12.15 
ค่าใชจ้่ายการเงนิ 0.10 0.00 0.50 0.02 (0.40) (80.00) 
ภาษเีงนิไดน้ิตบิคุคล 203.66 5.85 269.75 9.23 (66.09) (24.50) 
ธรุกิจเอทานอล       
ตน้ทุนขาย 309.11 73.80 259.46 91.40 49.65 19.14 
ค่าใชจ้่ายขาย 8.46 2.02 15.84 5.58 (7.38) (46.59) 
ค่าใชจ้่ายการเงนิ 15.96 3.81 7.60 2.68 8.36 110.00 
งวด 6 เดือน (มกราคม - มิถนุายน)       
ธรุกิจถา่นหิน       
ตน้ทุนขาย 3,658.04 62.39 2,868.73 53.20 789.31 27.51 
ค่าใชจ้่ายขายและบรหิาร 1,140.87 19.46 1,124.09 20.85 16.78 1.49 
ค่าใชจ้่ายการเงนิ 0.18 0.00 0.78 0.01 (0.60) (76.92) 
ภาษเีงนิไดน้ิตบิคุคล 367.52 6.27 477.98 8.86 (110.46) (23.11) 
ธรุกิจเอทานอล       
ตน้ทุนขาย 506.47 71.68 485.83 94.36 20.64 4.25 
ค่าใชจ้่ายขายและบรหิาร 21.25 3.01 25.39 4.93 (4.14) (16.31) 
ค่าใชจ้่ายการเงนิ 23.93 3.39 11.00 2.14 12.93 117.55 

ค่าใช้จ่ายธรุกิจถ่านหิน  
(1) ค่าใช้จ่ายธุรกจิถ่านหนิในไตรมาสที่ 2/2555 เพิม่ขึ้นจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 589.87 ล้านบาท       

หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 23.97 เน่ืองจาก 
(1.1) ตน้ทุนขายถ่านหนิในไตรมาสที ่2/2555 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 582.15 ลา้นบาท

หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 36.86 เนื่องจากปรมิาณการขายถ่านหนิและต้นทุนขายถ่านหนิโดยเฉลี่ยต่อตนัเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
34.45 และ 1.79 ตามลาํดบั  

(1.2) ค่าใช้จ่ายขายและบรหิารในไตรมาสที่ 2/2555 เพิม่ขึ้นจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 74.21       
ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 12.15 ซึง่ผนัแปรตามรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้ 
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(1.3) ค่าใชจ้่ายการเงนิในไตรมาสที ่2/2555 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 0.40 ลา้นบาทหรอื
ลดลงรอ้ยละ 80.00 เนื่องจากไมม่กีารกูเ้งนิมาใชใ้นธรุกจิถ่านหนิ 

(1.4) ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลในไตรมาสที ่2/2555 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 66.09 ลา้นบาท
หรอืลดลงรอ้ยละ 24.50  

(2) ค่าใช้จ่ายธุรกจิถ่านหนิในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2555 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 695.03 
ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 15.54 เน่ืองจาก 

(2.1) ตน้ทนุขายถ่านหนิในชว่ง 6 เดอืนแรกของปี 2555 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 789.31 
ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 27.51 เน่ืองจากปรมิาณการขายถ่านหนิและตน้ทุนขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ต่อตนัเพิม่ขึน้
รอ้ยละ 19.63 และ 6.59 ตามลาํดบั  

(2.2) ค่าใชจ้่ายขายและบรหิารในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2555 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
16.78 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.49 ซึง่ผนัแปรตามรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้ 

(2.3) ค่าใช้จ่ายการเงนิในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2555 ลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 0.60     
ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 76.92 เนื่องจากไมม่กีารกูเ้งนิมาใชใ้นธรุกจิถ่านหนิ 

(2.4) ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลในชว่ง 6 เดอืนแรกของปี 2555 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 110.46 
ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 23.11  
ค่าใช้จ่ายธรุกิจเอทานอล  

(1) ค่าใชจ้่ายธุรกจิเอทานอลในไตรมาสที ่2/2555 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 50.63 ลา้นบาท 
หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 17.90 เน่ืองจาก 

(1.1) ตน้ทนุขายเอทานอลในไตรมาสที ่2/2555 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 49.65 ลา้นบาท
หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 19.14 เน่ืองจากปรมิาณขายเอทานอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 69.18 แต่ตน้ทุนขายเอทานอลโดยเฉลีย่ต่อ
ลติรตํ่ากว่างวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 34.73 เน่ืองจากราคาวตัถุดบิกากน้ําตาลซึ่งเป็นต้นทุนส่วนใหญ่มรีาคา    
ตํ่ากวา่งวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 42.16 

(1.2) ค่าใช้จ่ายขายและบริหารในไตรมาสที่ 2/2555 ลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อน 7.38       
ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 46.59  

(1.3) ค่าใชจ้า่ยการเงนิในไตรมาสที ่2/2555 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 8.36 ลา้นบาทหรอื
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 110.00 เน่ืองจากมดีอกเบี้ยเงนิกูใ้นโครงการก่อสรา้งโรงงานผลติเอทานอลสายการผลติที ่2 ทีเ่ปิด
ดาํเนินการแลว้เพิม่ขึน้ 

(1.4) กาํไรจากธุรกจิเอทานอลไม่ตอ้งเสยีภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลเพราะไดร้บัการสง่เสรมิการลงทนุ  
(2) ค่าใชจ้่ายธุรกจิเอทานอลในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2555 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 29.43    

ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.64 เน่ืองจาก 
(2.1) ต้นทุนขายเอทานอลในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2555 เพิม่ขึ้นจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 

20.64 ล้านบาทหรอืเพิม่ขึ้นร้อยละ 4.25 เน่ืองจากปรมิาณขายเอทานอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 56.51 แต่ว่าต้นทุนขาย      
เอทานอลโดยเฉลีย่ต่อลติรตํ่ากว่างวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 34.33 เน่ืองจากราคาวตัถุดบิกากน้ําตาลซึ่งเป็น
ตน้ทนุสว่นใหญ่มรีาคาตํ่ากวา่งวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 45.49 

(2.2) ค่าใช้จ่ายขายและบรหิารในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2555 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
4.14 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 16.31 

(2.3) ค่าใชจ้่ายการเงนิในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2555 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 12.93 
ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 117.55 เน่ืองจากมดีอกเบีย้เงนิกูเ้พิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงใน (1.3) ขา้งตน้แลว้ 

(2.4) กาํไรจากธุรกจิเอทานอลไม่ตอ้งเสยีภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลเพราะไดร้บัการสง่เสรมิการลงทนุ 
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กาํไรขัน้ต้น 
ธรุกิจถา่นหิน ธรุกิจเอทานอล รวมทัง้ส้ิน 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
ไตรมาสท่ี 2 (เมษายน  - มิถนุายน)       
ปี 2555       
รายไดจ้ากการขาย 3,480.56 100.00 418.84 100.00 3,899.40 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 2,161.71 62.11 309.11 73.80 2,470.82 63.36 
กาํไรขัน้ต้น 1,318.85 37.89 109.73 26.20 1,428.58 36.64 
ปี 2554       
รายไดจ้ากการขาย 2,923.30 100.00 283.86 100.00 3,207.16 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 1,579.56 54.03 259.46 91.40 1,839.02 57.34 
กาํไรขัน้ต้น 1,343.74 45.97 24.40 8.60 1,368.14 42.66 
งวด 6 เดือน (มกราคม - มิถนุายน)       
ปี 2555       
รายไดจ้ากการขาย 5,863.41 100.00 706.61 100.00 6,570.02 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 3,658.04 62.39 506.47 71.68 4,164.51 63.39 
กาํไรขัน้ต้น 2,205.37 37.61 200.14 28.32 2,405.51 36.61 
ปี 2554       
รายไดจ้ากการขาย 5,392.55 100.00 514.85 100.00 5,907.40 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 2,868.73 53.20 485.83 94.36 3,354.56 56.79 
กาํไรขัน้ต้น 2,523.82 46.80 29.02 5.64 2,552.84 43.21 
 

กาํไรขัน้ต้น 
(1) บรษิทัฯ มกีําไรขัน้ต้นในไตรมาสที ่2/2555 โดยรวม 1,428.58 ล้านบาท คดิเป็นอตัรากําไรขัน้ต้น     

รอ้ยละ 36.64 ของรายไดจ้ากการขาย เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กีาํไรข ัน้ต้นโดยรวม 1,368.14 
ลา้นบาท คดิเป็นอตัรากาํไรขัน้ตน้รอ้ยละ 42.66 ของรายไดจ้ากการขาย บรษิทัฯ มอีตัรากาํไรขัน้ตน้ลดลงเนื่องจาก 

(1.1) มอีตัรากําไรขัน้ต้นจากธุรกจิถ่านหนิในไตรมาสที ่2/2555 รอ้ยละ 37.89 ของรายไดจ้ากการ
ขาย ซึง่ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่อีตัรากาํไรขัน้ตน้รอ้ยละ 45.97 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจากราคา
ขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ต่อตนัลดลงในขณะทีต่น้ทนุขายโดยเฉลีย่ต่อตนัเพิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(1.2) มอีตัรากาํไรขัน้ตน้จากธุรกจิเอทานอลในไตรมาสที ่2/2555 รอ้ยละ 26.20 ของรายไดจ้ากการ
ขาย ซึง่เพิม่ขึน้มากจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่อีตัรากําไรขัน้ตน้เพยีงรอ้ยละ 8.60 เน่ืองจากวตัถุดบิกากน้ําตาล
ซึง่เป็นตน้ทนุสว่นใหญ่มรีาคาลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(2) บรษิทัฯ มกีาํไรขัน้ตน้ในชว่ง 6 เดอืนแรกของปี 2555 โดยรวม 2,405.51 ลา้นบาท คดิเป็นอตัรากาํไร
ขัน้ต้นรอ้ยละ 36.61 ของรายได้จากการขาย เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนที่มกีําไรขัน้ต้นโดยรวม  
2,552.84 ลา้นบาท คดิเป็นอตัรากาํไรขัน้ตน้รอ้ยละ 43.21 ของรายไดจ้ากการขาย บรษิทัฯ มอีตัรากาํไรขัน้ตน้ลดลง
เนื่องจาก  

(2.1) มอีตัรากาํไรขัน้ตน้จากธุรกจิถ่านหนิในชว่ง 6 เดอืนแรกของปี 2555 รอ้ยละ 37.61 ของรายได้
จากการขาย ซึ่งลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อนที่มีอัตรากําไรขัน้ต้นร้อยละ 46.80 ของรายได้จากการขาย 
เนื่องจากราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ต่อตนัลดลงในขณะทีต่น้ทนุขายโดยเฉลีย่ต่อตนัเพิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
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(2.2) มอีตัรากําไรขัน้ต้นจากธุรกจิเอทานอลในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2555 ร้อยละ 28.32 ของ
รายได้จากการขาย ซึ่งเพิม่ขึ้นมากจากงวดเดียวกนัของปีก่อนที่มอีัตรากําไรขัน้ต้นเพยีงร้อยละ 5.64 เน่ืองจาก
วตัถุดบิกากน้ําตาลซึง่เป็นตน้ทนุสว่นใหญ่มรีาคาลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

 

กาํไรสทุธิ 
 

ปี 2555 ปี 2554 เพ่ิมขึน้/(ลดลง) 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ไตรมาสท่ี 2 (เมษายน  - มิถนุายน)       
กาํไรจากธุรกจิถ่านหนิ 262.05 76.04 243.80 81.68 18.25 7.49 
กาํไรจากธุรกจิเอทานอล 64.55 18.73 0.72 0.24 63.83 8,865.28 
สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัร่วมและรายไดอ้ืน่ 18.04 5.23 53.96 18.08 (35.92) (66.57) 
กาํไรสทุธิ 344.64 100.00 298.48 100.00 46.16 15.47 
กาํไรสทุธิต่อหุ้น-บาทต่อหุ้น 0.98 0.85       0.13 15.47 
งวด 6 เดือน (มกราคม - มิถนุายน)       
กาํไรจากธุรกจิถ่านหนิ 419.00 67.97 515.85 87.16 (96.85) (18.77) 
กาํไร (ขาดทุน) จากธุรกจิเอทานอล 117.30 19.03 (5.70) (0.96) 123.00 2,157.89 
สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัร่วมและรายไดอ้ืน่ 80.18 13.00 81.69 13.80 (1.51) (1.85) 
กาํไรสทุธิ 616.48 100.00 591.84 100.00 24.64 4.16 
กาํไรสทุธิต่อหุ้น-บาทต่อหุ้น 1.76 1.69       0.07 4.16 
หมายเหต ุ:   มลูค่าจดทะเบียนหุ้นละ 1 บาท     

 

กาํไรสทุธิ  
(1) บรษิทัฯ มกีําไรสุทธ ิในไตรมาสที ่2/2555 จํานวน 344.64 ลา้นบาท (คดิเป็นกําไรสุทธหิุน้ละ 0.98 

บาท)  เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กีําไรสุทธ ิ298.48 ล้านบาท (คดิเป็นกําไรสุทธหิุ้นละ 0.85 
บาท) แลว้มกีาํไรสทุธเิพิม่ขึน้ 46.16 ลา้นบาท (คดิเป็นกาํไรสุทธเิพิม่ขึน้หุน้ละ 0.13 บาท) หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 15.47 
เนื่องจาก 

(1.1) มกีําไรสุทธจิากธุรกจิถ่านหนิในไตรมาสที ่2/2555 จํานวน 262.05 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 
76.04 ของกําไรสุทธริวม เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 18.25 ล้านบาทหรอืเพิม่ขึ้นรอ้ยละ 7.49 เน่ืองจาก
ปรมิาณขายถ่านหนิเพิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(1.2) มกีําไรสุทธจิากธุรกจิเอทานอลในไตรมาสที ่2/2555 จาํนวน 64.55 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 
18.73 ของกาํไรสทุธริวม เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 63.83 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 8,865.28 เน่ืองจาก
ปรมิาณการขายเอทานอลเพิม่ขึน้และต้นทุนขายเอทานอลลดลงเพราะวตัถุดบิกากน้ําตาลซึง่เป็นตน้ทุนส่วนใหญ่มี
ราคาลดลงตามทีช่ ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(1.3) มสี่วนแบ่งกําไรจากบรษิทัร่วมและรายได้อื่นในไตรมาสที ่2/2555 จํานวน 18.04 ลา้นบาท     
คดิเป็นรอ้ยละ 5.23 ของกําไรสุทธริวม ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 35.92 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 66.57 
เนื่องจากไมม่รีายไดบ้รกิารลาํเลยีงขนสง่ถ่านหนิและบรกิารทา่เรอืตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(2) บรษิทัฯ มกีําไรสุทธใินช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2555 จาํนวน 616.48 ลา้นบาท (คดิเป็นกําไรสุทธหิุน้
ละ 1.76 บาท)  เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กีาํไรสทุธ ิ591.84 ลา้นบาท (คดิเป็นกําไรสุทธหิุน้ละ 
1.69 บาท) แลว้มกีําไรสุทธเิพิม่ขึน้ 24.64 ลา้นบาท (คดิเป็นกาํไรสทุธเิพิม่ขึน้หุน้ละ 0.07 บาท) หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
4.16 เน่ืองจาก 
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(2.1) มีกําไรสุทธิจากธุรกิจถ่านหินในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2555 จํานวน 419.00 ล้านบาท       
คดิเป็นรอ้ยละ 67.97 ของกําไรสุทธริวม ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 96.85 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 18.77 
เนื่องจากราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ต่อตนัลดลงในขณะทีต่น้ทนุขายโดยเฉลีย่ต่อตนัเพิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(2.2) มกีําไรสุทธจิากธุรกิจเอทานอลในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2555 จํานวน 117.30 ล้านบาท     
คดิเป็นร้อยละ 19.03 ของกําไรสุทธริวม เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 123.00 ล้านบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
2,157.89 เน่ืองจากปรมิาณการขายเอทานอลเพิม่ขึน้และตน้ทุนขายเอทานอลลดลงเพราะวตัถุดบิกากน้ําตาลซึง่เป็น
ตน้ทนุสว่นใหญ่มรีาคาลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(2.3) มสี่วนแบ่งกําไรจากบรษิทัร่วมและรายไดอ้ื่นในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2555 จํานวน 80.18 
ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 13.00 ของกําไรสุทธริวม ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนเลก็น้อย 1.51 ลา้นบาทหรอื
ลดลงรอ้ยละ 1.85  
EBITDA และ EBITDA MARGIN 

(1) บรษิทัฯ ม ีEBITDA (กําไรก่อนหกัค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคล ค่าเสื่อมราคาและค่า
เสือ่มสิน้) ในชว่ง 6 เดอืนแรกของปี 2555 จาํนวน 1,422.12 ลา้นบาท เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่ ี
EBITDA จาํนวน 1,590.90 ลา้นบาท ลดลง 168.78 ลา้นบาท  

(2)  บรษิทัฯ ม ีEBITDA MARGIN ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2555 คดิเป็นรอ้ยละ 21.41 ของรายไดร้วม    
เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่ ีEBITDA MARGIN รอ้ยละ 26.57 ของรายไดร้วม ลดลงรอ้ยละ 
19.43 
ประสิทธิภาพในการทาํกาํไร 

(1) บรษิทัฯ มอีตัรากาํไรสทุธ ิ(NET PROFIT MARGIN) ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2555 คดิเป็นรอ้ยละ 
14.03 ของรายไดร้วม เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่อีตัรากําไรสุทธริอ้ยละ 16.62 ของรายไดร้วม 
ลดลงรอ้ยละ 15.61 

(2) บรษิทัฯ มอีตัราผลตอบแทนต่อส่วนผูถ้อืหุน้ (RETURN ON EQUITY) ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 
2555 รอ้ยละ 18.10 เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่ผีลตอบแทนต่อส่วนผูถ้อืหุน้รอ้ยละ 20.81 ลดลง
รอ้ยละ 13.04 

(3) บรษิทัฯ มอีตัราสว่นผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วม (RETURN ON TOTAL ASSETS) และอตัราสว่น
ผลตอบแทนต่อสนิทรพัยถ์าวร (RETURN ON FIXED ASSETS) ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2555 รอ้ยละ 12.80 
และ 35.51 เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนที่มอีตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมและอตัราส่วน
ผลตอบแทนต่อสนิทรพัยถ์าวรรอ้ยละ 15.26 และ 40.93 ลดลงรอ้ยละ 16.10 และ 13.26 ตามลาํดบั โดยมอีตัราสว่น
หมนุเวยีนสนิทรพัยเ์ท่ากบั 0.91 เท่า ซึง่ตํ่ากวา่งวดเดยีวกนัของปีก่อนเลก็น้อยทีม่อีตัราการหมุนเวยีนของสนิทรพัย ์
0.92 เทา่ 

 

 

ฐานะทางการเงิน 
หน่วย : ล้านบาท เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ณ วนัท่ี 30 
มิถนุายน 2555 

ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2554 

 

ล้านบาท 
 

% 

สนิทรพัยร์วม 7,338.72 7,217.57 121.15 1.68 
หน้ีสนิรวม 2,896.54 3,138.87 (242.33) (7.72) 
สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 4,442.18 4,078.70 363.48 8.91 
มลูค่าหุ้นตามบญัชี-บาทต่อหุ้น 10.12 9.35 0.78 8.30 
หมายเหตุ :  มลูค่าจดทะเบียนหุ้นละ 1 บาท     
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สินทรพัย ์ : บรษิทัฯ มสีนิทรพัย์รวม ณ วนัที่ 30 มถุินายน 2555 เพิม่ขึน้จากวนัสิ้นปี 2554 จํานวน 121.15                 
ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.68 ประกอบดว้ย 

(1) สนิทรพัยห์มนุเวยีนลดลงจากวนัสิน้ปี 2554 จาํนวน 16.32 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 0.44 เน่ืองจาก 

(1.1) มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลงจากวนัสิ้นปี 2554 จํานวน 79.05 ล้านบาทหรอื
ลดลงรอ้ยละ 6.52 

(1.2) มลีูกหน้ีการค้าและลูกหนี้อื่นลดลงจากวนัสิ้นปี 2554 จํานวน 202.32 ล้านบาทหรอืลดลง     
รอ้ยละ 16.89   

(1.3) มีสินค้าคงเหลือเพิ่มขึ้นจากวนัสิ้นปี 2554 จํานวน 317.43 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 
116.81 เน่ืองจากสต๊อกถ่านหนิเพิม่ขึน้ 

(1.4) มสีนิทรพัย์หมุนเวยีนอื่นลดลงจากวนัสิน้ปี 2554 จํานวน 52.38 ล้านบาทหรอืลดลงร้อยละ 
5.02 เน่ืองจากค่าซือ้ถ่านหนิจา่ยลว่งหน้าลดลง 

(2) สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนเพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 2554 จาํนวน 137.47 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.94 ซึง่      
สว่นใหญ่เป็นคา่ใชจ้า่ยพฒันาโครงการเหมอืงถ่านหนิของบรษิทัยอ่ยในประเทศอนิโดนีเซยี 
หน้ีสิน : บรษิทัฯ มหีน้ีสนิรวม ณ วนัที ่30 มถุินายน 2555 ลดลงจากวนัสิน้ปี 2554 จาํนวน 242.33 ลา้นบาทหรอื
ลดลงรอ้ยละ 7.72 ประกอบดว้ย  

(1) หน้ีสนิหมนุเวยีนลดลงจากวนัสิน้ปี 2554 จาํนวน 886.30 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 29.38 เน่ืองจาก  
(1.1) เจา้หนี้การค้าและเจ้าหน้ีอื่นเพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 2554 จํานวน 239.45 ล้านบาทหรอืเพิม่ขึน้    

รอ้ยละ 63.42  
(1.2) เงนิกู้ยมืระยะสัน้และเงนิกู้ระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ปี ลดลงวนัสิ้นปี 2554 จํานวน 

760.00 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 51.95 เน่ืองจากมกีารจดัประเภทเงนิกู้ระยะยาวของบรษิทัย่อยทีย่งัไม่ครบกําหนด
ชาํระภายใน 1 ปีไปเป็นหน้ีสนิระยะยาวเนื่องจากธนาคารผูใ้หกู้ไ้ดม้หีนังสอืผ่อนผนัการดํารงอตัราสว่นทางการเงนิตาม
สญัญาเงนิกูแ้ลว้ 

(1.3) หน้ีสนิหมุนเวยีนอื่นลดลงจากวนัสิน้ปี 2554 จาํนวน 365.75 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 31.11 
เนื่องจากภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลคา้งจา่ยลดลง 

(2) หน้ีสนิไม่หมุนเวยีนเพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 2554 จาํนวน 643.97 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 525.48 
ตามทีช่ีแ้จงไวใ้น (1.2) ขา้งตน้แลว้ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น : บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นรวม ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2555 เพิม่ขึ้นจากวนัสิ้นปี 2554 
จาํนวน 363.48 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.91 ทาํใหมู้ลค่าหุน้ตามบญัชเีพิม่ขึน้จากหุน้ละ 9.35 บาท เป็นหุน้ละ 
10.12 บาท เน่ืองจากมกีําไรสุทธเิพิม่ขึน้ 616.48 ลา้นบาท มเีงนิปนัผลจ่าย 350.00 ลา้นบาท มรีายการปรบัปรุง
กําไรสะสมและผลต่างจากการแปลงค่างบการเงนิเพิม่ขึน้ 4.94 ล้านบาทและมสี่วนของผู้ถือหุน้ส่วนน้อยเพิม่ขึ้น 
92.06 ลา้นบาท  
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กระแสเงินสด งวด 6 เดือนแรก (มกราคม – มิถนุายน) 

(หน่วย  :  ล้านบาท) ปี 2555 ปี 2554 
เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน 853.18 765.51 
เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทนุ (230.71) (361.32) 
เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (703.39) (142.09) 
สว่นต่างจากการแปลงคา่งบการเงนิ เพิม่ขึน้ (ลดลง) 1.87 29.13 
เงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธ ิ (79.05) 291.23 
เงนิสดยกมาตน้งวด 1,212.39 829.22 
เงนิสดคงเหลอืปลายงวด 1,133.34 1,120.45 
กระแสเงินสด 

 บรษิทัฯ มเีงนิสดสุทธจิากกจิกรรมดําเนินงานในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2555 จํานวน 853.18  
ลา้นบาท ประกอบดว้ย (1) กาํไรก่อนหกัภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลและดอกเบีย้จา่ย 1,299.47 ลา้นบาท (2) รายการทีไ่ม่
กระทบเงนิสด เช่น ค่าเสื่อมราคา ค่าตดัจ่ายทรพัยส์นิจาํนวน 122.74 ลา้นบาท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นรายการเกี่ยวกบั
เหมอืงถ่านหนิของบรษิทัย่อยในประเทศอนิโดนีเซยี (3)  สินทรัพย์จากการดําเนินงานเพิ่มขึ้น 69.51 ล้านบาท 
เน่ืองจากมสีนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้ (4) หน้ีสนิจากการดําเนินงานเพิม่ขึน้ 221.61 ลา้นบาท เน่ืองจากมเีจา้หน้ีการคา้
และเจา้หน้ีอื่นเพิม่ขึน้ และ (5) มดีอกเบีย้รบัเพิม่ขึน้ 8.01 ลา้นบาท แต่มดีอกเบีย้จา่ยและภาษอีากรเพิม่ขึน้ 729.14 
ลา้นบาท 

 บรษิัทฯ มเีงนิสดสุทธใิช้ไปในกิจกรรมลงทุนในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2555 จํานวน 237.71    
ล้านบาท ประกอบด้วย (1) ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์เพิม่ขึ้น 168.30 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นโครงการลงทุน
ก่อสรา้งโรงงานผลติเอทานอลสายการผลติที ่2 ของบรษิทัย่อย (2) ค่าใชจ้่ายโครงการทาํเหมอืงถ่านหนิของบรษิทั
ยอ่ยในประเทศอนิโดนีเซยีเพิม่ขึน้ 82.29 ลา้นบาท และ (3) มเีงนิฝากธนาคารเพิม่ขึน้ 12.19 ลา้นบาทและเงนิปนัผล
รบัจากบรษิทัรว่มในประเทศสงิคโปร ์ 7.69 ลา้นบาท  

 บรษิทัฯ มเีงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2555 จาํนวน 703.39 
ลา้นบาท ประกอบดว้ยเงนิกูล้ดลงสุทธ ิ130.00 ลา้นบาท มกีารจ่ายเงนิปนัผล 579.30 ลา้นบาท และส่วนของผูถ้อื
หุน้สว่นน้อยเพิม่ขึน้ 5.91 ลา้นบาท 
สภาพคล่อง 

(1)  บรษิทัฯ มอีตัราส่วนสภาพคล่อง (CURRENT RATIO) และมอีตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (QUICK 
RATIO) ณ วนัที ่30 มถุินายน 2555 เท่ากบั 1.74 และ 0.99 เท่าตามลําดบั ซึ่งบรษิทัฯและบรษิทัย่อยยงัมวีงเงนิ
สนิเชือ่เพยีงพอสาํหรบัใชเ้ป็นเงนิทนุหมนุเวยีนในอนาคต 

(2)  บรษิทัฯ ม ีCASH CYCLE ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2555 จาํนวน 29 วนั ลดลงจากงวดเดยีวกนัของ
ปีก่อน 4 วนั โดยมรีะยะเวลาเรยีกเกบ็หน้ีโดยเฉลีย่ 30 วนั เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 2 วนัและมรีะยะเวลา
หมุนเวยีนสนิคา้โดยเฉลีย่ 19 วนั ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 8 วนั แต่มรีะยะเวลาชาํระหน้ีเจา้หน้ีการคา้โดย
เฉลีย่ 20 วนั ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 2 วนั 
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ความสามารถในการกู้ยืมและชาํระหน้ี 
บรษิทัฯ มอีตัราสว่นหน้ีสนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้รวม (TOTAL DEBT TO EQUITY RATIO) ณ วนัที ่30 

มถุินายน 2555 เทา่กบั 0.65 : 1 ซึง่เป็นอตัราสว่นทีต่ํ่า หากบรษิทัฯ มโีครงการลงทุนในอนาคตกย็งัสามารถกูย้มืเงนิ
เพิม่เตมิไดอ้กีโดยมอีตัราส่วนความสามารถชาํระดอกเบีย้ (INTEREST COVERAGE RATIO) ในช่วง 6 เดอืนแรก
ของปี 2555 เทา่กบั 58.98 เทา่ ซึง่เป็นอตัราสว่นทีส่งูมาก จงึไมม่ปีญัหาในเรือ่งผดินดัชาํระดอกเบีย้แต่อยา่งใด 

 
 

 
 
 


