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บริษทั ลานนารีซอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) 
ค าอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ 

(ส ำหรบังบกำรเงนิรวมประจ ำปี 2557) 
  

 
ผลการด าเนินงานในภาพรวม 
 

บรษิัทฯ มรีำยไดใ้นปี 2557 จ ำนวน 12,245.70 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้จำกปี 2556 จ ำนวน 81.74 ล้ำนบำท 
คดิเป็นรอ้ยละ 0.67 เน่ืองจำกรำยไดใ้นธุรกจิเอทำนอลเพิม่ขึน้ตำมปรมิำณกำรขำยเอทำนอลที่ปรบัตวัเพิม่สงูขึน้
ตำมอุปสงค์เอทำนอลที่เพิ่มขึ้นอย่ำงต่อเนื่องตำมนโยบำยรัฐบำลที่ยกเลิกกำรจ ำหน่ำยน ้ำมันเบนซิน 91 และ
ส่งเสรมิกำรผลิตรถยนต์ที่ใช้แก๊สโซฮอลล์ E20 และ E85 ท ำให้รำยได้ธุรกิจเอทำนอลเพิ่มขึน้ค่อนข้ำงมำกและ
บรษิทัฯ มกี ำไรสทุธใินปี 2557 จ ำนวน 430.47 ลำ้นบำท ลดลงจำกปี 2556 จ ำนวน 76.92 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 
15.16 เน่ืองจำกก ำไรในธุรกจิถ่ำนหนิลดลงตำมรำคำขำยถ่ำนหนิในตลำดโลกทีป่รบัตวัลดลงอย่ำงต่อเนื่อง 

ธุรกิจถ่านหิน : รำคำถ่ำนหินในตลำดโลกปรบัตัวลดต ่ำลงอย่ำงต่อเนื่องตัง้แต่ปี 2555 เป็นต้นมำ 
โดยบรษิทัฯ ยงัคงใชก้ลยุทธใ์นกำรลดตน้ทุนกำรท ำเหมอืงและเพิม่ประสทิธภิำพกำรผลติถ่ำนหนิโดยลดตน้ทุนกำร
เปิดหน้ำดนิซึง่เป็นต้นทุนหลกัใหต้ ่ำลงและเลอืก PRODUCT MIX เพื่อขำยถ่ำนหนิใหไ้ดร้ำคำทีส่งูขึน้และสำมำรถ
ท ำก ำไรไดด้ทีีส่ดุ 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
สรุปแลว้ผลกำรด ำเนินงำนส ำหรบัธุรกจิถ่ำนหนิในปี 2557 ปรำกฎว่ำมรีำยไดแ้ละก ำไรสุทธิ ซึง่ค ำนวณ

ตำมสดัสว่นกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ จ ำนวน 9,711.90 ลำ้นบำทและ 225.89 ลำ้นบำท ลดลงจำกปี 2556 ถงึรอ้ยละ 
7.27 และ 39.18 ตำมล ำดบั เน่ืองจำกรำคำขำยถ่ำนหนิปรบัตวัลดลง แต่ยงัคงมกี ำไรอย่ำงต่อเนื่อง 
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ธรุกิจเอทานอล : รำคำขำยเอทำนอลโดยเฉลีย่ในปี 2557 เพิม่ขึน้จำกปี 2556 รอ้ยละ 3.61 เน่ืองจำก

อุปสงค์เอทำนอลเพิ่มขึ้นจำก 2.60 ล้ำนลิตรต่อวนัเมื่อตอนปลำยปี 2556 เป็น 3.24 ล้ำนลิตรต่อวนัในปี 2557 
เน่ืองจำกรฐับำลยกเลกิกำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัเบนซนิ 91 และสง่เสรมิกำรผลติรถยนตท์ีใ่ชน้ ้ำมนัแก๊สโซฮอลล ์E20 และ 
E85 มำกขึน้ จงึท ำใหค้วำมตอ้งกำรใชเ้อทำนอลเพื่อผสมเป็นน ้ำมนัแก๊สโซฮอลลเ์พิม่มำกขึน้อย่ำงต่อเนื่องเป็นล ำดบั 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
สรุปแลว้ผลกำรด ำเนินงำนส ำหรบัธุรกจิเอทำนอลในปี 2557 ปรำกฎว่ำมรีำยไดแ้ละก ำไรสุทธซิึ่งค ำนวณ

ตำมสดัส่วนกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ จ ำนวน 2,496.28 ลำ้นบำท และ 143.82 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำกปี 2556 รอ้ยละ 
50.46 และ 62.62 ตำมล ำดบั เนื่องจำกปรมิำณและรำคำขำยเอทำนอลเพิม่สูงขึน้ตำมอุปสงคเ์อทำนอลที่เพิม่ขึน้
อย่ำงต่อเนื่อง  

ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทฯ ได้มีมติอนุมัติให้น ำ บริษัท ไทยอะโกรเอ็นเนอร์ยี่ จ ำกัด (มหำชน) 
(“ไทยอะโกร”) ซึง่เป็นบรษิทัย่อยทีป่ระกอบธุรกจิผลติและจ ำหน่ำยเอทำนอลเป็นเชือ้เพลงิ เขำ้จดทะเบยีนในตลำด
หลักทรพัย์แห่งประเทศไทย (SPIN OFF PLAN) โดยเสนอขำยหุ้นสำมัญเพิ่มทุนของไทยอะโกรเองจ ำนวน 
200,000,000 หุ้น และน ำหุ้นสำมัญไทยอะโกรที่ บริษัทฯ ถืออยู่ เดิมจ ำนวน 96,037,733 หุ้น รวมทัง้สิ้น 
296,037,733 หุน้ เพื่อน ำออกจ ำหน่ำยใหแ้ก่ประชำชนทัว่ไปเป็นครัง้แรก (INITIAL PUBLIC OFFERING) จ ำนวน 
191,000,000 หุน้คดิเป็นรอ้ยละ 64.52 ของจ ำนวนหุน้ทีเ่สนอขำยและจ ำหน่ำยใหผู้ถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ตำมสดัสว่น
กำรถือหุ้นในบรษิัทฯ (PRE-EMPTIVE RIGHT) จ ำนวน 105,037,733 หุ้นคดิเป็นรอ้ยละ 35.48 ของจ ำนวนหุ้น 
ทีเ่สนอขำยในอตัรำสว่น 5 หุน้สำมญับรษิทัฯ ต่อ 1 หุน้สำมญัเพิม่ทุนของไทยอะโกรในรำคำเดยีวกนักบัทีเ่สนอขำย
ให้ประชำชนทัว่ไปที่ 2 บำทต่อหุ้นเพื่อน ำเงนิที่ได้รบัไปใช้ในกำรลงทุนเพิ่มประสทิธภิำพด้ำนกำรผลิตและกำร
จ ำหน่ำยเอทำนอลและใช้เป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในอนำคต ทัง้นี้กำรเสนอขำยหุ้นสำมญัไทยอะโกรได้ด ำเนินกำร 
เสรจ็สิน้ตัง้แต่วนัที ่2 มถุินำยน 2557 ทีผ่่ำนมำ โดยบรษิทัฯ ไดร้บัรูก้ ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัดงักล่ำวจ ำนวน 
90.27 ลำ้นบำทไวใ้นงบก ำไรขำดทุน เฉพำะกจิกำรแต่สดัสว่นกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในไทยอะโกรลดลงจำกรอ้ยละ 
75.75 เหลอืร้อยละ 51 ของทุนที่ช ำระแล้ว อย่ำงไรก็ตำมไทยอะโกรยงัคงมีสถำนะเป็นบรษิัทย่อยของบริษัทฯ 
อยู่เช่นเดิม ทัง้นี้หุ้นสำมัญไทยอะโกรได้เริ่มท ำกำรซื้อขำยในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยตัง้แต่วันที่ 
5 มถุินำยน 2557 ทีผ่่ำนมำ  
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การเปล่ียนแปลงนโยบายการบญัชีท่ีส าคญั 
บรษิัทฯ และบรษิัทย่อย ไดน้ ำมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิฉบบัที่ 20 เรื่องต้นทุนกำรเปิดหน้ำดนิ

ในช่วงกำรผลติส ำหรบัผวิดนิมำถอืปฏบิตัติัง้แต่วนัที ่1 มกรำคม 2557 ทัง้นี้ ไดป้รบัปรุงยอ้นหลงัส ำหรบังบกำรเงนิ
รวมประจ ำปี 2556 เพื่อใชเ้ป็นขอ้มูลเปรยีบเทยีบกบัปี 2557 ทัง้นี้ไม่มผีลกระทบต่องบกำรเงนิเฉพำะกจิกำรโดยมี
รำยละเอยีดดงันี้  

 
 

รายละเอียด 

หน่วย : ล้านบาท 
 

ก่อนปรบัปรงุ ปรบัปรงุ 
เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

 

หลงัปรบัปรงุ 

ประจ าปี ส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557    

งบแสดงฐานะการเงินรวม 
สนิคำ้คงเหลอื 613.75 (49.45) 564.30 
สนิทรพัยภ์ำษเีงนิไดร้อกำรตดับญัช ี 60.72 (15.03) 45.69 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 471.89 123.67 595.56 
ก ำไรสะสมทีย่งัไมจ่ดัสรร 2,123.75 30.26 2,154.01 
ก าไรขาดทุนรวม    
ตน้ทุนขำย 8,602.91 76.75 8,679.66 
ภำษเีงนิได ้ 257.59 (23.02) 234.57 
ก ำไรส่วนทีเ่ป็นของบรษิทัฯ 461.63 (31.16) 430.47 
ก ำไรส่วนทีเ่ป็นของส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจควบคุม 206.50 (22.56) 183.94 
 

ประจ าปี ส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556    

งบแสดงฐานะการเงินรวม   

สนิคำ้คงเหลอื 430.50 16.70 447.20 
สนิทรพัยภ์ำษเีงนิไดร้อกำรตดับญัช ี 68.85 (26.22) 42.63 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 489.11 134.27 623.38 
ก ำไรสะสมทีย่งัไมจ่ดัสรร 2,132.46 61.43 2,193.89 
ก าไรขาดทุนรวม     
ตน้ทุนขำย 8,068.67 142.69 8.211.36 
ภำษเีงนิได ้ 272.77 (42.81) 229.96 
ก ำไรส่วนทีเ่ป็นของบรษิทัฯ 572.29 (64.90) 507.39 
ก ำไรส่วนทีเ่ป็นของส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจควบคุม 254.30 (34.98) 219.32 
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การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 
 

 

รายได้ 
 

ปี 2557 
 

ปี 2556 
 

เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รำยไดจ้ำกกำรขำยถ่ำนหนิ 9,711.90 79.31 10,473.08 86.10 (761.18) (7.27) 
รำยไดจ้ำกกำรขำยเอทำนอล 2,496.28 20.38 1,659.05 13.64 837.23 50.46 
รำยไดอ้ื่น 37.52 0.31 31.83 0.26 5.69 17.88 
รวมทัง้ส้ิน 12,245.70 100.00 12,163.96 100.00 81.74 0.67 
 

รายได้ : บรษิทัฯ มรีำยไดร้วมในปี 2557 จ ำนวน 12,245.70 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำกปีก่อน 81.74 ลำ้นบำทคดิเป็น             
รอ้ยละ 0.67 เน่ืองจำก  

(1) มี ร ำย ได้ จ ำก ธุ รกิ จ ถ่ ำน หิ น ใน ปี  2 5 5 7  รวมทั ้งสิ้ น  9 ,7 1 1 .9 0  ล้ ำนบ ำท  ลดลงจ ำก 
ปีก่อน 761.18 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 7.27 เน่ืองจำกปรมิำณและรำคำขำยถ่ำนหนิลดลงรอ้ยละ 3.45 และ 3.96 
ตำมล ำดบั ทัง้นี้ตำมสถำนกำรณ์ถ่ำนหนิในตลำดโลกทีอ่ยู่ในช่วงขำลง 

(2) มรีำยไดจ้ำกธุรกจิเอทำนอลในปี 2557 รวมทัง้สิน้ 2,496.28 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้จำกปีก่อน 837.23 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 50.46 เนื่องจำกปรมิำณและรำคำขำยเอทำนอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 45.86 และ 3.61 ตำมล ำดบั 
ทัง้นี้ตำมอุปสงคเ์อทำนอลทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้อย่ำงต่อเนื่อง 

(3) มรีำยไดอ้ื่นในปี 2557 รวมทัง้สิน้ 37.52 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำกปีก่อน 5.69 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 
17.88 เน่ืองจำกมดีอกเบีย้รบัและก ำไรจำกกำรขำยหน่วยลงทุนเพิม่ขึน้  

 
 
 

ค่าใช้จ่าย 
ปี 2557 

 

ปี 2556  เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 
 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

ธรุกิจถ่านหิน       

ตน้ทนุขำย 6,514.07 67.07 6,820.76 65.13 (306.69) (4.50) 
ค่ำใชจ้ำ่ยขำยและบรหิำร 2,623.96 27.02 2,855.27 27.26 (231.31) (8.10) 
ค่ำใชจ้ำ่ยกำรเงนิ 9.21 0.09 0.87 0.01 8.34 958.62 
ภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 225.62 2.32 234.01 2.23 (8.39) (3.59) 
ธรุกิจเอทานอล       

ตน้ทนุขำย 2,165.59 86.75 1,390.60 83.82 774.99 55.73 
ค่ำใชจ้ำ่ยขำยและบรหิำร 50.13 2.01 96.87 5.84 (46.74) (48.25) 
ค่ำใชจ้ำ่ยกำรเงนิ 57.00 2.28 58.64 3.53 (1.64) (2.80) 
ภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคล (ขอคนื) 8.95 0.36 (4.04) (0.24) 12.99 321.53 
 
ค่าใช้จ่ายธุรกิจถ่านหิน : ค่ำใช้จ่ำยธุรกิจถ่ำนหินในปี 2557 รวมทัง้สิ้น 9,372.86 ล้ำนบำท ลดลงจำกปีก่อน 
538.05 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 5.43 ลำ้นบำท เน่ืองจำก 

(1) ต้นทุนขำยถ่ำนหินในปี 2557 ลดลงจำกปีก่อน 306.69 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 4.50 เนื่องจำก
ปรมิำณกำรขำยถ่ำนหนิลดลงรอ้ยละ 3.45 และตน้ทุนขำยถ่ำนหนิโดยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 1.09 

(2) ค่ำใช้จ่ำยขำยและบรหิำรในปี 2557 ลดลงจำกปีก่อน 231.31 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 8.10 ทัง้นี้ 
ตำมปรมิำณกำรขำยถ่ำนหนิทีล่ดลง 
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(3) ค่ำใช้จ่ำยกำรเงินในปี 2557 เพิ่มขึ้นจำกปีก่อน 8.34 ล้ำนบำท เนื่องจำกบริษัทย่อยในประเทศ
อนิโดนีเซยีไดกู้เ้งนิมำใชใ้นกำรจดัซือ้ท่ำเรอืและถนนล ำเลยีงถ่ำนหนิ จงึท ำให้มดีอกเบีย้จ่ำยเพิม่ขึน้ 

(4) ภำษีเงนิไดน้ิตบิุคคลในปี 2557 ลดลงจำกปีก่อน 8.39 ลำ้นบำท คดิเป็นรอ้ยละ 3.59 ทัง้นี้ตำมก ำไร 
ทีล่ดลง 
ค่าใช้จ่ายธรุกิจเอทานอล : ค่ำใชจ้่ำยธุรกจิเอทำนอลในปี 2557 รวมทัง้สิน้ 2,281.67 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำกปีก่อน 
739.60 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 47.96 เน่ืองจำก 

(1) ตน้ทุนขำยเอทำนอลในปี 2557 เพิม่ขึน้จำกปีก่อน 774.99 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 55.73 เนื่องจำก
ปรมิำณและตน้ทุนขำยเอทำนอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 45.86 และ 7.34 ตำมล ำดบั เพรำะรำคำวตัถุดบิกำกน ้ำตำลซึง่เป็น
ตน้ทุนสว่นใหญ่มรีำคำเพิม่ขึน้จำกปีก่อนรอ้ยละ 7.21  

(2) ค่ำใชจ้่ำยขำยและบรหิำรในปี 2557 ลดลงจำกปีก่อน 46.74 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 48.25 เน่ืองจำก 
โรงงำนผลติเอทำนอลสำยกำรผลติที่ 1 หยุดปรบัปรุงชัว่ครำวในไตรมำสที่ 3/2556 แต่ในปี 2557 สำมำรถผลติ 
เอทำนอลไดต้ลอดทัง้ปี 

(3) ค่ำใชจ้่ำยกำรเงนิในปี 2557 ลดลงจำกปีก่อน 1.64 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 2.80 เน่ืองจำกมกีำรช ำระ
คนืเงนิกูต้ำมเงื่อนไขในสญัญำกูเ้งนิ 

(4) ก ำไรจำกธุรกจิเอทำนอลสำยกำรผลติที่ 2 ไม่ต้องเสยีภำษีเงนิได้นิติบุคคลในปี 2557 เพรำะได้รบั
กำรส่งเสรมิกำรลงทุนตำมพระรำชบญัญตัสิ่งเสรมิกำรลงทุน พ.ศ. 2520 แต่สำยกำรผลติที ่1 ต้องเสยีภำษีเงนิได้
นิตบิุคคลในปี 2557 จ ำนวน 8.95 ลำ้นบำท เน่ืองจำกหมดอำยุกำรสง่เสรมิกำรลงทุนแลว้ 
 
 

ก าไรขัน้ต้น 
ธรุกิจถ่านหิน ธรุกิจเอทานอล รวมทัง้ส้ิน 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ปี 2557       

รำยไดจ้ำกกำรขำย 9,711.90 100.00 2,496.28 100.00 12,208.18 100.00 
หกั  ตน้ทุนขำย 6,514.07 67.07 2,165.59 86.75 8,679.66 71.10 
ก าไรขัน้ต้น 3,197.83 32.93 330.69 13.25 3,528.52 28.90 
ปี 2556       
รำยไดจ้ำกกำรขำย 10,473.08 100.00 1,659.05 100.00 12,132.13 100.00 
หกั  ตน้ทุนขำย 6,820.76 65.13 1,390.60 83.82 8,211.36 67.68 
ก าไรขัน้ต้น 3,652.32 34.87 268.45 16.18 3,920.77 32.32 
 
ก าไรขัน้ต้น : บรษิทัฯ มกี ำไรขัน้ต้นในปี 2557 จ ำนวน 3,528.52 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 28.90 ของรำยได้จำก
กำรขำย เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปีก่อนทีม่กี ำไรขัน้ตน้จ ำนวน 3,920.77 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 32.32 ของรำยไดจ้ำก
กำรขำยแลว้ บรษิทัฯ มอีตัรำก ำไรขัน้ตน้ลดลง เน่ืองจำก 

(1) มอีตัรำก ำไรขัน้ต้นจำกธุรกจิถ่ำนหินในปี 2557 ร้อยละ 32.93 ของรำยได้จำกกำรขำย ลดลงจำก 
ปีก่อนที่มอีตัรำก ำไรขัน้ต้นรอ้ยละ 34.87 ของรำยได้จำกกำรขำย เนื่องจำกรำคำขำยถ่ำนหนิปรบัตวัลดลงตำมที่
ชีแ้จงขำ้งตน้แลว้ 

(2) มอีตัรำก ำไรขัน้ต้นจำกธุรกจิเอทำนอลในปี 2557 รอ้ยละ 13.25 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย ลดลงจำก 
ปีก่อนที่มีอัตรำก ำไรขัน้ต้นร้อยละ 16.18 ของรำยได้จำกกำรขำย เนื่องจำกวตัถุดิบกำกน ้ำตำลซึ่งเป็นต้นทุน 
สว่นใหญ่มรีำคำเพิม่ขึน้ตำมทีช่ีแ้จงขำ้งตน้แลว้ 
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ก าไรสทุธิ 
  

ปี 2557 ปี 2556  เพ่ิมขึน้/(ลดลง) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ก ำไรจำกธุรกจิถ่ำนหนิ 225.89 52.48 371.39 73.20 (145.50) (39.18) 
ก ำไรจำกธุรกจิเอทำนอล 143.82 33.41 88.44 17.43 55.38 62.62 
รำยไดอ้ื่นและสว่นแบ่งก ำไรจำกบรษิทัร่วม  60.76 14.11 47.56 9.37 13.20 27.75 
ก าไรสทุธิ 430.47 100.00 507.39 100.00 (76.92) (15.16) 
ก าไรสทุธิต่อหุ้น-บาทต่อหุ้น 0.82 0.97 (0.15) (15.16) 

 

ก าไรสุทธิ : บรษิัทฯ มกี ำไรสุทธใินปี 2557 จ ำนวน 430.47 ลำ้นบำทคดิเป็นหุน้ละ 0.82 บำท ลดลงจำกปีก่อน
รอ้ยละ 15.16 เน่ืองจำก 

(1) มกี ำไรสทุธจิำกธุรกจิถ่ำนหนิค ำนวณตำมสดัส่วนกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในปี 2557 จ ำนวน 225.89 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 52.48 ของก ำไรสุทธริวม ลดลงจำกปีก่อนจ ำนวน 145.50 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 39.18 
เน่ืองจำกปรมิำณและรำคำขำยถ่ำนหนิปรบัตวัลดลงตำมทีช่ีแ้จงขำ้งตน้แลว้ 

(2) มีก ำไรสุทธิจำกธุรกิจเอทำนอลค ำนวณตำมสดัส่วนกำรถือหุ้นของบริษัทฯ ในปี 2557 จ ำนวน 
143.82 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 33.41 ของก ำไรสุทธริวม เพิม่ขึน้จำกปีก่อนจ ำนวน 55.38 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 
62.62 เน่ืองจำกปรมิำณและรำคำขำยเอทำนอลปรบัตวัเพิม่ขึน้ตำมทีช่ีแ้จงขำ้งตน้แลว้ 

(3) มรีำยไดอ้ื่นและสว่นแบ่งก ำไรจำกบรษิทัร่วมในปี 2557 จ ำนวน 60.76 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 14.11 
ของก ำไรสทุธริวม เพิม่ขึน้จำกปีก่อนจ ำนวน 13.20 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 27.75 เนื่องจำกมดีอกเบีย้รบัและก ำไร
จำกกำรขำยหน่วยลงทุนเพิม่ขึน้เป็นสว่นใหญ่ตำมทีช่ีแ้จงขำ้งตน้แลว้ 
ประสิทธิภาพในการท าก าไร 

โดยที่ก ำไรสุทธิในปี 2557 ลดลงตำมที่ชี้แจงข้ำงต้นนัน้มีผลท ำให้ประสทิธภิำพในกำรท ำก ำไรของ
บรษิทัฯ ลดลงดงันี้ 

(1) บรษิัทฯ ม ีEBITDA (ก ำไรก่อนหกัค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงนิ ภำษีเงนิไดน้ิตบิุคคล ค่ำเสื่อมรำคำและ                   
ค่ำเสือ่มสิน้) ในปี 2557 เท่ำกบั 1,624.40 ลำ้นบำท ลดลงจำกปีก่อนรอ้ยละ 23.98  

(2) บริษัทฯ มี EBITDA MARGIN ในปี 2557 คิดเป็นร้อยละ 13.27 เมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อน 
ทีร่อ้ยละ 17.57 แลว้ลดลงรอ้ยละ 24.49 เน่ืองจำก EBITDA ลดลงตำมทีช่ีแ้จงใน (1) ขำ้งตน้ 

(3) บริษัทฯ  มีอัต รำก ำไรสุทธิ (NET PROFIT MARGIN) ใน ปี  2557 คิด เป็นร้อยละ 5 .02                              
เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปีก่อนทีร่อ้ยละ 5.97 แลว้ลดลงรอ้ยละ 16.02  

(4) บรษิทัฯ มอีตัรำผลตอบแทนต่อส่วนผูถ้อืหุน้ (RETURN ON EQUITY) ในปี 2557 คดิเป็นรอ้ยละ 
10.44 เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปีก่อนทีร่อ้ยละ 12.89 แลว้ลดลงรอ้ยละ 19.03 

(5) บริษัทฯ มีอัตรำส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม  (RETURN ON TOTAL ASSETS) และ
อตัรำส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัยถ์ำวร (RETURN ON FIXED ASSETS) ในปี 2557 คดิเป็นรอ้ยละ 6.97 และ 
39.47 เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปีก่อนทีร่อ้ยละ 8.77 และ 59.93 แลว้ลดลงรอ้ยละ 20.51 และ 34.14 ตำมล ำดบั โดยมี
อตัรำสว่นหมุนเวยีนสนิทรพัยเ์ท่ำกบั 1.39 เท่ำ ซึง่ลดลงเลก็น้อยจำกปีก่อนรอ้ยละ 5.35 
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งบแสดงฐานะการเงิน 

 

สินทรพัย ์: บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วม ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2557 เพิม่ขึน้จำกวนัสิน้ปี 2556 จ ำนวน 297.12 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 3.43 ประกอบดว้ย 

(1) สนิทรพัย์หมุนเวยีนเพิ่มขึ้นจำก
วนัสิน้ปี 2556 จ ำนวน 133.81 ลำ้นบำทคดิเป็น
ร้อยละ 3.02  เนื่ องจำก  (ก) มีเงินสดและ
รำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึ้นจำกวันสิ้นปี 
2556 จ ำนวน 12.12 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 
1.01 (ข) มลีกูหนี้กำรคำ้และลกูหนี้อื่นลดลงจำก
วนัสิน้ปี 2556 จ ำนวน 140.18 ลำ้นบำทคดิเป็น
รอ้ยละ 16.22 (ค) มสีนิค้ำคงเหลอืเพิม่ขึน้จำก
วนัสิน้ปี 2556 จ ำนวน 117.10 ลำ้นบำทคดิเป็น
ร้อยละ 26 .19  ซึ่ งส่ วน ให ญ่ เป็ น ถ่ ำนหิน
ส ำเรจ็รูปและวตัถุดบิกำกน ้ำตำลที่ผลติหรอืซื้อ
ส ำรองไวส้ ำหรบัปี 2558 และ (ง) มสีนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่นซึ่งส่วนใหญ่เป็นภำษีเงนิไดน้ิติบุคคลจ่ำยล่วงหน้ำและ 
ค่ำสนิคำ้จ่ำยล่วงหน้ำ ฯลฯ เพิม่ขึน้จำกวนัสิน้ปี 2556 จ ำนวน 144.77 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 7.53  

(2) สนิทรพัย์ไม่หมุนเวียนเพิ่มขึ้นจำกวนัสิ้นปี 2556 จ ำนวน 163.31 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 3.86                
ซึง่สว่นใหญ่เป็นค่ำก่อสรำ้งถงัเกบ็กำกน ้ำตำลและโรงงำนผลติกระแสไฟฟ้ำดว้ยก๊ำซชวีภำพของบรษิทัย่อย 
หน้ีสิน  : บริษัทฯ มีหนี้สินรวม ณ วันที่  31 ธันวำคม 2557 ลดลงจำกวันสิ้นปี 2556 จ ำนวน 396.84 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 11.29 ประกอบดว้ย 

(1) เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่นลดลงจำกวนัสิน้ปี 2556 จ ำนวน 214.57 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 31.68   
(2) เงนิกูย้มืระยะสัน้และระยะยำวเพิม่ขึน้จำกวนัสิน้ปี 2556 จ ำนวน 21.42 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 1.17 

เนื่องจำกบรษิัทย่อยมกีำรกู้ยมืเงนิระยะสัน้เพิม่ขึน้เพื่อใช้เป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในกำรจดัซื้อวตัถุดบิกำกน ้ำตำล 
เพื่อใชใ้นกำรผลติเอทำนอล 

(3) ค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำยซึ่งส่วนใหญ่เป็นค่ำเปิดหน้ำดนิ ค่ำขนส่ง ฯลฯ ลดลงจำกวนัสิน้ปี 2556 จ ำนวน 
193.49 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 27.49   

(4) หนี้สนิอื่นซึง่ส่วนใหญ่เป็นส ำรองค่ำฟ้ืนฟูสภำพเหมอืงและส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของพนักงำน 
ฯลฯ ลดลงสทุธจิำกวนัสิน้ปี 2556 จ ำนวน 10.20 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 3.39 

 

ฐานะทางการเงิน 
หน่วย : ล้านบาท เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ณ วนัท่ี  31            
ธนัวาคม  2557 

ณ วนัท่ี  31 
ธนัวาคม 2556 

 

ล้านบาท 
 

% 

สนิทรพัยร์วม 8,961.53 8,664.41 297.12 3.43 
หนี้สนิรวม 3,119.19 3,516.03 (396.84) (11.29) 
สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 5,842.34 5,148.38 693.96 13.48 
มูลค่าหุ้นตามบญัชี-บาทต่อหุ้น 7.97 7.74 0.23 2.97 
หมายเหต ุ:  มลูค่าจดทะเบียนหุ้นละ 1 บาท     
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ส่วนของผู้ถือหุ้น : บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นรวม ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2557 เพิ่มขึ้นจำกวนัสิ้นปี 2556 
จ ำนวน 693.96 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 13.48 ท ำให้มูลค่ำหุ้นตำมบัญชี เพิ่มขึ้นจำกหุ้นละ 7.74 บำท                   
เป็นหุน้ละ 7.97 บำท เนื่องจำกมกี ำไรสทุธเิพิม่ขึน้ 430.47 ลำ้นบำท จ่ำยเงนิปนัผล 393.75 ลำ้นบำท มผีลแตกต่ำง
จำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงนิและรำยกำรอื่นๆ เพิม่ขึน้สุทธ ิ82.60 ลำ้นบำทและมสี่วนของผูถ้ือหุน้ส่วนน้อยเพิม่ขึน้ 
574.64 ลำ้นบำท เนื่องจำกบรษิทัฯ ไดข้ำยหุน้สำมญัไทยอะโกรซึง่เป็นบรษิทัย่อยตำม SPIN OFF PLAN ดงักล่ำว
ข้ำงต้น จึงท ำให้สดัส่วนกำรถือหุ้นของบริษัทฯ ลดลงจำกร้อยละ 75.75 เหลือร้อยละ 51 และท ำให้ส่วนของ 
ผูถ้อืหุน้สว่นน้อยเพิม่ขึน้ดงักล่ำว 

 
 

กระแสเงินสด 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ปี 2557 
 

ปี 2556  
เงนิสดสทุธจิำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด ำเนินงำน 881.80 867.44 
เงนิสดสทุธจิำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (1,322.23) (1,350.27) 
เงนิสดสทุธจิำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหำเงนิ 74.88 147.09 
สว่นต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงนิ เพิม่ขึน้ (ลดลง) (9.55) 5.17 
เงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธ ิ (375.10) (330.57) 
เงนิสดยกมำตน้งวด 822.02 1,152.59 
เงินสดคงเหลือปลายงวด 446.92 822.02 

 

กระแสเงินสด 
(1) บรษิัทฯ มีเงนิสดสุทธิจำกกจิกรรมด ำเนินงำนในปี 2557 จ ำนวน 881.80 ล้ำนบำท ประกอบด้วย              

(ก) ก ำไรก่อนหกัภำษีเงนิได้นิติบุคคลและดอกเบี้ยจ่ำยจ ำนวน 848.98 ลำ้นบำท (ข) รำยกำรที่ไม่กระทบเงนิสด 
เช่น ค่ำเสือ่มรำคำและค่ำตดัจ่ำยทรพัยส์นิซึง่สว่นใหญ่เป็นรำยกำรเกีย่วกบัเหมอืงถ่ำนหนิของบรษิทัยอ่ยในประเทศ
อนิโดนีเซยีจ ำนวน 1,069.58 ล้ำนบำท (ค) สนิทรพัย์จำกกำรด ำเนินงำนเพิ่มขึน้ 421.21 ล้ำนบำท เนื่องจำกมี
สนิคำ้คงเหลอืและเงนิจ่ำยล่วงหน้ำค่ำสนิคำ้เพิม่ขึน้ (ง) หนี้สนิจำกกำรด ำเนินงำนลดลง 376.91 ลำ้นบำท เน่ืองจำก 
มเีจ้ำหนี้กำรค้ำและค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำยลดลงและ (จ) มดีอกเบี้ยรบัเพิม่ขึน้ 24.97 ล้ำนบำท แต่มดีอกเบี้ยจ่ำยและ
ภำษอีำกรเพิม่ขึน้ 263.61 ลำ้นบำท 

(2) บรษิัทฯ มเีงนิสดสุทธใิช้ไปในกจิกรรมลงทุนในปี 2557 จ ำนวน 1,322.23 ล้ำนบำท ประกอบด้วย               
(ก) ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์เพิ่มขึ้น 377.09 ล้ำนบำท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นกำรก่อสร้ำงถังเก็บกำกน ้ำตำลและ
โรงงำนผลติกระแสไฟฟ้ำด้วยก๊ำซชีวภำพ (ข) ค่ำใช้จ่ำยโครงกำรท ำเหมืองถ่ำนหินของบรษิัทย่อยในประเทศ
อนิโดนีเซยีเพิม่ขึน้ 554.94 ลำ้นบำท และ (ค) มเีงนิลงทุนระยะสัน้และอื่นๆ เพิม่ขึน้สทุธ ิ390.20 ลำ้นบำท  

(3) บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิจำกกิจกรรมจดัหำเงินในปี 2557 จ ำนวน 74.88 ล้ำนบำท ประกอบด้วย 
(ก) เงนิกูเ้พิม่ขึน้ 21.38 ลำ้นบำท (ข) มกีำรจ่ำยเงนิปนัผล 525.76 ลำ้นบำท (ค) มเีงนิสดรบัจำกกำรจ ำหน่ำยหุ้น
สำมญัของบรษิทัย่อย 575.49 ลำ้นบำท และ(ง) สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นน้อยเพิม่ขึน้ 3.77 ลำ้นบำท 

ความสามารถในการบริหารทรพัยสิ์น 
(1) บรษิัทฯ มลีูกหนี้กำรคำ้และลูกหนี้อื่น ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2557 คดิเป็นรอ้ยละ 8.08 ของสนิทรพัย์

รวม ทัง้นี้กำรตัง้ส ำรองค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสูญขึน้อยู่กบักำรวเิครำะห์อำยุลูกหนี้และประเมนิจำกประสบกำรณ์กำร
เรยีกเกบ็หนี้ทีผ่่ำนมำ ซึง่บรษิทัฯ ประสบปญัหำหน้ีสญูน้อยมำกและยงัไม่พบรำยกำรผดิปกตใินปี 2557 แต่อย่ำงใด 
จงึไม่มกีำรตัง้ส ำรองค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญูในปี 2557 ทีผ่่ำนมำ 
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(2) สนิค้ำคงเหลือ ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2557 คิดเป็นร้อยละ 6.30 ของสนิทรพัย์รวมโดยไม่มีสินค้ำ

เสื่อมสภำพและยงัไม่มผีลกระทบจำกรำคำตลำดที่ลดลง จึงไม่มีกำรตัง้กำรด้อยค่ำของสนิค้ำคงเหลือในปี 2557                   
ทีผ่่ำนมำ  

(3) ค่ำควำมนิยมจำกกำรลงทุนในบรษิัทย่อยในประเทศอนิโดนีเซยี ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2557 คดิเป็น          
รอ้ยละ 2.08 ของสนิทรพัย์รวมซึ่งบรษิัทฯ พิจำรณำจำกประมำณกำรงบกำรเงนิและผลกระทบต่ำงๆ แล้วพบว่ำ
บรษิทัย่อยดงักล่ำวยงัสำมำรถท ำก ำไรไดอ้ย่ำงต่อเนื่อง จงึไม่มเีหตุตอ้งตัง้ส ำรองกำรดอ้ยค่ำควำมนิยมจำกกำรลงทุน
ในปี 2557 ทีผ่่ำนมำ 
สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทนุ 

(1) บริษัทฯ มีอัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นรวม (TOTAL DEBT TO EQUITY RATIO)               
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2557 เท่ำกับ 0.53 : 1 ซึ่งเป็นอัตรำส่วนที่ต ่ ำและยังมีโครงสร้ำงเงินทุน (CAPITAL 
STRUCTURE) ที่เหมำะสม หำกบริษัทฯ มีโครงกำรลงทุนในอนำคตก็ยังสำมำรถกู้ยืมเงินเพิ่มเติมได้อีกโดย         
มีอัตรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบี้ย (INTEREST COVERAGE RATIO) ในปี 2557 เท่ำกับ 24.53 เท่ำ 
ซึง่เป็นอตัรำสว่นทีส่งูมำก จงึไม่มปีญัหำในเรื่องผดินดัช ำระดอกเบีย้แต่อย่ำงใด 

(2) บรษิทัฯ มอีตัรำสว่นสภำพคล่อง (CURRENT RATIO) และมอีตัรำสว่นสภำพคล่องหมุนเรว็ (QUICK 
RATIO) ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2557 เท่ำกบั 1.94 เท่ำ และ 0.82 เท่ำ ตำมล ำดบั บรษิทัฯและบรษิทัย่อยยงัมวีงเงนิ
สนิเชื่อเพยีงพอส ำหรบัใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในอนำคต 

(3) บรษิทัฯ ม ีCASH CYCLE ในปี 2557 จ ำนวน 23 วนั เพิม่ขึน้จำกปีก่อน 6 วนั โดยมรีะยะเวลำเรยีก
เกบ็หนี้โดยเฉลีย่ 23 วนั ลดลงจำกปีก่อน 3 วนัและมรีะยะเวลำหมุนเวยีนสนิคำ้โดยเฉลีย่ 21 วนั เพิม่ขึน้จำกปีก่อน 
1 วนั แต่มรีะยะเวลำช ำระหนี้เจำ้หนี้กำรคำ้โดยเฉลีย่ 21 วนั ลดลงจำกปีก่อน 8 วนั ซึง่ยงัอยู่ในเกณฑป์กต ิ

(4) ดำ้นกำรลงทุนในธุรกจิถ่ำนหนิซึง่อยู่ในช่วงขำลงตำมวกิฤตทิำงเศรษฐกจิและรำคำถ่ำนหนิที่ตกต ่ำ 
บรษิัทฯ จงึได้ทบทวนแผนกำรลงทุนในแหล่งสมัปทำนเหมืองถ่ำนหินแห่งใหม่โดยได้ชะลอกำรลงทุนเพิ่มเติม 
เพื่อรอจงัหวะที่เหมำะสมที่จะเขำ้ไปลงทุนใหม่ อย่ำงไรกต็ำมบรษิทัฯ ยงัมปีรมิำณส ำรองถ่ำนหนิคงเหลอืส ำหรบั
สมัปทำนเหมืองถ่ำนหินทัง้สองแหล่งในประเทศอินโดนีเซีย ซึ่งจะสำมำรถผลิต ถ่ำนหินออกจ ำหน่ำยได้อีก                
หลำยสบิปี จงึไม่น่ำมปีญัหำแต่อย่ำงใด 

(5) ด้ำนกำรลงทุนในธุรกิจเอทำนอลในปี 2557 ได้ด ำเนินกำรก่อสร้ำงบ่อก๊ำซชีวภำพบ่อที่  4               
เสร็จสมบูรณ์แล้วในไตรมำสที่ 2/2557 โดยได้น ำก๊ำซชีวภำพไปใช้ผลิตเอทำนอลและใช้ในโครงกำรผลิต
กระแสไฟฟ้ำขนำด 3 เมกกะวตัต ์โดยใชเ้งนิลงทุนประมำณ 190 ลำ้นบำท เริม่จ่ำยกระแสไฟฟ้ำในเฟสแรกขนำด 
1 เมกกะวตัต์ในไตรมำสที่ 3/2557 และเฟสที่ 2 ขนำด 2 เมกกะวตัต์ในไตรมำสที่ 4/2557 โดยน ำกระแสไฟฟ้ำ 
ทีผ่ลติไดไ้ปใชใ้นกระบวนกำรผลติเอทำนอลซึง่จะท ำใหต้้นทุนกำรผลติเอทำนอลลดต ่ำลง ส่วนโครงกำรก่อสรำ้ง  
ถังเก็บกำกน ้ ำตำลเพิ่มขึ้นอีก 2 ถัง ขนำดควำมจุรวมทัง้สิ้นประมำณ 20,000 ตัน ใช้เงินลงทุนประมำณ 60  
ลำ้นบำท ได้ด ำเนินกำรแล้วเสรจ็ในไตรมำสที่ 2/2557 ท ำให้เพิม่ขดีควำมสำมำรถในกำรเกบ็สต๊อกกำกน ้ำตำล 
จำก 40,000 ตนัเป็น 60,000 ตนั เพื่อรองรบัปรมิำณกำกน ้ำตำลที่ต้องใช้ผลติเอทำนอลให้มคีวำมคล่องตวัมำก
ยิง่ขึน้ ซึง่ช่วยใหต้น้ทุนกำรผลติเอทำนอลถูกลงและมปีระสทิธภิำพมำกยิง่ขึน้ โดยมแีหล่งทีม่ำของเงนิลงทุนจำก 
กำรด ำเนินงำน (CASH GENERATION) และจำกกำรเพิ่มทุนเพื่อจ ำหน่ำยหุ้นสำมัญให้ประชำชนทัว่ไปเป็น 
ครัง้แรกตำมทีช่ีแ้จงขำ้งตน้แลว้ 
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ภาระผกูพนัด้านหน้ีสิน 

ไทยอะโกร ซึง่เป็นบรษิทัย่อยทีป่ระกอบธุรกจิผลติและจ ำหน่ำยเอทำนอลเป็นเชือ้เพลงิมภีำระผูกพนัตำม
เงื่อนไขสญัญำกูย้มืเงนิกบัธนำคำรพำณิชยใ์นประเทศแห่งหนึ่ง ดงันี้  

(1) ไทยอะโกรจะต้องปฏิบัติตำมเงื่อนไขกำรด ำรงอัตรำส่วน  D/E (DEBT TO EQUITY RATIO)            
ไม่เกินกว่ำ 2 เท่ำ และ DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) ไม่ต ่ำกว่ำ 1.10 เท่ำ ในปี 2557 และ             
ไม่ต ่ำกว่ำ 1.25 เท่ำในปีต่อๆ ไป จนกว่ำสญัญำกูย้มืเงนิจะสิน้สดุลง ซึง่ไทยอะโกรสำมำรถด ำรงอตัรำสว่น D/E และ 
DSCR ไดต้ำมขอ้ผกูพนัในสญัญำกูย้มืเงนิโดยไม่มปีญัหำผดิสญัญำแต่อย่ำงใด   

(2) ธนำคำรผู้ให้กู้ก ำหนดสดัส่วนกำรถือหุ้นของบริษัทฯ ในไทยอะโกรไม่ให้ต ่ำกว่ำร้อยละ 50 ของ
จ ำนวนหุ้นทัง้หมดตลอดอำยุสญัญำกู้ยืมเงนิ ซึ่งลำนนำยงัไม่มีนโยบำยจะลดสดัส่วนกำรถือหุ้นในไทยอะโกร 
ใหต้ ่ำกว่ำรอ้ยละ 50 ของจ ำนวนหุน้ทัง้หมดแต่อย่ำงใด 

(3) ไทยอะโกรจะต้องได้รบัควำมยินยอมเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำกธนำคำรผู้ให้กู้ก่อน จงึจะสำมำรถ 
ก่อหนี้เพิ่มได้โดยไทยอะโกรมีวงเงนิสินเชื่อในปจัจุบันเพียงพอต่อกำรใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในกิจกำรแล้ว 
นอกจำกนี้ไทยอะโกรยงัไดเ้ขำ้จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยตัง้แต่กลำงปี 2557 ทีผ่่ำนมำ ซึง่จะ
ช่วยท ำให้ไทยอะโกรสำมำรถจัดหำเงินทุนจำกแหล่งอื่นได้เพิ่มขึ้น และมีโครงสร้ำงเงินทุน (CAPITAL 
STRUCTURE) ทีเ่หมำะสมมำกยิง่ขึน้ 

(4) ธนำคำรผูใ้หกู้ก้ ำหนดเงื่อนไขว่ำไทยอะโกรจะไม่สำมำรถจ่ำยปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ซึง่รวมถงึบรษิทัฯ 
ได้หำกไทยอะโกรไม่สำมำรถปฏบิตัิตำมเงื่อนไขที่ก ำหนดในสญัญำกู้ยมืเงินเช่น กำรด ำรงอตัรำส่วน D/E และ 
DSCR กำรด ำรงสดัสว่นกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในไทยอะโกร เป็นต้น ซึง่ทีผ่่ำนมำไทยอะโกรยงัไม่เคยมปีญัหำผดิ
สญัญำที่ท ำไว้กับธนำคำรผู้ให้กู้แต่อย่ำงใด โดยได้รบักำรสนับสนุนทำงกำรเงินจำกธนำคำรผู้ให้กู้เป็นอย่ำงดี 
มำโดยตลอด 

ผลกระทบต่อการด าเนินงานในอนาคต 
ธรุกิจถ่านหิน : คำดว่ำรำคำถ่ำนหนิในปี 2558 จะยงัเคลื่อนไหวอยู่ในระดบัต ่ำอย่ำงต่อเนื่อง เน่ืองจำก

ยงัมอีุปทำนถ่ำนหนิสว่นเกนิ (EXCESS SUPPLY) ทัง้นี้ บรษิทัฯ ไดว้ำงแผนกลยุทธเ์พื่อลดตน้ทุนกำรผลติและกำร
จ ำหน่ำยถ่ำนหนิใหส้อดคลอ้งกบัรำคำถ่ำนหนิทีล่ดต ่ำลง ในขณะเดยีวกนับรษิทัฯ กไ็ดท้บทวนแผนกำรลงทุนใหม่ 
โดยรอจงัหวะที่เหมำะสมที่จะเข้ำไปลงทุนซื้อแหล่งสมัปทำนเหมืองถ่ำนหินแห่งใหม่  คำดว่ำจะได้อย่ำงน้อย 
1 แห ล่งใน ปี  2558  นี้  นอกจำกนี้ บ ริษั ทฯ  ก ำลังศึกษ ำโครงกำรลงทุ น ในธุ รกิจ โรงไฟ ฟ้ ำพลังงำน 
ถ่ำนหนิ (COAL FIRED POWER PLANT PROJECTS) ในประเทศไทยและอนิโดนีเซยี โดยบรษิัทฯ และบรษิัท 
ในเครอืมศีกัยภำพเพยีงพอทีจ่ะเขำ้ไปลงทุนในโครงกำรดงักล่ำวได ้เนื่องจำกมแีหล่งสมัปทำนเหมอืงถ่ำนหนิเป็น
ของตนเอง ซึ่งนอกจำกจะเพิ่มศักยภำพด้ำนกำรผลิตและกำรจ ำหน่ำยถ่ำนหินให้เพิ่มมำกขึ้นแล้วยังได้รับ
ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในโรงไฟฟ้ำดงักล่ำว ซึง่จะสำมำรถสรำ้งรำยไดแ้ละก ำไรใหเ้พิม่มำกขึน้ไดใ้นอนำคต 

ธุรกิจเอทานอล : คำดว่ำจะสำมำรถจ ำหน่ำยเอทำนอลในปี 2558 ได้ในรำคำที่ไม่ต ่ำกว่ำปี 2557 
ทีผ่่ำนมำ โดยคำดว่ำผลผลติออ้ยในปี 2558 จะต ่ำกว่ำปี 2557 ซึง่จะส่งผลใหร้ำคำวตัถุดบิกำกน ้ำตำลปรบัตวัเพิม่
สงูขึน้ซึง่ไทยอะโกรก ำลงัขออนุญำตน ำน ้ำตำลทรำยดบิมำใชเ้ป็นวตัถุดบิในกำรผลติเอทำนอลร่วมกบักำกน ้ำตำล 
เพื่อให้มีวตัถุดิบที่จะใช้ผลิตเอทำนอลได้มำกขึ้น และสำมำรถท ำก ำไรได้ดีเช่นปี 2557 ที่ผ่ำนมำ  นอกจำกนี้ 
ไทยอะโกรซึ่งเป็นบรษิัทย่อยยงัอยู่ระหว่ำงกำรศกึษำโครงกำรลงทุนผลติน ้ำเชื่อม (HIGHT TEST MOLASSES) 
เพื่อใชเ้ป็นวตัถุดบิในกำรผลติเอทำนอล ซึง่จะท ำใหต้น้ทุนกำรผลติเอทำนอลลดต ่ำลงในอนำคต 
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อย่ำงไรกต็ำมคำดว่ำบรษิัทฯ และบรษิทัย่อยยงัสำมำรถท ำก ำไรทัง้สองธุรกจิไดอ้ย่ำงต่อเนื่องในปี 2558 

โดยใช้กลยุทธ์ลดต้นทุนและค่ำใช้จ่ำยต่ำงๆ เป็นส ำคญั ทัง้นี้บรษิัทฯ จะพยำยำมบรหิำรจดักำรและแก้ไขปญัหำ
ต่ำงๆ ที่เกดิขึน้อย่ำงระมดัระวงัและรอบคอบ เพื่อให้ผลกำรด ำเนินงำนในปี 2558 อยู่ในเกณฑ์ที่ดีและสำมำรถ
จ่ำยเงนิปนัผลไดต้ำมนโยบำยทีก่ ำหนดไวอ้ย่ำงต่อเนื่อง 

 
 

 
 


