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บริษทั ลานนารีซอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) 
ค าอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ 
(ส ำหรบังบกำรเงนิรวมประจ ำไตรมำสที ่1/2559) 

  

 
ผลการด าเนินงานในภาพรวม 
 

บรษิัทฯ มีรำยได้ในไตรมำสที่ 1/2559 ทัง้สิ้น 2,572.80 ล้ำนบำทลดลงจำกงวดเดียวกันของปีก่อน 
325.41 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 11.23 เน่ืองจำกรำคำถ่ำนหนิในตลำดโลกยงัคงลดลงอย่ำงต่อเน่ืองและรำคำขำย 
เอทำนอลที่ปรบัตัวลดลงตำมสถำนกำรณ์พลงังำนที่ยงัอยู่ในช่วงขำลงแต่มีก ำไรสุทธิซึ่งค ำนวณตำมสดัส่วน 
กำรถือหุ้นของบรษิทัฯ ในไตรมำสที่ 1/2559 ทัง้สิน้ 135.04 ล้ำนบำทเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 14.45 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 11.98 เน่ืองจำกมกี ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นเงนิตรำต่ำงประเทศเพิม่ขึน้  

ธรุกิจถ่านหิน : รำคำถ่ำนหนิในตลำดโลกยงัคงลดลงอยำ่งต่อเนื่อง โดยบรษิทัฯ ยงัคงใชก้ลยทุธใ์นกำร
ลดตน้ทุนกำรท ำเหมอืงและเลอืก PRODUCT MIX เพือ่ใหส้ำมำรถขำยถ่ำนหนิไดใ้นรำคำทีส่งูและมกี ำไรทีด่ ี

 
สรปุแลว้ธุรกจิถ่ำนหนิมรีำยไดใ้นไตรมำสที ่1/2559 ทัง้สิน้ 1,884.75 ลำ้นบำทลดลงจำกงวดเดยีวกนัของ

ปีก่อน 311.01 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ14.16 เน่ืองจำกปรมิำณและรำคำขำยถ่ำนหนิโดยเฉลี่ยลดลงรอ้ยละ 2.18 
และ 12.25 ตำมล ำดบั และมกี ำไรสุทธซิึ่งค ำนวณตำมสดัสว่นกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในไตรมำสที ่1/2559 จ ำนวน 
45.64 ลำ้นบำทลดลงเลก็น้อยจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 0.79 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 1.70 แมผ้ลกำรด ำเนินงำน
จำกธุรกจิถ่ำนหนิลดลงแต่กย็งัมกี ำไรอยำ่งต่อเน่ือง 
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ธรุกิจเอทานอล : ปรมิำณกำรขำยเอทำนอลในไตรมำสที ่1/2559 เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน
รอ้ยละ 4.53 แต่รำคำขำยเอทำนอลโดยเฉลีย่ในไตรมำสที ่1/2559 ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 10.37 
เน่ืองจำกรำคำน ้ำมนัเชือ้เพลงิในตลำดโลกยงัทรงตวัในระดบัต ่ำอย่ำงต่อเน่ือง สรุปแลว้ธุรกจิเอทำนอลมรีำยได้ใน
ไตรมำสที่ 1/2559 ทัง้สิน้ 650.20 ลำ้นบำทลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 43.56 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 6.28 
และมกี ำไรสุทธซิึ่งค ำนวณตำมสดัสว่นกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในไตรมำสที ่1/2559 จ ำนวน 45.23 ลำ้นบำทลดลง
จำกงวดเดียวกันของปีก่อน 14.03 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 23.68 ซึ่งยังสำมำรถท ำก ำไรได้อย่ำงต่อเน่ือง
เชน่เดยีวกบัธุรกจิถ่ำนหนิขำ้งตน้ 

การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 
 

 

รายได้ 
 

ไตรมาสท่ี 1/2559 
 

ไตรมาสท่ี 1/2558 เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
รำยไดจ้ำกกำรขำยถ่ำนหนิ 1,884.75 73.26 2,195.76 75.76 (311.01) (14.16) 
รำยไดจ้ำกกำรขำยเอทำนอล 650.20 25.27 693.76 23.94 (43.56) (6.28) 
รำยไดอ้ืน่ 37.85 1.47 8.69 0.30 29.16 335.56 
รวมทัง้ส้ิน 2,572.80 100.00 2,898.21 100.00 (325.41) (11.23) 

รายได้ : บรษิทัฯ มรีำยได้ในไตรมำสที่ 1/2559 รวมทัง้สิน้ 2,572.80 ลำ้นบำทลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
325.41 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 11.23 เน่ืองจำก  

(1) มรีำยได้จำกธุรกิจถ่ำนหินในไตรมำสที่ 1/2559 ทัง้สิ้น 1,884.75 ล้ำนบำทลดลงจำกงวด
เดยีวกนัของปีก่อน 311.01 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 14.16 เน่ืองจำกปรมิำณและรำคำขำยถ่ำนหนิโดยเฉลีย่ลดลง
รอ้ยละ 2.18 และ 12.25 ตำมล ำดบั ตำมสถำนกำรณ์ถ่ำนหนิทีย่งัอยูใ่นชว่งขำลง  

(2) มรีำยได้จำกธุรกิจเอทำนอลในไตรมำสที่ 1/2559 ทัง้สิ้น 650.20 ล้ำนบำทลดลงจำกงวด
เดยีวกนัของปีก่อน 43.56 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 6.28 แมป้รมิำณกำรขำยเอทำนอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.53 แต่รำคำ
ขำยเอทำนอลโดยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 10.37 ตำมสถำนกำรณ์รำคำน ้ำมนัเชือ้เพลงิทีป่รบัตวัลดลง     

(3) มรีำยไดอ้ื่นในไตรมำสที ่1/2559 ทัง้สิน้ 37.85 ลำ้นบำทเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
29.16 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 335.56 เน่ืองจำกมกี ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นเงนิตรำต่ำงประเทศเพิม่ขึน้ 

 
 

ค่าใช้จ่าย 
ไตรมาสท่ี 1/2559 

 

ไตรมาสท่ี 1/2558 เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 
 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

ธรุกิจถ่านหิน       

ตน้ทุนขำย 1,323.49 70.22 1,504.21 68.51 (180.72) (12.01) 
คำ่ใชจ้ำ่ยขำยและบรหิำร 441.43 23.42 560.48 25.53 (119.05) (21.24) 
คำ่ใชจ้ำ่ยกำรเงนิ 1.50 0.08 4.94 0.22 (3.44) (69.64) 
ภำษเีงนิไดนิ้ตบุิคคล 46.74 2.48 63.63 2.90 (16.89) (26.54) 
ธรุกิจเอทานอล       

ตน้ทุนขำย 527.25 81.09 542.74 78.23 (15.49) (2.85) 
คำ่ใชจ้ำ่ยขำยและบรหิำร 13.67 2.10 9.80 1.41 3.87 39.49 
คำ่ใชจ้ำ่ยกำรเงนิ 10.85 1.67 15.05 2.17 (4.20) (27.91) 
ภำษเีงนิไดนิ้ตบุิคคล 9.69 1.49 9.47 1.46 0.22 2.32 
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ค่าใช้จ่ายธุรกิจถ่านหิน : ค่ำใช้จ่ำยธุรกจิถ่ำนหนิในไตรมำสที่ 1/2559 รวมทัง้สิน้ 1,813.16 ลำ้นบำทลดลง
จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 320.10 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 15.01 เน่ืองจำก 

(1) ต้นทุนขำยถ่ำนหินในไตรมำสที่ 1/2559 ลดลงจำกงวดเดียวกนัของปีก่อน 180.72 ล้ำนบำท 
คดิเป็นรอ้ยละ 12.01 เน่ืองจำกปรมิำณและตน้ทุนขำยถ่ำนหนิโดยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 2.18 และ 10.05 ตำมล ำดบั  

(2) ค่ำใช้จ่ำยขำยและบริหำรในไตรมำสที่ 1/2559 ลดลงจำกงวดเดียวกันของปีก่อน 119.05  
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 21.24 ทัง้น้ีตำมปรมิำณกำรขำยถ่ำนหนิทีล่ดลง 

(3) ค่ำใชจ้่ำยกำรเงนิในไตรมำสที่ 1/2559 ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 3.44 ลำ้นบำทคดิเป็น
รอ้ยละ 69.64  

(4) ภำษีเงนิได้นิติบุคคลในไตรมำสที่ 1/2559 ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 16.89 ล้ำนบำท 
คดิเป็นรอ้ยละ 26.54 เน่ืองจำกก ำไรลดลง 
ค่าใช้จ่ายธรุกิจเอทานอล : ค่ำใชจ้่ำยธุรกจิเอทำนอลในไตรมำสที ่1/2559 รวมทัง้สิน้ 561.46 ลำ้นบำทลดลง
จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 15.60 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 2.70 เน่ืองจำก 

(1) ต้นทุนขำยเอทำนอลในไตรมำสที่ 1/2559 ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 15.49 ล้ำนบำท 
คดิเป็นรอ้ยละ 2.85 แมป้รมิำณกำรขำยเอทำนอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.53 แต่รำคำวตัถุดบิกำกน ้ำตำลซึ่งเป็นต้นทุน
สว่นใหญ่ลดลงรอ้ยละ 9.20  

(2) ค่ำใช้จ่ำยขำยและบริหำรในไตรมำสที่ 1/2559 เพิ่มขึ้นจำกงวดเดียวกันของปีก่อน 3.87  
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 39.49 เน่ืองจำกคำ่ขนสง่เพิม่ขึน้ตำมปรมิำณกำรขำยเอทำนอลทีเ่พิม่ขึน้  

(3) ค่ำใชจ้่ำยกำรเงนิในไตรมำสที ่1/2559 ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 4.20 ลำ้นบำทคดิเป็น
รอ้ยละ 27.91 เน่ืองจำกมกีำรช ำระคนืเงนิกูต้ำมเงือ่นไขและก ำหนดเวลำช ำระคนืในสญัญำกูเ้งนิ 

(4) ก ำไรจำกธุรกจิเอทำนอลสำยกำรผลติที ่2 ในไตรมำสที ่1/2559 ไม่ตอ้งเสยีภำษเีงนิไดนิ้ตบิุคคล
เพรำะไดร้บักำรส่งเสรมิกำรลงทุนตำมพระรำชบญัญตัิสง่เสรมิกำรลงทุน พ.ศ. 2520 แต่สำยกำรผลติที่ 1 ตอ้งเสยี
ภำษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลในไตรมำสที ่1/2559 จ ำนวน 9.69 ลำ้นบำทเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 0.22 ลำ้นบำท
คดิเป็นรอ้ยละ 2.32 เน่ืองจำกหมดอำยกุำรสง่เสรมิกำรลงทุนแลว้ 

ก าไรขัน้ต้น ธรุกิจถ่านหิน ธรุกิจเอทานอล รวมทัง้ส้ิน 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ไตรมาสท่ี 1/2559       

รำยไดจ้ำกกำรขำย 1,884.75 100.00 650.20 100.00 2,534.95 100.00 
หกั  ตน้ทุนขำย 1,323.49 70.22 527.25 81.09 1,850.74 73.01 
ก าไรขัน้ต้น 561.26 29.78 122.95 18.91 684.21 26.99 
ไตรมาสท่ี 1/2558       
รำยไดจ้ำกกำรขำย 2,195.76 100.00 693.76 100.00 2,889.52 100.00 
หกั  ตน้ทุนขำย 1,504.21 68.51 542.74 78.23 2,046.95 70.84 
ก าไรขัน้ต้น 691.55 31.49 151.02 21.77 842.57 29.16 

ก าไรขัน้ต้น : บรษิทัฯ มกี ำไรขัน้ต้นในไตรมำสที่ 1/2559 ทัง้สิน้ 684.21 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 26.99 ของ
รำยได้จำกกำรขำยลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนที่มกี ำไรขัน้ต้น 842.57 ล้ำนบำทคดิเป็นรอ้ยละ 29.16 ของ
รำยไดจ้ำกกำรขำย เน่ืองจำก 

(1) มีก ำไรขัน้ต้นจำกธุรกิจถ่ำนหินในไตรมำสที่ 1/2559 ร้อยละ 29.78 ของรำยได้จำกกำรขำย 
ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กี ำไรขัน้ตน้รอ้ยละ 31.49 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย เน่ืองจำกรำคำขำยถ่ำนหนิ
ลดลงรอ้ยละ 12.25 ในขณะทีต่น้ทุนขำยถ่ำนหนิลดลงเพยีงรอ้ยละ 10.05 
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(2) มกี ำไรขัน้ต้นจำกธุรกิจเอทำนอลในไตรมำสที่ 1/2559 รอ้ยละ 18.91 ของรำยได้จำกกำรขำย 
ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กี ำไรขัน้ตน้รอ้ยละ 21.77 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย เน่ืองจำกรำคำขำยเอทำนอล
ลดลงรอ้ยละ 10.37 แตต่น้ทุนขำยเอทำนอลลดลงรอ้ยละ 7.07 

 

ก าไรสทุธิ 
  

ไตรมาสท่ี 1/2559 ไตรมาสท่ี 1/2558 เพ่ิมขึน้/(ลดลง) 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ก ำไรจำกธุรกจิถ่ำนหนิ 45.64 33.80 46.43 38.50 (0.79) (1.70) 
ก ำไรจำกธุรกจิเอทำนอล 45.23 33.49 59.26 49.14 (14.03) (23.68) 
สว่นแบง่ก ำไรจำกบรษิทัรว่มและรำยไดอ้ื่น 44.17 32.71 14.90 12.36 29.27 196.44 
ก าไรสทุธิ 135.04 100.00 120.59 100.00 14.45 11.98 
ก าไรสทุธิต่อหุ้น-บาทต่อหุ้น 0.26 0.23 0.03 11.98 

ก าไรสุทธิ : บรษิทัฯ มกี ำไรสุทธิในไตรมำสที่ 1/2559 ทัง้สิน้ 135.04 ลำ้นบำทคดิเป็นหุน้ละ 0.26 บำทเพิม่ขึน้
จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 14.45 ลำ้นบำทหรอืเพิม่ขึน้หุน้ละ 0.03 บำทคดิเป็นรอ้ยละ 11.98 เน่ืองจำก 

(1) มกี ำไรสทุธจิำกธุรกจิถ่ำนหนิซึง่ค ำนวณตำมสดัสว่นกำรถอืหุน้ของบรษิัทฯ ในไตรมำสที ่1/2559 
ทัง้สิ้น 45.64 ล้ำนบำทคิดเป็นรอ้ยละ 33.80 ของก ำไรสุทธริวมลดลงเลก็น้อยจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 0.79  
ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 1.70 เน่ืองจำกปรมิำณและรำคำขำยถ่ำนหินโดยเฉลี่ยลดลงร้อยละ 2.18 และ 12.25 
ตำมล ำดบั ตำมสถำนกำรณ์ถ่ำนหนิทีย่งัอยูใ่นชว่งขำลง   

(2) มีก ำไรสุทธิจำกธุรกิจเอทำนอลซึ่งค ำนวณตำมสดัส่วนกำรถือหุ้นของบริษัทฯ ในไตรมำส 
ที ่1/2559 ทัง้สิน้ 45.23 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 33.49 ของก ำไรสทุธริวมลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 14.03 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 23.68 เน่ืองจำกรำคำขำยเอทำนอลโดยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 10.37   

(3) มรีำยไดอ้ื่นและสว่นแบ่งก ำไรจำกบรษิทัรว่มในไตรมำสที ่1/2559 ทัง้สิน้ 44.17 ลำ้นบำทคดิเป็น
ร้อยละ 32.71 ของก ำไรสุทธิรวมเพิ่มขึ้นจำกงวดเดียวกันของปีก่อน 29.27 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 196.44 
เน่ืองจำกมกี ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นเงนิตรำต่ำงประเทศเพิม่ขึน้  
ประสิทธิภาพในการท าก าไร 

(1) บรษิทัฯ ม ีEBITDA (ก ำไรก่อนหกัค่ำใชจ้่ำยทำงกำรเงนิ ภำษีเงนิไดนิ้ตบิุคคล ค่ำเสื่อมรำคำและ
ค่ำเสื่อมสิ้น) ในไตรมำสที่ 1/2559 จ ำนวน 378.94 ล้ำนบำทลดลงจำกงวดเดียวกันของปีก่อนจ ำนวน 83.87 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 18.12  

(2) บรษิทัฯ ม ีEBITDA MARGIN ในไตรมำสที ่1/2559 คดิเป็นรอ้ยละ 14.73 ลดลงจำกงวดเดยีวกนั
ของปีก่อนรอ้ยละ 7.25  

(3) บรษิทัฯ มอีตัรำก ำไรสุทธ ิ(NET PROFIT MARGIN) ในไตรมำสที่ 1/2559 คดิเป็นรอ้ยละ 7.95 
เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 19.35  

(4) บรษิัทฯ มีอัตรำผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น (RETURN ON EQUITY) ในไตรมำสที่ 1/2559 
คดิเป็นรอ้ยละ 3.14 เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 10.13 

(5) บริษัทฯ มีอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรพัย์รวม (RETURN ON TOTAL ASSETS) ในไตรมำส 
ที่ 1/2559 คิดเป็นร้อยละ 2.33 เพิ่มขึ้นจำกงวดเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 7.03 และมีอัตรำผลตอบแทนต่อ
สินทรพัย์ถำวร (RETURN ON FIXED ASSETS) ในไตรมำสที่ 1/2559 คิดเป็นร้อยละ 9.30 ลดลงจำกงวด
เดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 14.43 
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งบแสดงฐานะการเงิน 

สินทรพัย ์: บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วม ณ วนัที ่31 มนีำคม 2559 ลดลงจำกวนัสิน้ปี 2558 จ ำนวน 22.11 ลำ้นบำท
คดิเป็นรอ้ยละ 0.25 ประกอบดว้ย 

(1) สนิทรพัยห์มุนเวยีนลดลงจำกวนัสิน้ปี 2558 จ ำนวน 
67.24 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 1.50 เน่ืองจำก (ก) เงนิสดและ
รำยกำรเทียบเท่ำเงนิสดเพิ่มขึ้น 92.26 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 
6.11 (ข) ลูกหน้ีกำรคำ้และลูกหน้ีอื่นเพิม่ขึน้ 136.23 ลำ้นบำทคดิ
เป็นรอ้ยละ 16.77 (ค) สนิค้ำคงเหลอืเพิม่ขึน้ 52.82 ลำ้นบำทคดิ
เป็นรอ้ยละ 11.05 และ (ง) สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่นซึง่สว่นใหญ่เป็น
ภำษีเงนิได้นิติบุคคลจ่ำยล่วงหน้ำและค่ำสนิค้ำจ่ำยล่วงหน้ำ ฯลฯ 
ลดลง 348.55 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 20.91  

(2) สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนซึ่งส่วนใหญ่เป็นเงนิฝำกที่มี
ภำระค ้ำประกนัเพิม่ขึน้จำกวนัสิน้ปี 2558 จ ำนวน 45.13 ลำ้นบำท
คดิเป็นรอ้ยละ 1.05 
หน้ีสิน : บรษิัทฯ มีหน้ีสนิรวม ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2559 ลดลงจำกวนัสิ้นปี 2558 จ ำนวน 145.75 ล้ำนบำท 
คดิเป็นรอ้ยละ 5.21 ประกอบดว้ย 

(1) เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่นเพิม่ขึน้จำกวนัสิน้ปี 2558 จ ำนวน 79.23 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 19.29 
(2) เงนิกู้ยมืระยะสัน้และระยะยำวลดลงจำกวนัสิ้นปี 2558 จ ำนวน 264.45 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 

17.46 เน่ืองจำกบรษิทัยอ่ยไดช้ ำระคนืเงนิกูต้ำมเงือ่นไขและก ำหนดเวลำช ำระคนืในสญัญำกูเ้งนิ 
(3) ค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำยซึ่งสว่นใหญ่เป็นค่ำเปิดหน้ำดนิ ค่ำขนสง่ ฯลฯ เพิม่ขึน้จำกวนัสิน้ปี 2558 จ ำนวน 

18.64 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 3.47   
(4) หน้ีสนิอื่นซึ่งส่วนใหญ่เป็นรำยกำรตัง้ส ำรองค่ำฟ้ืนฟูสภำพเหมอืงและส ำรองผลประโยชน์ระยะยำว

ของพนกังำน ฯลฯ เพิม่ขึน้สทุธจิำกวนัสิน้ปี 2558 จ ำนวน 20.83 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 6.20 
ส่วนของผูถื้อหุ้น : บรษิทัฯ มสีว่นของผูถ้อืหุน้รวม ณ วนัที ่31 มนีำคม 2559 เพิม่ขึน้จำกวนัสิน้ปี 2558 จ ำนวน 
123.64 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 2.07 ท ำให้มูลค่ำหุ้นตำมบญัชีเพิม่ขึน้จำกหุ้นละ 8.11 บำท เป็นหุ้นละ 8.29 บำท 
ซึ่งเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.18 บำทคดิเป็นรอ้ยละ 2.22 เน่ืองจำก (ก) มกี ำไรสุทธเิพิม่ขึน้ 135.04 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 
6.56 (ข) มผีลแตกต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงนิและรำยกำรอื่นลดลงสุทธ ิ38.83 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 29.83
และ (ค) มสีว่นของผูถ้อืหุน้สว่นน้อยเพิม่ขึน้ 27.43 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 1.59  
 
 
 

 

รายละเอียด 
หน่วย : ล้านบาท เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ณ วนัท่ี 31            
มีนาคม 2559 

ณ วนัท่ี  31 
ธนัวาคม 2558 

 

ล้านบาท 
 

% 

สนิทรพัยร์วม 8,757.05 8,779.16 (22.11) (0.25) 
หนี้สนิรวม 2,652.22 2,797.97 (145.75) (5.21) 
สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 6,104.83 5,981.19 123.64 2.07 
มลูค่าหุ้นตามบญัชี-บาทต่อหุ้น 8.29 8.11 0.18 2.22 
หมายเหต ุ:  มลูค่าจดทะเบียนหุ้นละ 1 บาท     
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กระแสเงินสด 

 

รายละเอียด (หน่วย : ล้านบาท) 

ไตรมาสท่ี 1/2559 
 

ไตรมาสท่ี 1/2558 
เงนิสดสทุธจิำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด ำเนินงำน 550.56 671.31 
เงนิสดสทุธจิำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (234.11) (117.25) 
เงนิสดสทุธจิำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหำเงนิ (306.94) (310.72) 
สว่นต่ำงจำกกำรแปลงคำ่งบกำรเงนิ เพิม่ขึน้ (ลดลง) 17.26 5.38 
เงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธ ิ 26.77 248.72 
เงนิสดยกมำตน้งวด 660.15 446.92 
เงินสดคงเหลือปลายงวด 686.92 695.64 

(1) บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำนในไตรมำสที่ 1/2559 ทัง้สิ้น 550.56 ล้ำนบำท 
ประกอบด้วย (ก) ก ำไรก่อนหกัภำษีเงนิได้นิตบิุคคลและดอกเบี้ยจ่ำยจ ำนวน 260.93 ล้ำนบำท (ข) รำยกำรที่ไม่
กระทบเงนิสด เชน่ ค่ำเสือ่มรำคำและค่ำตดัจ่ำยทรพัยส์นิซึ่งสว่นใหญ่เป็นรำยกำรเกีย่วกบัเหมอืงถ่ำนหนิของบรษิทั
ย่อยในประเทศอินโดนีเซียจ ำนวน 99.34 ล้ำนบำท (ค) สนิทรพัย์จำกกำรด ำเนินงำนลดลง 175.04 ล้ำนบำท 
เน่ืองจำกสนิทรพัยห์มุนเวยีนลดลง (ง) หน้ีสนิจำกกำรด ำเนินงำนเพิม่ขึน้ 68.15 ลำ้นบำท เน่ืองจำกเจำ้หน้ีกำรคำ้
และคำ่ใชจ้ำ่ยคำ้งจำ่ยเพิม่ขึน้และ (จ) ดอกเบีย้รบัเพิม่ขึน้ 3.13 ลำ้นบำท แต่ดอกเบีย้จำ่ยและภำษอีำกรเพิม่ขึน้สทุธ ิ
56.03 ลำ้นบำท 

(2) บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน ในไตรมำสที่ 1/2559 ทัง้สิ้น 234.11 ล้ำนบำท 
ประกอบด้วย (ก) ที่ดนิ อำคำรและอุปกรณ์ ซึ่งส่วนใหญ่เป็นรำยกำรก่อสรำ้งโรงงำนผลติกระแสไฟฟ้ำด้วยก๊ำซ
ชวีภำพและงำนก่อสรำ้งถงักกัเก็บกำกน ้ำตำลของบรษิทัย่อยเพิม่ขึน้ 75.72 ล้ำนบำท (ข) ค่ำใช้จ่ำยโครงกำรท ำ
เหมอืงถ่ำนหนิของบรษิทัยอ่ยในประเทศอนิโดนีเซยีเพิม่ขึน้ 37.74 ลำ้นบำท และ(ค) เงนิลงทุนระยะสัน้และรำยกำร
อื่นเพิม่ขึน้สทุธ ิ120.65 ลำ้นบำท  

(3) บริษัทฯ มีเงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหำเงนิในไตรมำสที่ 1/2559 ทัง้สิ้น 306.94 ล้ำนบำท 
ประกอบด้วย (ก) เงนิกู้ลดลง 264.92 ล้ำนบำท (ข) มกีำรจ่ำยเงนิปันผล 18.71 ล้ำนบำท และ(ค) ส่วนของผู้ถือ
หุน้สว่นน้อยลดลง 23.31 ลำ้นบำท 

ความสามารถในการบริหารทรพัยสิ์น 
(1) บรษิทัฯ มลีูกหน้ีกำรคำ้และลูกหน้ีอื่น ณ วนัที่ 31 มนีำคม 2559 คดิเป็นรอ้ยละ 10.83 ของสนิทรพัย์

รวม ทัง้น้ีกำรตัง้ส ำรองค่ำเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญขึ้นอยู่กับกำรวิเครำะห์อำยุลูกหน้ีและประเมินจำกประสบกำรณ์ 
กำรเรยีกเก็บหน้ีที่ผ่ำนมำ ซึ่งบรษิัทฯ ประสบปัญหำหน้ีสูญน้อยมำกและยงัไม่พบรำยกำรผิดปกติ จึงไม่มีกำร 
ตัง้ส ำรองคำ่เผื่อหนี้สงสยัจะสญูในไตรมำสที ่1/2559 ทีผ่ำ่นมำ 

(2) บรษิทัฯ มสีนิค้ำคงเหลอื ณ วนัที่ 31 มนีำคม 2559 คดิเป็นรอ้ยละ 6.06 ของสนิทรพัยร์วมโดยไม่มี
สนิคำ้เสือ่มสภำพและยงัไม่มผีลกระทบจำกรำคำตลำดทีล่ดลง จงึไม่มกีำรตัง้ส ำรองกำรดอ้ยค่ำของสนิคำ้คงเหลอืใน 
ไตรมำสที ่1/2559 ทีผ่ำ่นมำ  

(3) บริษัท ฯ  มีค่ ำค วำม นิ ยมที่ เกิด ขึ้น จำกกำรลงทุ น ในบริษัท ย่ อย ในป ระเทศอิน โด นี เซี ย 
ณ วนัที่ 31 มนีำคม 2559 คดิเป็นรอ้ยละ 2.12 ของสนิทรพัยร์วมซึ่งบรษิทัฯ พจิำรณำจำกประมำณกำรงบกำรเงนิ
และผลกระทบต่ำงๆ แลว้พบวำ่บรษิทัยอ่ยดงักล่ำวยงัสำมำรถท ำก ำไรไดอ้ยำ่งต่อเน่ือง จงึไมม่เีหตุตอ้งตัง้ส ำรองกำร
ดอ้ยคำ่ควำมนิยมจำกกำรลงทุนในไตรมำสที ่1/2559 ทีผ่ำ่นมำ 
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สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน 
(1) บริษัทฯ มีอัตรำส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นรวม (TOTAL DEBT TO EQUITY RATIO)  

ณ วันที่  31 มีนำคม 2559 เท่ำกับ 0.43 : 1 ซึ่งเป็นอัตรำส่วนที่ต ่ ำและยังมีโครงสร้ำงเงินทุน (CAPITAL 
STRUCTURE) ที่เหมำะสม หำกบรษิัทฯ มีโครงกำรลงทุนในอนำคตก็ยงัสำมำรถกู้ยืมเงนิเพิ่มเติมได้อีกโดย 
มอีตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบี้ย (INTEREST COVERAGE RATIO) ในไตรมำสที่ 1/2559 เท่ำกบั 30.68 
เท่ำซึง่เป็นอตัรำสว่นทีส่งูมำก จงึไมม่ปัีญหำในเรือ่งผดินดัช ำระดอกเบีย้แต่อยำ่งใด 

(2) บรษิทัฯ มอีตัรำสว่นสภำพคล่อง (CURRENT RATIO) และมอีตัรำสว่นสภำพคล่องหมนุเรว็ (QUICK 
RATIO) ณ วนัที่ 31 มนีำคม 2559 เท่ำกบั 2.20 เท่ำ และ 1.26 เท่ำ ตำมล ำดบั ซึ่งเป็นอตัรำส่วนที่สูงกอปรกบั
บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยยงัมวีงเงนิสนิเชื่อส ำหรบัใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในอนำคตอย่ำงเพยีงพอ จงึไมม่ปัีญหำใน
เรือ่งสภำพคล่องทำงกำรเงนิแต่อยำ่งใด 

(3) บรษิทัฯ ม ีCASH CYCLE ในไตรมำสที ่1/2559 จ ำนวน 37 วนั เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
5 วนั โดยมรีะยะเวลำเรยีกเก็บหน้ีโดยเฉลี่ย 31 วนั เพิ่มขึ้นจำกงวดเดียวกนัของปีก่อน 7 วนัและมรีะยะเวลำ
หมุนเวยีนสนิคำ้โดยเฉลีย่ 25 วนั ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 5 วนั แต่มรีะยะเวลำช ำระหน้ีเจำ้หนี้กำรคำ้โดย
เฉลีย่ 19 วนั ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 3 วนั ซึง่ยงัอยูใ่นเกณฑป์กต ิ

(4)  ธุรกจิถ่ำนหนิยงัอยู่ในช่วงขำลง (DOWNTREND) บรษิทัฯ จงึได้ชะลอกำรลงทุนเพิม่เตมิโดยยงัมี
ปริมำณส ำรองถ่ำนหินคงเหลือส ำหรับสัมปทำนทั ้งสองแหล่งในประเทศอินโดนี เซีย ที่ สำมำรถผลิต 
ถ่ำนหินออกจ ำหน่ำยได้อีกหลำยสบิปี จึงไม่มีปัญหำแต่อย่ำงใด โดยบรษิัทฯ มกีำรทบทวนแผนกำรลงทุนให้
สอดคลอ้งกบัสถำนกำรณ์ทีเ่ปลีย่นแปลงไปอยูต่ลอดเวลำ 

(5) ธุรกจิเอทำนอลมกีำรลงทุนในโครงกำรก่อสรำ้งระบบบ ำบดัก๊ำซไฮโดรเจนซลัไฟด์ส ำหรบัระบบก๊ำซ
ชีวภำพในกำรผลิตเอทำนอลและโรงไฟฟ้ำก๊ำซชีวภำพขนำด 3 เมกะวตัต์ โดยใช้เงนิลงทุนประมำณ 56.24 
ลำ้นบำทและมกีำรลงทุนในโครงกำรก่อสรำ้งถงัเกบ็วตัถุดบิกำกน ้ำตำลจ ำนวน 2 ถงั ควำมจุถงัละ 10,000 ตนั โดย
ใช้เงนิลงทุนประมำณ 43.75 ล้ำนบำท ซึ่งช่วยให้บรษิทัฯ สำมำรถเก็บวตัถุดบิกำกน ้ำตำลส ำหรบัใช้ในกำรผลติ 
เอทำนอลไดอ้ย่ำงเพยีงพอ คำดว่ำโครงกำรลงทุนดงักล่ำวขำ้งต้นจะแลว้เสรจ็สมบูรณ์ในไตรมำสที ่2/2559 โดยมี
แหลง่ทีม่ำของเงนิลงทุนจำกกำรด ำเนินงำน (CASH GENERATION) และยงัมสีภำพคลอ่งอยูใ่นเกณฑท์ีด่ ี
ภาระผกูพนัด้านหน้ีสิน 

บรษิทัย่อยทีป่ระกอบธุรกจิผลติและจ ำหน่ำยเอทำนอลเป็นเชือ้เพลงิมภีำระผูกพนัตำมเงือ่นไขขอ้ก ำหนด
ในสญัญำกูเ้งนิกบัธนำคำรพำณิชยใ์นประเทศแหง่หน่ึง ดงัน้ี  

(1) จะตอ้งปฏบิตัติำมเงือ่นไขกำรด ำรงอตัรำสว่น D/E (DEBT TO EQUITY RATIO) ไม่เกนิกว่ำ 2 เท่ำ 
และ DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) ไม่ต ่ ำกว่ำ 1.25 เท่ำ จนกว่ำสัญญำกู้เงินจะสิ้นสุดลง 
ซึ่งบรษิทัย่อยสำมำรถด ำรงอตัรำส่วน D/E และ DSCR ได้ตำมขอ้ผูกพนัในสญัญำกู้เงนิโดยไม่มปัีญหำผดิสญัญำ 
แต่อยำ่งใด   

(2) ธนำคำรผู้ให้กู้ก ำหนดสดัส่วนกำรถอืหุ้นของบรษิทัฯ ในบรษิทัย่อยดงักล่ำวไม่ให้ต ่ำกว่ำรอ้ยละ 50 
ของจ ำนวนหุ้นทัง้หมดตลอดอำยุสญัญำกู้เงนิ ซึ่งบรษิัทฯ ยงัไม่มนีโยบำยจะลดสดัส่วนกำรถือหุ้นในบรษิทัย่อย
ดงักล่ำวใหต้ ่ำกวำ่รอ้ยละ 50 ของจ ำนวนหุน้ทัง้หมดแต่อยำ่งใด 

(3) ธนำคำรผูใ้หกู้ก้ ำหนดเงื่อนไขว่ำบรษิทัย่อยจะไม่สำมำรถจ่ำยปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ซึ่งรวมถงึบรษิทัฯ 
ดว้ย หำกไม่สำมำรถปฏบิตัติำมเงื่อนไขขอ้ก ำหนดในสญัญำกู้เงนิเช่น กำรด ำรงอตัรำส่วน D/E และ DSCR กำร
ด ำรงสดัส่วนกำรถือหุ้นของบรษิัทฯ ในบรษิัทย่อยดงักล่ำว เป็นต้น ซึ่งที่ผ่ำนมำบรษิัทย่อยดงักล่ำวยงัไม่เคยมี
ปัญหำผดินัดผดิสญัญำทีท่ ำไวก้บัธนำคำรผูใ้หกู้แ้ต่อย่ำงใด โดยไดร้บักำรสนับสนุนทำงกำรเงนิจำกธนำคำรผูใ้หกู้้
เป็นอยำ่งดมีำโดยตลอด 
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ผลกระทบต่อการด าเนินงานในอนาคต 
ธุรกิจถ่านหิน : คำดว่ำรำคำถ่ำนหินในปี 2559 จะยงัคงเคลื่อนไหวอยู่ในระดับต ่ำอย่ำงต่อเน่ือง 

ตำมสถำนกำรณ์น ้ำมนัเชือ้เพลงิและถ่ำนหนิในตลำดโลกที่ยงัอยู่ในช่วงขำลง โดยบรษิทัฯ ไดว้ำงแผนกลยุทธ์เพื่อ
ลดตน้ทุนกำรผลติและเลอืก PRODUCT MIX ในกำรจ ำหน่ำยถ่ำนหนิใหส้อดคลอ้งกบัรำคำถ่ำนหนิที่ลดลงเพื่อให้
บรษิทัฯ สำมำรถท ำก ำไรไดอ้ยำ่งต่อเน่ือง ในขณะเดยีวกนับรษิทัฯ กไ็ดท้บทวนแผนกำรลงทุนใหม ่โดยก ำลงัศกึษำ
โครงกำรลงทุนในธุรกจิโรงไฟฟ้ำพลงังำนถ่ำนหนิ (COAL FIRED POWER PLANT PROJECTS) ในประเทศไทย
และอนิโดนีเซยี โดยบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมศีกัยภำพเพยีงพอทีจ่ะเขำ้ไปลงทุนในโครงกำรดงักล่ำวได ้เน่ืองจำกมี
แหล่งสมัปทำนเหมอืงถ่ำนหนิเป็นของตนเอง ซึง่นอกจำกจะเพิม่ศกัยภำพดำ้นกำรผลติและกำรจ ำหน่ำยถ่ำนหนิให้
เพิม่มำกขึน้แลว้ยงัไดร้บัผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในโรงไฟฟ้ำดงักล่ำว ซึ่งจะสำมำรถสรำ้งรำยไดแ้ละก ำไรใหเ้พิม่
มำกขึน้ไดใ้นอนำคต 

ธุรกิจเอทานอล : รฐับำลได้วำงแผนพฒันำพลงังำนทดแทนและพลงังำนทำงเลือกในปี 2558 ถึง 
2579 โดยก ำหนดเป้ำหมำยที่จะเพิม่ควำมตอ้งกำรใชเ้อทำนอลจำกระดบั 3.49 ลำ้นลติรต่อวนัในปี 2558 เพิม่ขึน้
เป็น 11.30 ลำ้นลติรต่อวนัภำยในปี 2579 ซึ่งจะสง่ผลดตี่ออุตสำหกรรมเอทำนอลโดยรวม อย่ำงไรกต็ำมแนวโน้ม
รำคำน ้ำมนัเชื้อเพลงิในตลำดโลกยงัมคีวำมผนัผวนซึ่งส่งผลกระทบต่อปรมิำณและรำคำขำยเอทำนอลในอนำคต 
บรษิทัฯ จงึได้วำงแผนปรบัปรุงประสทิธภิำพกำรผลติเอทำนอลเพื่อลดต้นทุนและค่ำใช้จ่ำยต่ำงๆ ให้สำมำรถท ำ
ก ำไรทีด่ไีดอ้ยำ่งต่อเน่ือง 

อย่ำงไรกต็ำมคำดว่ำบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยยงัสำมำรถท ำก ำไรไดท้ัง้สองธุรกจิอย่ำงต่อเน่ืองในปี 2559 
แมส้ถำนกำรณ์น ้ำมนัเชื้อเพลงิและถ่ำนหนิในตลำดโลกยงัอยู่ในช่วงขำลงก็ตำม ทัง้น้ีบรษิทัฯ จะพยำยำมบรหิำร
จดักำรและแก้ไขปัญหำต่ำงๆ ที่เกิดขึน้อย่ำงระมดัระวงัและรอบคอบ เพื่อให้ผลกำรด ำเนินงำนในปี 2559 อยู่ใน
เกณฑท์ีด่แีละยงัสำมำรถจำ่ยเงนิปันผลไดต้ำมนโยบำยทีก่ ำหนดไวอ้ยำ่งต่อเน่ือง 

 
 

 


