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บริษทั ลานนารีซอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) 
ค าอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ 

(ส ำหรบังบกำรเงนิรวมประจ ำไตรมำสที ่3/2559 และงวด 9 เดอืนแรกของปี 2559) 
  

 
ผลการด าเนินงานในภาพรวม 
 

บรษิทัฯ มรีำยได้ในไตรมำสที ่3/2559 และงวด 9 เดอืนแรกของปี 2559 ทัง้สิน้ 2,121.95 ลำ้นบำทและ 
6,959.16 ลำ้นบำทลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 1.26 และ 8.93 โดยมกี ำไรสุทธซิึง่ค ำนวณตำมสดัสว่น
กำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในไตรมำสที ่3/2559 และงวด 9 เดอืนแรกของปี 2559 จ ำนวน 74.23 ลำ้นบำทและ 258.72 
ลำ้นบำทเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 128.40 และ 15.50 ตำมล ำดบั เนื่องจำกมกี ำไรจำกธุรกจิถ่ำน
หนิเพิม่ขึน้กอปรกบัมดีอกเบีย้รบัและก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นเงนิตรำต่ำงประเทศเพิม่ขึน้ 

ธุรกิจถ่านหิน : แม้รำคำถ่ำนหินในตลำดโลกเริม่ปรบัตัวสูงอย่ำงต่อเนื่องตัง้แต่ไตรมำสที่ 3/2559  
เป็นต้นมำแต่ยงัไม่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนและก ำไรสุทธขิองบรษิัทฯ มำกนักเน่ืองจำกบรษิัทฯ ได้ท ำสญัญำขำย
ถ่ำนหนิล่วงหน้ำไวบ้ำงสว่นแลว้ตัง้แต่ตน้ปี 2559 ทีผ่่ำนมำ 

 
สรุปแลว้บรษิทัฯ มรีำยไดจ้ำกธุรกจิถ่ำนหนิในไตรมำสที ่3/2559 จ ำนวน 1,516.79 ลำ้นบำทเพิม่ขึน้จำก

งวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 0.89 แต่มรีำยไดจ้ำกธุรกจิถ่ำนหนิงวด 9 เดอืนแรกของปี 2559 จ ำนวน 4,973.06 
ลำ้นบำทลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 11.46 แมป้รมิำณกำรขำยถ่ำนหนิในไตรมำสที ่3/2559 และงวด 
9 เดอืนแรกของปี 2559 เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 18.91 และ 2.65 แต่รำคำขำยถ่ำนหนิโดยเฉลีย่
ในไตรมำสที ่3/2559 และงวด 9 เดอืนแรกของปี 2559 ยงัต ่ำกว่ำงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 15.15 และ 13.74 
ตำมล ำดับ โดยมีก ำไรสุทธิซึ่งค ำนวณตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นของบริษัทฯ ใน ไตรมำสที่  3/2559 และ 
งวด 9 เดือนแรกของปี 2559 จ ำนวน 30.28 ล้ำนบำทและ 91.43 ล้ำนบำทเพิ่มขึ้นจำกงวดเดียวกนัของปีก่อน 
รอ้ยละ 1,866.23 และ 22.82 ตำมล ำดบั เน่ืองจำกบรษิทัฯ สำมำรถลดตน้ทุนขำยและค่ำใชจ้่ำยต่ำงๆ รวมทัง้เลอืก 
PRODUCT MIX ทีเ่หมำะสมท ำใหส้ำมำรถขำยถ่ำนหนิไดก้ ำไรทีด่ ี
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ธุรกิจเอทานอล : มีรำยได้ในไตรมำสที่ 3/2559 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 ทัง้สิน้ 585.15  
ล้ำนบำทและ 1,916.01 ล้ำนบำทลดลงจำกงวดเดียวกนัของปีก่อนร้อยละ 8.38 และ 4.25 แม้ปรมิำณกำรขำย 
เอทำนอลในไตรมำสที ่3/2559 และงวด 9 เดอืนแรกของปี 2559 เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 0.57 
และ 7.40 แต่รำคำขำยเอทำนอลโดยเฉลีย่ในไตรมำสที ่3/2559 และงวด 9 เดอืนแรกของปี 2559 ยงัต ่ำกว่ำงวด
เดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 8.88 และ 10.86 ตำมล ำดบั ทัง้นี้ตำมรำคำน ้ำมนัเชือ้เพลงิในตลำดโลกทีย่งัทรงอยู่ตวัใน
ระดบัต ่ำอย่ำงต่อเน่ือง โดยมกี ำไรสทุธซิึง่ค ำนวณตำมสดัส่วนกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในไตรมำสที ่3/2559 จ ำนวน 
19.66 ลำ้นบำทเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 0.20 แต่มกี ำไรสุทธซิึง่ค ำนวณตำมสดัส่วนกำรถอืหุ้น
ของบรษิัทฯ ในงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 จ ำนวน 83.70 ล้ำนบำทลดลงจำกงวดเดียวกนัของปีก่อนร้อยละ 
22.70 ซึง่ยงัสำมำรถท ำก ำไรไดอ้ย่ำงต่อเนื่องเช่นเดยีวกบัธุรกจิถ่ำนหนิขำ้งตน้ 

การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 

รายได้ 
(1) บรษิทัฯ มรีำยไดใ้นไตรมำสที ่3/2559 รวมทัง้สิน้ 2,121.95 ลำ้นบำทลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 

27.02 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 1.26 เน่ืองจำก  
(1.1) มีรำยได้จำกธุรกิจถ่ำนหิน 1,516.79 ล้ำนบำทเพิ่มขึ้นจำกงวดเดียวกันของปีก่อน 13.43  

ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 0.89 เน่ืองจำกปรมิำณกำรขำยถ่ำนหนิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 18.91 แต่รำคำขำยถ่ำนหนิโดยเฉลีย่
ลดลงรอ้ยละ 15.15 แมร้ำคำถ่ำนหนิในตลำดโลกเริม่ปรบัตวัสงูขึน้แต่บรษิทัฯ ไดท้ ำสญัญำขำยถ่ำนหนิล่วงหน้ำไว้
บำงสว่นแลว้ตัง้แต่ตน้ปี 2559 ทีผ่่ำนมำ  

(1.2) มีรำยได้จำกธุรกิจเอทำนอล 585.15 ล้ำนบำทลดลงจำกงวดเดียวกันของปีก่อน 53.52  
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 8.38 เน่ืองจำกปรมิำณกำรขำยเอทำนอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.57 แต่รำคำขำยเอทำนอลโดย
เฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 8.88 ทัง้นี้ตำมสถำนกำรณ์รำคำน ้ำมนัเชือ้เพลงิในตลำดโลกที่ปรบัตวัลดลงและยงัทรงตวัอยู่ใน
ระดบัต ่ำอย่ำงต่อเนื่องและ 

(1.3) มรีำยไดอ้ื่น 20.01 ลำ้นบำทเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 13.07 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 
188.33 เน่ืองจำกมดีอกเบีย้รบัและก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นเงนิตรำต่ำงประเทศเพิม่ขึน้ 

(2) บรษิทัฯ มรีำยไดใ้นงวด 9 เดอืนแรกของปี 2559 รวมทัง้สิน้ 6,959.16 ลำ้นบำทลดลงจำกงวดเดยีวกนั
ของปีก่อน 682.55 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 8.93 เน่ืองจำก 

(2.1) มีรำยได้จำกธุรกิจถ่ำนหิน 4,973.06 ล้ำนบำทลดลงจำกงวดเดียวกันของปีก่อน 643.49  
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 11.46 เน่ืองจำกปรมิำณกำรขำยถ่ำนหนิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.65 แต่รำคำขำยถ่ำนหนิโดยเฉลีย่
ลดลงรอ้ยละ 13.74 แมร้ำคำถ่ำนหนิในตลำดโลกเริม่ปรบัตวัสงูขึน้แต่บรษิทัฯ ไดท้ ำสญัญำขำยถ่ำนหนิล่วงหน้ำไว้
บำงสว่นแลว้ตัง้แต่ตน้ปี 2559 ทีผ่่ำนมำ 
 
 
 

 

รายได ้

(หน่วย : ล้านบาท) 

ไตรมาสท่ี เพ่ิม (ลด) 
งวด 9 เดือนแรก  
(ม.ค. – ก.ย.) เพ่ิม (ลด) 

(%) 
2/2559 3/2559 3/2558 YoY (%) QoQ (%) ปี 2559 ปี 2558 

รำยไดจ้ำกกำรขำยถ่ำนหนิ 1,571.54 1,516.79 1,503.36 0.89 (2.90) 4,973.06 5,616.55 (11.46) 
รำยไดจ้ำกกำรขำยเอทำนอล 680.65 585.15 638.67 (8.38) (14.69) 1,916.01 2,001.13 (4.25) 
รำยไดอ้ื่น 12.23 20.01 6.94 188.33 20.55 70.09 24.03 191.68 
รวมทัง้ส้ิน 2,264.42 2,121.95 2,148.97 (1.26) (5.54) 6,959.16 7,641.71 (8.93) 
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(2.2) มีรำยได้จำกธุรกิจเอทำนอล 1,916.01 ล้ำนบำทลดลงจำกงวดเดียวกันของปีก่อน 85.12  
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 4.25 เน่ืองจำกปรมิำณกำรขำยเอทำนอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.40 แต่รำคำขำยเอทำนอลโดย
เฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 10.86 ทัง้นี้ตำมสถำนกำรณ์รำคำน ้ำมนัเชือ้เพลงิในตลำดโลกทีป่รบัตวัลดลงและยงัทรงตวัอยู่ใน
ระดบัต ่ำอย่ำงต่อเนื่องและ 

(2.3) มรีำยไดอ้ื่น 70.09 ลำ้นบำทเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 46.06 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 
191.68 เน่ืองจำกมดีอกเบีย้รบัและก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นเงนิตรำต่ำงประเทศเพิม่ขึน้ 
 

ค่าใช้จ่ายธรุกิจถ่านหิน 
(1) ค่ำใชจ้่ำยธุรกจิถ่ำนหนิในไตรมำสที่ 3/2559 รวมทัง้สิน้ 1,469.27 ล้ำนบำทลดลงจำกงวดเดยีวกนั

ของปีก่อน 54 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 3.55 เน่ืองจำก 
(1.1) ต้นทุนขำยถ่ำนหนิเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 16.19 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 1.56 

เน่ืองจำกปรมิำณกำรขำยถ่ำนหนิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 18.91 แต่ตน้ทุนขำยถ่ำนหนิโดยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 14.59  
(1.2) ค่ำใช้จ่ำยขำยและบรหิำรลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 75.28 ล้ำนบำทคดิเป็นรอ้ยละ 

16.62 เนื่องจำกมีผลขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศในไตรมำสที่ 3/2558 จ ำนวน 87.16  
ลำ้นบำทแต่ไม่มคี่ำใชจ้่ำยดงักล่ำวในไตรมำสที ่3/2559 

(1.3) ค่ำใชจ้่ำยกำรเงนิลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 1.48 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 56.92 และ 
(1.4) ภำษีเงนิไดน้ิตบิุคคลเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 6.57 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 23.44 

เน่ืองจำกมกี ำไรเพิม่ขึน้ 
(2) ค่ำใชจ้่ำยธุรกจิถ่ำนหนิในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2559 รวมทัง้สิน้ 4,837.25 ลำ้นบำทลดลงจำกงวด

เดยีวกนัของปีก่อน 704.43 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 12.71 เน่ืองจำก 
(2.1) ต้นทุนขำยถ่ำนหนิลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 324.80 ล้ำนบำทคดิเป็นรอ้ยละ 8.51 

เน่ืองจำกปรมิำณกำรขำยถ่ำนหนิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.65 แต่ตน้ทุนขำยถ่ำนหนิโดยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 10.86 
(2.2) ค่ำใชจ้่ำยขำยและบรหิำรลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 335.06 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 

21.30 ทัง้นี้ตำมรำยไดจ้ำกกำรขำยถ่ำนหนิทีล่ดลงกอปรกบัมผีลขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลีย่นเงนิตรำต่ำงประเทศ
ในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2558 จ ำนวน 132.54 ลำ้นบำทแต่ไม่มคี่ำใชจ้่ำยดงักล่ำวในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2559 

(2.3) ค่ำใชจ้่ำยกำรเงนิลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 5.66 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 62.13 และ 
(2.4) ภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคลลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 38.91 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 27.57   

 
 

ค่าใช้จ่าย 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ไตรมาสท่ี เพ่ิม (ลด) 
งวด 9 เดือนแรก  

(ม.ค. – ก.ย.) 
เพ่ิม (ลด) 

(%) 
2/2559 3/2559 3/2558 YoY (%) QoQ (%) ปี 2559 ปี 2558 

ธรุกิจถ่านหิน         
ตน้ทนุขำย 1,114.21 1,055.82 1,039.63 1.56 (4.41) 3,493.51 3,818.31 (8.51) 
ค่ำใชจ้ำ่ยขำยและบรหิำร 418.97 377.73 453.01 (16.62) (9.34) 1,238.09 1,573.15 (21.30) 
ค่ำใชจ้ำ่ยกำรเงนิ 0.83 1.12 2.60 (56.92) 19.33 3.45 9.11 (62.13) 
ภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 20.85 34.60 28.03 23.44 29.42 102.20 141.11 (27.57) 
ธรุกิจเอทานอล         
ตน้ทนุขำย 613.14 524.45 575.62 (8.89) (16.82) 1,664.84 1,697.15 (1.90) 
ค่ำใชจ้ำ่ยขำยและบรหิำร 17.19 11.59 11.88 (2.44) (40.97) 42.46 36.48 16.39 
ค่ำใชจ้ำ่ยกำรเงนิ 9.98 8.24 10.60 (22.26) (16.04) 29.08 38.92 (25.28) 
ภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 2.39 1.29 1.69 (23.67) (11.35) 13.36 14.83 (9.91) 
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ค่าใช้จ่ายธรุกิจเอทานอล 

(1) ค่ำใชจ้่ำยธุรกจิเอทำนอลในไตรมำสที ่3/2559 รวมทัง้สิน้ 545.57 ล้ำนบำทลดลงจำกงวดเดยีวกนั
ของปีก่อน 54.22 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 9.04 เน่ืองจำก 

(1.1) ต้นทุนขำยเอทำนอลลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 51.17 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 8.89 
เน่ืองจำกปรมิำณกำรขำยเอทำนอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.57 แต่รำคำวตัถุดบิกำกน ้ำตำลซึ่งเป็นต้นทุนส่วนใหญ่ลดลง
รอ้ยละ 11.11 

(1.2) ค่ำใช้จ่ำยขำยและบรหิำรลดลงจำกงวดเดียวกนัของปีก่อน 0.29 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 
2.44   

(1.3) ค่ำใช้จ่ำยกำรเงนิลดลงจำกงวดเดียวกนัของปีก่อน 2.36 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 22.26 
เน่ืองจำกมกีำรช ำระคนืเงนิกูต้ำมเงื่อนไขและก ำหนดเวลำในสญัญำกูเ้งนิและ 

(1.4) ก ำไรจำกธุรกจิเอทำนอลสำยกำรผลติที ่2 ไม่ต้องเสยีภำษีเงนิได้นิตบิุคคลเพรำะได้รบักำร
ส่งเสรมิกำรลงทุนตำมพระรำชบญัญตัสิ่งเสรมิกำรลงทุน พ.ศ. 2520 แต่สำยกำรผลติที่ 1 ต้องเสยีภำษีเงนิได้นิติ
บุคคล 1.29 ลำ้นบำทลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 0.40 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 23.67 เน่ืองจำกมกี ำไรลดลง 

(2) ค่ำใช้จ่ำยธุรกิจเอทำนอลในงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 รวมทัง้สิ้น 1,749.74 ล้ำนบำทลดลง 
จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 36.17 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 2.02 เน่ืองจำก 

(2.1) ต้นทุนขำยเอทำนอลลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 32.31 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 1.90 
เน่ืองจำกปรมิำณกำรขำยเอทำนอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.40 แต่รำคำวตัถุดบิกำกน ้ำตำลซึ่งเป็นต้นทุนส่วนใหญ่ลดลง
รอ้ยละ 10.29  

(2.2) ค่ำใช้จ่ำยขำยและบรหิำรเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 5.98 ล้ำนบำทคดิเป็นรอ้ยละ 
16.39 ทัง้นี้ตำมปรมิำณกำรขำยเอทำนอลทีเ่พิม่ขึน้  

(2.3) ค่ำใช้จ่ำยกำรเงนิลดลงจำกงวดเดียวกนัของปีก่อน 9.84 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 25.28 
เน่ืองจำกมกีำรช ำระคนืเงนิกูต้ำมเงื่อนไขและก ำหนดเวลำในสญัญำกูเ้งนิและ 

(2.4) ก ำไรจำกธุรกจิเอทำนอลสำยกำรผลติที ่2 ไม่ต้องเสยีภำษีเงนิได้นิตบิุคคลเพรำะได้รับกำร
ส่งเสรมิกำรลงทุนตำมพระรำชบญัญตัสิ่งเสรมิกำรลงทุน พ.ศ. 2520 แต่สำยกำรผลติที่ 1 ต้องเสยีภำษีเงนิได้นิติ
บุคคล 13.36 ลำ้นบำทลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 1.47 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 9.91 เน่ืองจำกมกี ำไรลดลง 
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ก าไรขัน้ต้น 
(1) บริษัทฯ มีก ำไรขัน้ต้นในไตรมำสที่ 3/2559 ทัง้สิ้น 521.67 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 24.82 ของ

รำยได้จำกกำรขำยลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนที่มกี ำไรขัน้ต้น 526.78 ลำ้นบำทคดิเป็นร้อยละ 24.59 ของ
รำยไดจ้ำกกำรขำย เน่ืองจำก 

(1.1) มกี ำไรขัน้ต้นจำกธุรกจิถ่ำนหนิรอ้ยละ 30.39 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยลดลงเลก็น้อยจำกงวด
เดยีวกนัของปีก่อนทีม่กี ำไรขัน้ต้นรอ้ยละ 30.85 ของรำยได้จำกกำรขำย เน่ืองจำกรำคำขำยถ่ำนหนิลดลงร้อยละ 
15.15 ในขณะทีต่น้ทุนขำยถ่ำนหนิลดลงเพยีงรอ้ยละ 14.59 และ 

(1.2) มีก ำไรขัน้ต้นจำกธุรกิจเอทำนอลร้อยละ 10.37 ของรำยได้จำกกำรขำยเพิ่มขึ้นจำกงวด
เดยีวกนัของปีก่อนที่มกี ำไรขัน้ต้นรอ้ยละ 9.87 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย เนื่องจำกรำคำขำยเอทำนอลลดลงรอ้ยละ 
8.88 แต่ตน้ทุนขำยเอทำนอลลดลงรอ้ยละ 9.40 

(2) บรษิัทฯ มีก ำไรขัน้ต้นในงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 ทัง้สิ้น 1,730.72 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 
25.12 ของรำยได้จำกกำรขำยลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กี ำไรขัน้ต้น 2,102.22 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 
27.60 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย เน่ืองจำก 

(2.1) มกี ำไรขัน้ต้นจำกธุรกจิถ่ำนหินรอ้ยละ 29.75 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยลดลงจำกงวดเดยีวกนั
ของปีก่อนที่มกี ำไรขัน้ต้นรอ้ยละ 32.02 ของรำยได้จำกกำรขำย เนื่องจำกรำคำขำยถ่ำนหนิลดลงรอ้ยละ 13.74 
ในขณะทีต่น้ทุนขำยถ่ำนหนิลดลงเพยีงรอ้ยละ 10.86 และ 

(2.2) มีก ำไรขัน้ต้นจำกธุรกิจเอทำนอลร้อยละ 13.11 ของรำยได้จำกกำรขำยลดลงจำกงวด
เดยีวกนัของปีก่อนทีม่กี ำไรขัน้ตน้รอ้ยละ 15.19 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย เน่ืองจำกรำคำขำยเอทำนอลลดลงรอ้ยละ 
10.86 แต่ตน้ทุนขำยเอทำนอลลดลงรอ้ยละ 8.70 
 

 
 

ก าไรขัน้ต้น 
ธรุกิจถ่านหิน ธรุกิจเอทานอล รวมทัง้ส้ิน 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
ไตรมาสท่ี 3 (กรกฎาคม – กนัยายน)       
ปี 2559       
รำยไดจ้ำกกำรขำย 1,516.79 100.00 585.15 100.00 2,101.94 100.00 
หกั  ตน้ทนุขำย 1,055.82 69.61 524.45 89.63 1,580.27 75.18 
ก าไรขัน้ต้น 460.97 30.39 60.70 10.37 521.67 24.82 
ปี 2558       
รำยไดจ้ำกกำรขำย 1,503.36 100.00 638.67 100.00 2,142.03 100.00 
หกั  ตน้ทนุขำย 1,039.63 69.15 575.62 90.13 1,615.25 75.41 
ก าไรขัน้ต้น 463.73 30.85 63.05 9.87 526.78 24.59 
งวด 9 เดือน (มกราคม – กนัยายน)       
ปี 2559       
รำยไดจ้ำกกำรขำย 4,973.06 100.00 1,916.01 100.00 6,889.07 100.00 
หกั  ตน้ทนุขำย 3,493.51 70.25 1,664.84 86.89 5,158.35 74.88 
ก าไรขัน้ต้น 1,479.55 29.75 251.17 13.11 1,730.72 25.12 
ปี 2558       
รำยไดจ้ำกกำรขำย 5,616.55 100.00 2,001.13 100.00 7,617.68 100.00 
หกั  ตน้ทนุขำย 3,818.31 67.98 1,697.15 84.81 5,515.46 72.40 
ก าไรขัน้ต้น 1,798.24 32.02 303.98 15.19 2,102.22 27.60 
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ก าไรสทุธิ 
(1) บรษิัทฯ มกี ำไรสุทธิในไตรมำสที่ 3/2559 ทัง้สิน้ 74.23 ล้ำนบำทคดิเป็นหุ้นละ 0.14 บำทเพิ่มขึน้

จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 41.73 ลำ้นบำทหรอืเพิม่ขึน้หุน้ละ 0.08 บำทคดิเป็นรอ้ยละ 128.40 เน่ืองจำก 
(1.1) มกี ำไรสุทธจิำกธุรกจิถ่ำนหนิซึง่ค ำนวณตำมสดัส่วนกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ  30.28 ลำ้นบำท

คิดเป็นร้อยละ 40.79 ของก ำไรสุทธิรวมเพิ่มขึ้นจำกงวดเดียวกันของปีก่อน 28.74 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 
1,866.23 เนื่องจำกปรมิำณกำรขำยถ่ำนหนิเพิม่ขึน้และค่ำใช้จ่ำยขำย บรหิำรและค่ำใช้จ่ำยกำรเงนิลดลงตำมที่
ชีแ้จงขำ้งตน้แลว้ 

(1.2) มีก ำไรสุทธิจำกธุรกิจเอทำนอลซึ่งค ำนวณตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นของบริษัทฯ 19.66  
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 26.49 ของก ำไรสทุธริวมเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 0.04 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 
0.20 เน่ืองจำกรำคำขำยเอทำนอลโดยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 8.88 แต่รำคำวตัถุดบิกำกน ้ำตำลซึง่เป็นต้นทุนสว่นใหญ่
ลดลงรอ้ยละ 11.11 ตำมทีช่ีแ้จงขำ้งตน้แลว้และ 

(1.3) มรีำยไดอ้ื่นและสว่นแบ่งก ำไรจำกบรษิทัร่วม 24.29 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 32.72 ของก ำไร
สทุธริวมเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 12.95 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 114.20 เน่ืองจำกมดีอกเบีย้รบัและก ำไร
จำกอตัรำแลกเปลีย่นเงนิตรำต่ำงประเทศเพิม่ขึน้  

(2) บรษิัทฯ มกี ำไรสุทธิในงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 ทัง้สิน้ 258.72 ล้ำนบำทคิดเป็นหุ้นละ 0.49 
บำทเพิ่มขึ้นจำกงวดเดียวกันของปีก่อน 34.72 ล้ำนบำทหรือเพิ่มขึ้นหุ้นละ 0.06 บำทคิดเป็นร้อยละ 15.50 
เน่ืองจำก 

(2.1) มกี ำไรสุทธจิำกธุรกจิถ่ำนหนิซึง่ค ำนวณตำมสดัส่วนกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ 91.43 ลำ้นบำท
คดิเป็นรอ้ยละ 35.34 ของก ำไรสุทธริวมเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 16.99 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 22.82 
เน่ืองจำกปรมิำณกำรขำยถ่ำนหนิเพิม่ขึน้และค่ำใชจ้่ำยขำย บรหิำรและค่ำใชจ้่ำยกำรเงนิลดลงตำมที่ชีแ้จงขำ้งต้น
แลว้ 

(2.2) มีก ำไรสุทธิจำกธุรกิจเอทำนอลซึ่งค ำนวณตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นของบริษัทฯ 83.70 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 32.35 ของก ำไรสุทธริวมลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 24.58 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 
22.70 เนื่องจำกรำคำขำยเอทำนอลโดยเฉลีย่ลดลงร้อยละ 10.86 แต่รำคำวตัถุดบิกำกน ้ำตำลซึ่งเป็นต้นทุนส่วน
ใหญ่ลดลงรอ้ยละ 10.29 และ 

(2.3) มรีำยไดอ้ื่นและสว่นแบ่งก ำไรจำกบรษิทัร่วม 83.59 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 32.31 ของก ำไร
สทุธริวมเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 42.31 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 102.50 เน่ืองจำกมดีอกเบีย้รบัและก ำไร
จำกอตัรำแลกเปลีย่นเงนิตรำต่ำงประเทศเพิม่ขึน้  
 
 
 

ก าไรสุทธิ 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ไตรมาสท่ี เพ่ิม (ลด) 
งวด 9 เดือนแรก 
(ม.ค. – ก.ย.) 

เพ่ิม (ลด) 
(%) 

2/2559 3/2559 3/2558 YoY (%) QoQ (%) ปี 2559 ปี 2558 

ก าไรจากธรุกิจถ่านหิน 15.49 30.28 1.54 1,866.23 32.41 91.43 74.44 22.82 

ก าไรจากธรุกิจเอทานอล 18.81 19.66 19.62 0.20 1.88 83.70 108.28 (22.70) 

รายได้อ่ืนและส่วนแบง่ก าไรจากบริษทัร่วม 15.14 24.29 11.34 114.12 20.72 83.59 41.28 102.50 

ก าไรสทุธิ 49.44 74.23 32.50 128.40 18.36 258.72 224.00 15.50 

ก าไรสุทธิต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น) 0.09 0.14 0.06 128.40 18.36 0.49 0.43 15.50 
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ประสิทธิภาพในการท าก าไร 
(1) บรษิัทฯ ม ีEBITDA (ก ำไรก่อนหกัค่ำใชจ้่ำยทำงกำรเงนิ ภำษีเงนิไดน้ิติบุคคล ค่ำเสื่อมรำคำและ

ค่ำเสื่อมสิน้) ในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2559 จ ำนวน 915.83 ลำ้นบำทลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนจ ำนวน 
96.39 ล้ำนบำทคดิเป็นรอ้ยละ 9.52 และม ีEBITDA MARGIN ร้อยละ 13.16 ลดลงจำกงวดเดียวกนัของปีก่อน 
รอ้ยละ 0.65  

(2) บรษิัทฯ มีอตัรำก ำไรสุทธ ิ(NET PROFIT MARGIN) ในงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 คิดเป็น 
รอ้ยละ 5.54 เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 28.37  

(3) บรษิัทฯ มอีตัรำผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น (RETURN ON EQUITY) ในงวด 9 เดอืนแรกของ 
ปี 2559 คดิเป็นรอ้ยละ 6.09 เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 15.94 

(4) บรษิทัฯ มอีตัรำผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วม (RETURN ON TOTAL ASSETS) ในงวด 9 เดอืน
แรกของปี 2559 คดิเป็นรอ้ยละ 4.59 เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 22.13 และมอีตัรำผลตอบแทนต่อ
สนิทรพัย์ถำวร (RETURN ON FIXED ASSETS) ในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2559 คิดเป็นร้อยละ 23.29 ลดลง
จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 1.93 

งบแสดงฐานะการเงิน 

 

สินทรพัย์ : บริษัทฯ มีสนิทรพัย์รวม ณ วนัที่ 30 กนัยำยน 2559 ลดลงจำกวันสิ้นปี 2558 จ ำนวน 752.43 

ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 8.57 ประกอบด้วย (1) สนิทรพัย์หมุนเวียนลดลงจำกวนัสิ้นปี 2558 จ ำนวน 580.35 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 12.99 เน่ืองจำก (ก) เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดเพิม่ขึน้ 268.20 ลำ้นบำทคดิเป็น
ร้อยละ 17.75 (ข) ลูกหนี้กำรค้ำและลูกหนี้อื่นลดลง 232.79 
ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 28.86 (ค) สินค้ำคงเหลือเพิ่มขึ้น 
49.67  ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 10.39 และ (ง) สินทรัพย์
หมุนเวียนอื่นซึ่งส่วนใหญ่ เป็นภำษี เงินได้นิติบุคคลจ่ำย
ล่วงหน้ำและค่ำสนิค้ำจ่ำยล่วงหน้ำ ฯลฯ ลดลง 665 ล้ำนบำท
คดิเป็นรอ้ยละ 39.92 และ (2) สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนซึ่งส่วน
ใหญ่เป็นเงนิฝำกที่มีภำระค ้ำประกนัลดลงจำกวนัสิน้ปี 2558 
จ ำนวน 172.08 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 3.79 
 
 
 
 
 

 

รายละเอียด 
หน่วย : ล้านบาท เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ณ วนัท่ี 30            
กนัยายน 2559 

ณ วนัท่ี  31 
ธนัวาคม 2558 

 

ล้านบาท 
 

% 

สนิทรพัยร์วม 8,026.73 8,779.16 (752.43) (8.57) 
หนี้สนิรวม 2,100.22 2,797.97 (697.75) (24.94) 
สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 5,926.51 5,981.19 (54.68) (0.91) 
มูลค่าหุ้นตามบญัชี-บาทต่อหุ้น 8.08 8.11 (0.03) (0.37) 
หมายเหต ุ:  มลูค่าหุ้นท่ีจดทะเบียนและเรียกช าระแล้วหุ้นละ 1 บาท 
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หน้ีสิน : บรษิัทฯ มีหนี้สนิรวม ณ วนัที่ 30 กนัยำยน 2559 ลดลงจำกวนัสิน้ปี 2558 จ ำนวน 697.75 ล้ำนบำท 
คิดเป็นร้อยละ 24.94 เนื่ องจำก (1) เจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้อื่นลดลงจำกวันสิ้นปี 2558  จ ำนวน 96.09 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 23.39 (2) เงนิกู้ลดลงจำกวนัสิน้ปี 2558 จ ำนวน 493.50 ล้ำนบำทคดิเป็นร้อยละ 32.58 
เน่ืองจำกบรษิทัย่อยไดช้ ำระคนืเงนิกูต้ำมเงื่อนไขและก ำหนดเวลำในสญัญำกูเ้งนิ(3) ค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำยซึง่ส่วนใหญ่
เป็นค่ำเปิดหน้ำดนิ ค่ำขนส่ง ฯลฯ ลดลงจำกวนัสิน้ปี 2558 จ ำนวน 137.04 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 25.54 และ(4) 
หนี้สนิอื่นซึ่งส่วนใหญ่เป็นรำยกำรตัง้ส ำรองค่ำฟ้ืนฟูสภำพเหมอืงและส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของพนักงำน 
ฯลฯ เพิม่ขึน้สทุธจิำกวนัสิน้ปี 2558 จ ำนวน 28.88 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 8.59 
ส่วนของผูถื้อหุ้น : บรษิทัฯ มสีว่นของผูถ้อืหุน้รวม ณ วนัที ่30 กนัยำยน 2559 ลดลงจำกวนัสิน้ปี 2558 จ ำนวน 
54.68 ล้ำนบำทคดิเป็นร้อยละ 0.91 ท ำให้มูลค่ำหุ้นตำมบญัชีลดลงจำกหุ้นละ 8.11 บำท เหลอืหุ้นละ 8.08 บำท 
ซึง่ลดลงหุน้ละ 0.03 บำทคดิเป็นรอ้ยละ 0.37 เน่ืองจำก (1) มกี ำไรสะสมเพิม่ขึน้ 48.72 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 1.71 
เน่ืองจำกมกี ำไรสทุธเิพิม่ขึน้ 258.72 ลำ้นบำทแต่มกีำรจ่ำยเงนิปนัผล 210 ลำ้นบำท (2) มผีลแตกต่ำงจำกกำรแปลง
ค่ำงบกำรเงินและรำยกำรอื่นลดลงสุทธิ 62.82 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 48.26 และ (3) มีส่วนของผู้ถือหุ้น 
สว่นน้อยลดลง 40.58 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 2.35  

กระแสเงินสด 
 

รายละเอียด 
หน่วย : ล้านบาท 

งวด 9 เดือนแรก 
ของ ปี 2559 

งวด 9 เดือนแรก 
ของปี 2558 

เงนิสดสทุธจิำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด ำเนินงำน 1,357.41 1,610.91 
เงนิสดสทุธจิำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (347.09) (496.94) 
เงนิสดสทุธจิำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหำเงนิ (873.00) (771.23) 
สว่นต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงนิ เพิม่ขึน้ (ลดลง) 26.95 (118.24) 
เงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธ ิ 164.27 224.50 
เงนิสดยกมำตน้งวด 660.15 446.92 
เงินสดคงเหลือปลายงวด 824.42 671.42 

(1) บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำนในงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 ทัง้สิ้น 1,357.41 
ล้ำนบำท ประกอบด้วย  (ก) ก ำไรก่อนหักภำษี เงินได้นิติบุคคลและดอกเบี้ยจ่ ำย  501.23 ล้ำนบำท 
(ข) รำยกำรทีไ่ม่กระทบเงนิสด เช่น ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ่ำยทรพัยส์นิซึง่ส่วนใหญ่เป็นรำยกำรเกีย่วกบัเหมอืง
ถ่ำนหนิของบรษิัทย่อยในประเทศอนิโดนีเซยี 427.67 ล้ำนบำท (ค) สนิทรพัย์จำกกำรด ำเนินงำนลดลง 755.57 
ล้ำนบำท เนื่องจำกลูกหนี้กำรค้ำและสินทรพัย์หมุนเวียนลดลง (ง) หนี้สินจำกกำรด ำเนินงำนลดลง 255.41 
ล้ำนบำท เนื่องจำกเจ้ำหนี้กำรค้ำและค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำยลดลงและ (จ) ดอกเบี้ยรับเพิ่มขึ้น 17.59 ล้ำนบำท 
แต่ดอกเบีย้จ่ำยและภำษอีำกรเพิม่ขึน้สทุธ ิ89.24 ลำ้นบำท 

(2) บรษิทัฯ มเีงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2559 ทัง้สิน้ 347.09 ลำ้นบำท 
ประกอบด้วย (ก) ที่ดนิ อำคำรและอุปกรณ์ ซึ่งส่วนใหญ่เป็นรำยกำรก่อสร้ำงโรงงำนผลติกระแสไฟฟ้ำด้วยก๊ำซ
ชวีภำพและงำนก่อสรำ้งถงักกัเกบ็กำกน ้ำตำลของบรษิัทย่อยเพิม่ขึน้ 115.27 ลำ้นบำท (ข) ค่ำใชจ้่ำยโครงกำรท ำ
เหมอืงถ่ำนหนิของบรษิทัย่อยในประเทศอนิโดนีเซยีเพิม่ขึน้ 164 ลำ้นบำท และ(ค) เงนิลงทุนระยะสัน้และรำยกำร
อื่นเพิม่ขึน้สทุธ ิ67.82 ลำ้นบำท  

(3) บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหำเงินในงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 ทัง้สิ้น 873 
ลำ้นบำท ประกอบดว้ย (ก) เงนิกูล้ดลง 495.47 ลำ้นบำท (ข) มกีำรจ่ำยเงนิปนัผล 339.87 ลำ้นบำท และ(ค) ส่วน
ของผูถ้อืหุน้สว่นน้อยลดลง 37.66 ลำ้นบำท 
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ความสามารถในการบริหารทรพัยสิ์น 
(1) บรษิทัฯ มลีูกหนี้กำรคำ้และลูกหนี้อื่น ณ วนัที ่30 กนัยำยน 2559 คดิเป็นรอ้ยละ 7.22 ของสนิทรพัย์

รวม ทัง้นี้กำรตัง้ส ำรองค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสูญขึน้อยู่กบักำรวเิครำะห์อำยุลูกหนี้และประเมนิจำกประสบกำรณ์กำร
เรยีกเกบ็หนี้ที่ผ่ำนมำ ซึง่บรษิัทฯ ประสบปญัหำหน้ีสญูน้อยมำกและยงัไม่พบรำยกำรผดิปกติ จงึไม่มกีำรตัง้ส ำรอง
ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญูในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2559 ทีผ่่ำนมำ 

(2) บรษิทัฯ มสีนิคำ้คงเหลอื ณ วนัที ่30 กนัยำยน 2559 คดิเป็นรอ้ยละ 6.58 ของสนิทรพัยร์วมโดยมกีำร
ตัง้ส ำรองกำรด้อยค่ำของสินค้ำคงเหลือของบริษัทย่อยในไตรมำสที่ 3/2559 เนื่องจำกรำคำตลำดลดลง 6.46 
ลำ้นบำท 

(3) บริษัท ฯ  มี ค่ ำควำมนิ ยมที่ เกิดขึ้น จำกกำรลงทุ น ในบ ริษัท ย่ อย ในประเทศอิน โดนี เซีย 
ณ วนัที ่30 กนัยำยน 2559 คดิเป็นรอ้ยละ 2.32 ของสนิทรพัยร์วมซึ่งบรษิทัฯ ไดพ้จิำรณำประมำณกำรงบกำรเงนิ
และผลกระทบในดำ้นต่ำงๆ แลว้พบว่ำยงัไม่มเีหตุต้องตัง้ส ำรองกำรดอ้ยค่ำควำมนิยมจำกกำรลงทุนในช่วง 9 เดอืน
แรกของปี 2559 ทีผ่่ำนมำ 
สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทนุ 

(1) บริษัทฯ มีอัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นรวม (TOTAL DEBT TO EQUITY RATIO)  
ณ วันที่ 30 กันยำยน 2559 เท่ำกับ 0.35 : 1 ซึ่งเป็นอัตรำส่วนที่ต ่ ำและยังมีโครงสร้ำงเงินทุน (CAPITAL 
STRUCTURE) ที่เหมำะสม หำกบริษัทฯ มีโครงกำรลงทุนในอนำคตก็ยงัสำมำรถกู้ยืมเงินเพิ่มเติมได้อีกโดย  
มีอัตรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบี้ย  (INTEREST COVERAGE RATIO) ในงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 
เท่ำกบั 28.15 เท่ำซึง่เป็นอตัรำสว่นทีส่งูมำก จงึไม่มปีญัหำในเรื่องผดินดัช ำระดอกเบีย้แต่อย่ำงใด 

(2) บรษิทัฯ มอีตัรำสว่นสภำพคล่อง (CURRENT RATIO) และมอีตัรำสว่นสภำพคล่องหมุนเรว็ (QUICK 
RATIO) ณ วนัที่ 30 กนัยำยน 2559 เท่ำกบั 2.54 เท่ำ และ 1.53 เท่ำ ตำมล ำดบั ซึ่งเป็นอตัรำส่วนทีส่งูกอปรกบั
บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยยงัมวีงเงนิสนิเชื่อส ำหรบัใช้เป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในอนำคตอย่ำงเพยีงพอ จงึไม่มปีญัหำ 
ในเรื่องสภำพคล่องทำงกำรเงนิแต่อย่ำงใด 

(3) บรษิัทฯ ม ีCASH CYCLE ในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2559 จ ำนวน 37 วนั ลดลงจำกงวดเดยีวกนั
ของปีก่อน 3 วนั โดยมีระยะเวลำเรียกเก็บหนี้โดยเฉลี่ย 27 วนั เพิ่มขึ้นจำกงวดเดียวกันของปีก่อน 2 วนัและ 
มรีะยะเวลำหมุนเวยีนสนิค้ำโดยเฉลี่ย 26 วนั ลดลงจำกงวดเดียวกนัของปีก่อน 9 วนั แต่มีระยะเวลำช ำระหนี้
เจำ้หนี้กำรคำ้โดยเฉลีย่ 16 วนั ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 4 วนั ซึง่ยงัอยู่ในเกณฑป์กต ิ

ภาระผกูพนัด้านหน้ีสิน 
บรษิทัย่อยทีป่ระกอบธุรกจิผลติและจ ำหน่ำยเอทำนอลเป็นเชือ้เพลงิมภีำระผูกพนัตำมเงื่อนไขขอ้ก ำหนด

ในสญัญำกูเ้งนิกบัธนำคำรพำณิชยใ์นประเทศแห่งหนึ่ง ดงันี้  
(1) จะต้องปฏบิตัติำมเงื่อนไขกำรด ำรงอตัรำส่วน D/E (DEBT TO EQUITY RATIO) ไม่เกนิกว่ำ 2 เท่ำ 

และ DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) ไม่ต ่ ำกว่ำ 1.25 เท่ำ จนกว่ำสัญญำกู้เงินจะสิ้นสุดลง 
ซึง่บรษิทัย่อยสำมำรถด ำรงอตัรำส่วน D/E และ DSCR ไดต้ำมขอ้ผูกพนัในสญัญำกู้เงนิโดยไม่มปีญัหำผดิสญัญำ 
แต่อย่ำงใด   
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(2) ธนำคำรผู้ให้กู้ก ำหนดสดัส่วนกำรถอืหุ้นของบรษิัทฯ ในบรษิทัย่อยดงักล่ำวไม่ให้ต ่ำกว่ำรอ้ยละ 50 
ของจ ำนวนหุ้นทัง้หมดตลอดอำยุสญัญำกู้เงนิ ซึ่งบรษิัทฯ ยงัไม่มนีโยบำยจะลดสดัส่วนกำรถือหุ้นในบรษิัทย่อย
ดงักล่ำวใหต้ ่ำกว่ำรอ้ยละ 50 ของจ ำนวนหุน้ทัง้หมดแต่อย่ำงใด 

(3) ธนำคำรผูใ้หกู้ก้ ำหนดเงื่อนไขว่ำบรษิัทย่อยจะไม่สำมำรถจ่ำยปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ซึง่รวมถงึบรษิทัฯ 
ดว้ย หำกไม่สำมำรถปฏบิตัิตำมเงื่อนไขขอ้ก ำหนดในสญัญำกู้เงนิเช่น กำรด ำรงอตัรำส่วน D/E และ DSCR กำร
ด ำรงสดัส่วนกำรถือหุ้นของบรษิัทฯ ในบรษิัทย่อยดงักล่ำว เป็นต้น ซึ่งที่ผ่ำนมำบรษิัทย่อยดงักล่ำวยงัไม่เคยมี
ปญัหำผดินัดผดิสญัญำทีท่ ำไว้กบัธนำคำรผูใ้หกู้แ้ต่อย่ำงใด โดยไดร้บักำรสนับสนุนทำงกำรเงนิจำกธนำคำรผูใ้หกู้้
เป็นอย่ำงดมีำโดยตลอด 

ผลกระทบต่อการด าเนินงานในอนาคต 
ธรุกิจถ่านหิน : คำดว่ำรำคำถ่ำนหนิในตลำดโลกในช่วง 6 เดอืนหลงัของปี 2559 มแีนวโน้มปรบัตวั

สงูขึน้อย่ำงต่อเน่ืองแต่ยงัไม่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนและก ำไรสทุธขิองบรษิทัฯในปี 2559 มำกนกั เน่ืองจำกบรษิทัฯ 
ไดท้ ำสญัญำขำยถ่ำนหนิล่วงหน้ำไว้บำงส่วนแลว้ตัง้แต่ช่วงต้นปี 2559 โดยบรษิทัฯ ได้ปรบัเปลีย่นแผนกำรลงทุน
ใหม่โดยเตรยีมเขำ้ไปลงทุนในธุรกจิไฟฟ้ำพลงังำนถ่ำนหนิ (COAL FIRED POWER PLANT PROJECTS) ทัง้ใน
ประเทศไทยและประเทศอินโดนีเซีย โดยบรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมศีกัยภำพเพียงพอที่จะเขำ้ไปลงทุนในธุรกิจ
ดงักล่ำวเน่ืองจำกมแีหล่งสมัปทำนเหมอืงถ่ำนหนิเป็นของตนเองซึง่จะสำมำรถสรำ้งรำยไดแ้ละก ำไรใหเ้พิม่มำกขึน้
ไดใ้นอนำคต 

ธุรกิจเอทานอล : รฐับำลได้วำงแผนพัฒนำพลงังำนทดแทนและพลงังำนทำงเลอืกในปี 2558 ถึง 
2579 โดยก ำหนดเป้ำหมำยทีจ่ะเพิม่ควำมต้องกำรใชเ้อทำนอลจำกระดบั 3.49 ลำ้นลติรต่อวนัในปี 2558 เพิม่ขึน้
เป็น 11.30 ลำ้นลติรต่อวนัภำยในปี 2579 รวมทัง้จะเพิม่ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัแก๊สโซฮอล ์E20 กบั E10 ใหเ้พิม่มำก
ขึน้เพื่อจูงใจให้ใช้แก๊สโซฮอลล์ E20 มำกขึน้ โดยผ่ำนกลไกกองทุนน ้ำมนัเชือ้เพลงิซึ่งจะส่งผลดต่ีออุตสำหกรรม 
เอทำนอลโดยรวม อย่ำงไรกต็ำมแนวโน้มรำคำน ้ำมนัเชือ้เพลงิในตลำดโลกยงัมคีวำมผนัผวนซึ่งส่งผลกระทบต่อ
ปรมิำณและรำคำขำยเอทำนอลในอนำคต บรษิทัฯ จงึไดว้ำงแผนปรบัปรุงประสทิธภิำพประสทิธผิลกำรผลติเอทำ
นอลเพื่อลดตน้ทุนและค่ำใชจ้่ำยต่ำงๆ ใหส้ำมำรถท ำก ำไรไดอ้ย่ำงต่อเนื่อง 

อย่ำงไรกต็ำมคำดว่ำบรษิทัฯ และบรษิัทย่อยยงัสำมำรถท ำก ำไรไดท้ัง้สองธุรกจิอย่ำงต่อเนื่องในปี 2559 
แม้สถำนกำรณ์น ้ำมนัเชื้อเพลงิในตลำดโลกยงัอยู่ในช่วงขำลงกต็ำม ทัง้นี้บรษิัทฯ จะพยำยำมบรหิำรจดักำรและ
แกไ้ขปญัหำต่ำงๆ ทีเ่กดิขึน้อย่ำงระมดัระวงัและรอบคอบ เพื่อใหผ้ลกำรด ำเนินงำนในปี 2559 อยู่ในเกณฑท์ีด่แีละ
ยงัสำมำรถจ่ำยเงนิปนัผลไดต้ำมนโยบำยทีก่ ำหนดไวอ้ย่ำงต่อเนื่อง 

 
 

 


