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บริษทั ลานนารีซอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) 
ค าอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ 
(ส ำหรบังบกำรเงนิรวมประจ ำปี 2560)  

 

 
ผลการด าเนินงานในภาพรวม 
 ผลกำรด ำเนินงำนในภำพรวมในปี 2560 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีำยไดแ้ละก ำไรสุทธเิตบิโตอยู่ในเกณฑ ์
ทีด่มีำกโดยมกี ำไรสุทธเิพิม่ขึน้จำกปีก่อนเกอืบสองเท่ำตวั ทัง้นี้ตำมรำคำถ่ำนหนิซึง่เป็นธุรกจิหลกัที่ปรบัตวัเพิม่
สงูขึน้อย่ำงต่อเนื่อง ซึง่นบัว่ำมปีระสทิธภิำพในกำรท ำก ำไรทีด่ขี ึน้มำก 
 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมรีำยได้ในปี 2560 รวมทัง้สิน้ 12,135.63 ล้ำนบำทเพิม่ขึน้จำกปีก่อน 3,321.46 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 37.68 โดยมสีดัส่วนรำยไดจ้ำกธุรกจิถ่ำนหนิ, ธุรกจิเอทำนอลและรำยไดอ้ื่นคดิเป็นรอ้ยละ 
79.19, 20.36, และ 0.45 ตำมล ำดบั 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมกี ำไรสุทธใินปี 2560 รวมทัง้สิน้ 729.44 ลำ้นบำทคดิเป็นก ำไรสุทธหิุ้นละ 1.39 

เพิ่มขึ้นจำกปีก่อน 457.99 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 168.72 โดยมีสดัส่วนก ำไรสุทธิจำกธุรกิจถ่ำนหิน, ธุรกิจ 
เอทำนอลและสว่นแบ่งก ำไรจำกบรษิทัร่วมและรำยไดอ้ื่นคดิเป็นรอ้ยละ 86.64, 3.14, และ 10.22 ตำมล ำดบั โดยมี
อตัรำก ำไรสุทธ ิ(NET PROFIT MARGIN) ร้อยละ 10.04 เพิม่ขึน้จำกปีก่อนรอ้ยละ 114.05 มอีตัรำก ำไรในรูป 
เงนิสด (EBITDA MARGIN) รอ้ยละ 20.78 เพิม่ขึน้จำกปีก่อนรอ้ยละ 55.58 และมอีตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้
ถอืหุน้รอ้ยละ 17.25 เพิม่ขึน้จำกปีก่อนรอ้ยละ 166.13 
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บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีฐำนะกำรเงินและสภำพคล่องโดยรวม ณ วันสิ้นปีอยู่ ในเกณฑ์ที่ดีมำก 

โดยมอีตัรำส่วนสภำพคล่อง (CURRENT RATIO) และมีอตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเรว็ (QUICK RATIO) สูงถึง 
1.85 เท่ำ และ 1.35 เท่ำ ตำมล ำดบั แต่มสีดัส่วนหนี้สนิรวมต่อสนิทรพัย์รวมเพยีงร้อยละ 32.82 และมสีดัส่วน
หนี้สนิรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นรวมอยู่ในระดบัต ่ำเพยีงร้อยละ 48.85 โดยมีวงจรเงินสด (CASH CYCLE) ในปี 
2560 เพยีง 27 วนั ลดลงจำกปีก่อน 7 วนั 

ธรุกิจถ่านหิน : รำคำถ่ำนหนิซึง่เป็นธุรกจิหลกัปรบัตวัเพิม่สงูขึน้อย่ำงต่อเนื่องในปีทีผ่่ำนมำโดยมรีำยได้
จำกธุรกจิถ่ำนหนิในปี 2560 รวมทัง้สิน้ 9,609.67 ล้ำนบำทเพิม่ขึน้จำกปีก่อน 3,263.19 ล้ำนบำทคดิเป็นร้อยละ 
51.42 เน่ืองจำกปรมิำณและรำคำขำยถ่ำนหนิโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 18.87 และ 27.38 ตำมล ำดบั และมกี ำไรสุทธิ
ซึ่งค ำนวณตำมสดัส่วนกำรถือหุ้นของบริษัทฯ ในปี 2560 จ ำนวน 631.96 ล้ำนบำทเพิ่มขึ้นจำกปีก่อน 518.38 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 456.40 ซึง่นบัว่ำมปีระสทิธภิำพในกำรท ำก ำไรทีด่ขี ึน้มำก 

ธรุกิจเอทานอล : รำยไดจ้ำกธุรกจิเอทำนอลซึง่เป็นธุรกจิรองในปี 2560 รวมทัง้สิน้ 2,470.52 ลำ้นบำท
เพิม่ขึน้จำกปีก่อน 55.44 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 2.30 แมป้รมิำณกำรขำยเอทำนอลลดลงจำกปีก่อนรอ้ยละ 7.39 
แต่รำคำขำยเอทำนอลโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้จำกปีก่อนรอ้ยละ 10.48 โดยมกี ำไรสุทธซิึง่ค ำนวณตำมสดัส่วนกำรถอืหุน้
ของบรษิทัฯ ในปี 2560 จ ำนวน 22.89 ลำ้นบำทลดลงจำกปีก่อน 64.67 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 73.86 เนื่องจำก
เกดิอุทกภยัท ำใหบ้่อบ ำบดัน ้ำเสยีโรงงำนผลติเอทำนอลของบรษิทัย่อยเกดิช ำรุดและพงัทลำย ท ำใหต้้องหยุดกำร
ผลติเอทำนอลเป็นกำรชัว่ครำวเพื่อแก้ไขปญัหำดงักล่ำวเป็นเวลำมำกกว่ำ 2 เดอืนในไตรมำสที่ 4/2560 โดยได้
ชดเชยควำมเสยีหำยที่เกดิขึน้ใหแ้ก่ชำวบ้ำนที่ได้รบัผลกระทบเป็นเงนิทัง้สิน้ 73.32 ล้ำนบำทและสำมำรถเปิด
ด ำเนินกำรผลติและจ ำหน่ำยเอทำนอลไดต้ำมปกตเิมื่อตน้เดอืนธนัวำคม 2560 ทีผ่่ำนมำ ท ำใหก้ ำไรสุทธจิำกธุรกจิ
เอทำนอลในปี 2560 ลดลงดงักล่ำวขำ้งตน้ 

การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 
 

 

รายได้ 
 

ปี 2560 
 

ปี 2559  เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
รำยไดจ้ำกกำรขำยถ่ำนหนิ 9,609.67 79.19 6,346.48 72.00 3,263.19 51.42 
รำยไดจ้ำกกำรขำยเอทำนอล 2,470.52 20.36 2,415.08 27.40 55.44 2.30 
รำยไดอ้ื่น 55.44 0.45 52.61 0.60 2.83 5.38 
รวมทัง้ส้ิน 12,135.63 100.00 8,814.17 100.00 3,321.46 37.68 

รายได้ : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีำยไดใ้นปี 2560 รวมทัง้สิน้ 12,135.63 ลำ้นบำทเพิม่ขึน้จำกปีก่อน 3,321.46
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 37.68 เน่ืองจำก  

(1) มรีำยได้จำกธุรกจิถ่ำนหนิ 9,609.67 ล้ำนบำทเพิม่ขึน้จำกปีก่อน 3,263.19 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ
51.42 เน่ืองจำกปรมิำณและรำคำขำยถ่ำนหนิปรบัตวัเพิม่ขึน้ตำมทีช่ีแ้จงขำ้งตน้แลว้ 

(2) มรีำยได้จำกธุรกจิเอทำนอล 2,470.52 ล้ำนบำทเพิม่ขึ้นจำกปีก่อน 55.44 ล้ำนบำทคดิเป็นร้อยละ 
2.30 เน่ืองจำกรำคำขำยเอทำนอลปรบัตวัเพิม่ขึน้ตำมทีช่ีแ้จงขำ้งตน้แลว้และ 

(3) มรีำยไดอ้ื่น 55.44 ลำ้นบำทเพิม่ขึน้จำกปีก่อน 2.83 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 5.38 เน่ืองจำกมดีอกเบีย้
รบัเพิม่ขึน้  
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ค่าใช้จ่าย 
ปี 2560  

 

ปี 2559  เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 
 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

ธรุกิจถ่านหิน       

ตน้ทนุขำย 5,628.56 58.57 4,448.53 70.09 1,180.03 26.53 
ค่ำใชจ้ำ่ยขำยและบรหิำร 2,295.36 23.89 1,603.36 25.26 692.00 43.16 
ค่ำใชจ้ำ่ยกำรเงนิ 31.04 0.32 12.30 0.19 18.74 152.36 
ภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 557.34 5.80 113.88 1.79 443.46 389.41 
ธรุกิจเอทานอล       

ตน้ทนุขำย 2,219.66 89.85 2,111.84 87.44 107.82 5.11 
ค่ำใชจ้ำ่ยขำยและบรหิำร 171.68 6.95 77.67 3.22 94.01 121.04 
ค่ำใชจ้ำ่ยกำรเงนิ 32.85 1.33 37.80 1.57 (4.95) (13.10) 
ภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคล (0.50) (0.02) 12.94 0.54 (13.44) (103.86) 
 

ค่าใช้จ่ายธรุกิจถ่านหิน : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมคี่ำใช้จ่ำยธุรกจิถ่ำนหนิในปี 2560 รวมทัง้สิน้ 8,512.30 
ลำ้นบำทเพิม่ขึน้จำกปีก่อน 2,334.23 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 37.78 เน่ืองจำก 

(1) ตน้ทุนขำยถ่ำนหนิเพิม่ขึน้จำกปีก่อน 1,180.03 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 26.53 เนื่องจำกปรมิำณและ
ตน้ทุนขำยถ่ำนหนิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 18.87 และ 6.44 ตำมล ำดบั 

(2) ค่ำใชจ้่ำยขำยและบรหิำรเพิม่ขึน้จำกปีก่อน 692.00 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 43.16 ทัง้นี้ตำมปรมิำณ
และรำยไดจ้ำกกำรขำยถ่ำนหนิทีเ่พิม่ขึน้ ตำมทีช่ีแ้จงขำ้งตน้แลว้ 

(3) ค่ำใช้จ่ำยกำรเงนิเพิม่ขึน้จำกปีก่อน 18.74 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 152.36 เนื่องจำกมดีอกเบี้ยจ่ำย
ตำมสญัญำเช่ำลงทุนจำกกำรซือ้ท่ำเทยีบเรอืขนถ่ำยถ่ำนหนิของบรษิทัย่อยทีเ่พิม่ขึน้และ 

(4) ภำษีเงินได้นิติบุคคลเพิ่มขึ้นจำกปีก่อน 443.46 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 389.41 ทัง้นี้ตำมก ำไร 
ทีเ่พิม่ขึน้ 
ค่าใช้จ่ายธรุกิจเอทานอล : บรษิทัย่อยมคี่ำใชจ้่ำยธุรกจิเอทำนอลในปี 2560 รวมทัง้สิน้ 2,423.69 ลำ้นบำท
เพิม่ขึน้จำกปีก่อน 183.44 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 8.19 เน่ืองจำก 

(1) ต้นทุนขำยเอทำนอลเพิม่ขึน้จำกปีก่อน 107.82 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 5.11 เนื่องจำกรำคำวตัถุดบิ
กำกน ้ำตำลซึง่เป็นตน้ทุนสว่นใหญ่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 18.59 

(2) ค่ำใชจ้่ำยขำยและบรหิำรเพิม่ขึน้จำกปีก่อน 94.01 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 121.04 เนื่องจำกต้องจ่ำย
ชดเชยควำมเสยีหำยจ ำนวน 73.32 ล้ำนบำทให้ชำวบ้ำนที่ได้รบัผลกระทบจำกอุทกภัยท ำให้บ่อบ ำบดัน ้ำเสยี
โรงงำนผลติเอทำนอลเกดิช ำรุดและพงัทลำย ตำมทีช่ีแ้จงขำ้งตน้แลว้ 

(3) ค่ำใชจ้่ำยกำรเงนิลดลงจำกปีก่อน 4.95 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 13.10 เนื่องจำกมกีำรช ำระคนืเงนิกู้
ตำมเงื่อนไขและก ำหนดเวลำในสญัญำกูเ้งนิและ 

(4) ก ำไรจำกธุรกจิเอทำนอลสำยกำรผลติที ่2 ไม่ตอ้งเสยีภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคลเพรำะไดร้บักำรส่งเสรมิกำร
ลงทุนตำมพระรำชบญัญัติส่งเสรมิกำรลงทุน พ.ศ. 2520 แต่สำยกำรผลิตที่ 1 มผีลกำรด ำเนินงำนขำดทุนสุทธ ิ
ในปี 2560  จงึท ำใหเ้สยีภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคลลดลงจำกปีก่อน 13.44 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 103.86   
 
 



 
 

5 

 

 
 
 

ก าไรขัน้ต้น ธรุกิจถ่านหิน ธรุกิจเอทานอล รวมทัง้ส้ิน 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ปี 2560       

รำยไดจ้ำกกำรขำย  9,609.67 100.00 2,470.52 100.00 12,080.19 100.00 
หกั  ตน้ทุนขำย 5,628.56 58.57 2,219.66 89.85 7,848.22 64.97 
ก าไรขัน้ต้น 3,981.11 41.43 250.86 10.15 4,231.97 35.03 
ปี 2559       
รำยไดจ้ำกกำรขำย 6,346.48 100.00 2,415.08 100.00 8,761.56 100.00 
หกั  ตน้ทุนขำย 4,448.53 70.09 2,111.84 87.44 6,560.37 74.88 
ก าไรขัน้ต้น 1,897.95 29.91 303.24 12.56 2,201.19 25.12 

ก าไรขัน้ต้น : บรษิัทฯ และบรษิทัย่อยมกี ำไรขัน้ต้นในปี 2560 รวมทัง้สิน้ 4,231.97 ล้ำนบำทคดิเป็นรอ้ยละ 
35.03 ของรำยได้จำกกำรขำยเพิม่ขึน้จำกปีก่อนที่มกี ำไรขัน้ต้น 2,201.19 ล้ำนบำทคดิเป็นร้อยละ 25.12 ของ
รำยไดจ้ำกกำรขำย เน่ืองจำก 

(1) มอีตัรำก ำไรขัน้ตน้จำกธุรกจิถ่ำนหนิรอ้ยละ 41.43 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยเพิม่ขึน้จำกปีก่อนทีม่อีตัรำ
ก ำไรขัน้ต้นร้อยละ 29.91 ของรำยได้จำกกำรขำย เนื่องจำกรำคำขำยถ่ำนหินโดยเฉลี่ยเพิ่มขึ้นร้อยละ 27.38 
ในขณะทีต่น้ทุนขำยถ่ำนหนิโดยเฉลีย่ลดลงเลก็น้อยรอ้ยละ 6.44 และ 

(2) มอีตัรำก ำไรขัน้ตน้จำกธุรกจิเอทำนอลรอ้ยละ 10.15 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยลดลงจำกปีก่อนทีม่อีตัรำ
ก ำไรขัน้ต้นร้อยละ 12.56 ของรำยได้จำกกำรขำย เนื่องจำกรำคำขำยเอทำนอลโดยเฉลี่ยเพิม่ขึน้ร้อยละ 10.48 
ในขณะทีต่น้ทุนขำยเอทำนอลโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 13.49 

 
 

ก าไรสทุธิ 
  

ปี 2560 ปี 2559  เพ่ิมขึน้/(ลดลง) 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ก ำไรจำกธุรกจิถ่ำนหนิ 631.96 86.64 113.58 41.84 518.38 456.40 
ก ำไรจำกธุรกจิเอทำนอล 22.89 3.14 87.56 32.26 (64.67) (73.86) 
ส่วนแบ่งก ำไรจำกบรษิทัรว่มและรำยไดอ้ื่น 74.59 10.22 70.31 25.90 4.28 6.09 
ก าไรสทุธิ 729.44 100.00 271.45 100.00 457.99 168.72 
ก าไรสทุธิต่อหุ้น-บาทต่อหุ้น 1.39 0.52 0.87 168.72 

ก าไรสุทธิ : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกี ำไรสุทธใินปี 2560 รวมทัง้สิน้ 729.44 ลำ้นบำทคดิเป็นก ำไรสุทธหิุน้ละ 
1.39 บำทเพิม่ขึน้จำกปีก่อน 457.99 ลำ้นบำทหรอืเพิม่ขึน้หุน้ละ 0.87 บำทคดิเป็นรอ้ยละ 168.72 เน่ืองจำก 

(1) มกี ำไรสุทธจิำกธุรกจิถ่ำนหนิซึง่ค ำนวณตำมสดัส่วนกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ 631.96 ลำ้นบำทคดิเป็น
รอ้ยละ 86.64 ของก ำไรสทุธริวมเพิม่ขึน้จำกปีก่อน 518.38 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 456.40 เนื่องจำกปรมิำณและ
รำคำขำยถ่ำนหนิโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 18.87 และ 27.38 ตำมล ำดบั 

(2) มกี ำไรสทุธจิำกธุรกจิเอทำนอลซึง่ค ำนวณตำมสดัส่วนกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ 22.89 ลำ้นบำทคดิเป็น
รอ้ยละ 3.14 ของก ำไรสทุธริวมลดลงจำกปีก่อน 64.67 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 73.86 เนื่องจำกเกดิปญัหำอุทกภยั
ตำมทีช่ีแ้จงขำ้งตน้แลว้ 

(3) มสีว่นแบ่งก ำไรจำกบรษิทัร่วมและรำยไดอ้ื่น 74.59 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 10.22 ของก ำไรสุทธริวม
เพิม่ขึน้จำกปีก่อน 4.28 ล้ำนบำทคดิเป็นร้อยละ 6.09 เนื่องจำกมสี่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วมและดอกเบี้ยรบั
เพิม่ขึน้ ตำมทีช่ีแ้จงขำ้งตน้แลว้ 
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ประสิทธิภาพในการท าก าไร 
(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมี EBITDA (ก ำไรก่อนหักค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงิน ภำษีเงินได้นิติบุคคล 

ค่ำเสือ่มรำคำและค่ำเสือ่มสิน้) ในปี 2560 จ ำนวน 2,521.42 ลำ้นบำทเพิม่ขึน้จำกปีก่อน 1,344.32 ลำ้นบำทคดิเป็น
รอ้ยละ 114.21 และม ีEBITDA MARGIN รอ้ยละ 20.78  เพิม่ขึน้จำกปีก่อนรอ้ยละ 55.58  

(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมอีตัรำก ำไรสทุธ ิ(NET PROFIT MARGIN) ในปี 2560 คดิเป็นรอ้ยละ 10.04
เพิม่ขึน้จำกปีก่อนรอ้ยละ 114.05  

(3) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมอีตัรำผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (RETURN ON EQUITY) ในปี 2560  
คดิเป็นรอ้ยละ 17.25 เพิม่ขึน้จำกปีก่อนรอ้ยละ 166.13 

(4) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมอีตัรำผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วม (RETURN ON TOTAL ASSETS) ในปี 
2560 คิดเป็นร้อยละ 14.09 เพิ่มขึ้นจำกปีก่อนร้อยละ 194.79 และมีอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ถำวร 
(RETURN ON FIXED ASSETS) ในปี 2560 คดิเป็นรอ้ยละ 52.41 เพิม่ขึน้จำกปีก่อนรอ้ยละ 83.46 

งบแสดงฐานะการเงิน 

 

สินทรพัย ์: บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสีนิทรพัยร์วม ณ วนัสิน้ปี 2560 เพิม่ขึน้จำกปีก่อนจ ำนวน 244.10 ลำ้นบำท
คิดเป็นร้อยละ 2.86 เนื่ องจำก (1) สินทรัพย์หมุนเวียนเพิ่มขึ้น 438.21 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 11.05 
ซึง่ประกอบดว้ย (ก) เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดเพิม่ขึน้ 631.38 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 47.44 (ข) ลูกหนี้
กำรค้ำและลูกหนี้อื่นเพิม่ขึน้ 651.72 ล้ำนบำทคดิเป็นร้อยละ 105.70 (ค) สนิค้ำคงเหลอืลดลง 67.63 ล้ำนบำท 
คดิเป็นรอ้ยละ 14.69 และ(ง) สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่นซึง่สว่นใหญ่เป็นภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคลจ่ำยล่วงหน้ำและค่ำสนิคำ้
จ่ำยล่วงหน้ำ ฯลฯ ลดลง 777.26 ล้ำนบำทคดิเป็นร้อยละ 49.89 และ (2) สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนซึง่ส่วนใหญ่เป็น
ทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์ลดลง 194.11 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 4.25 

หน้ีสิน : บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีหนี้สนิรวม ณ วนัสิ้นปี 2560 เพิ่มขึ้นจำกปีก่อนจ ำนวน 155.45 ล้ำนบำท 
คิดเป็นร้อยละ 5.71 เนื่องจำก (1) เจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้อื่นเพิ่มขึ้น 75.63 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 15.71 
(2) เงนิกูล้ดลง 312.48 ลำ้นบำทคดิเป็นร้อยละ 23.51 (3) ค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำยซึง่ส่วนใหญ่เป็นค่ำเปิดหน้ำดนิและ 
ค่ำขนสง่ ฯลฯ เพิม่ขึน้ 499.46 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 166.73 และ(4) หนี้สนิอื่นซึง่ส่วนใหญ่เป็นสญัญำเช่ำลงทุน
จำกกำรซื้อท่ำเทยีบเรือขนถ่ำยถ่ำนหนิของบริษัทย่อยและส ำรองค่ำฟ้ืนฟูสภำพเหมืองและส ำรองผลประโยชน์
พนกังำน ฯลฯ ลดลงสทุธ ิ107.16 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 17.46  
 
 
 

 

รายละเอียด 
หน่วย : ล้านบาท เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ณ วนัท่ี 
31 ธนัวาคม 2560 

ณ วนัท่ี 
31 ธนัวาคม 2559 

 

ล้านบาท 
 

% 

สนิทรพัยร์วม 8,774.60 8,530.50 244.10 2.86 
หนี้สนิรวม 2,879.59 2,724.14 155.45 5.71 
สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 5,895.01 5,806.36 88.65 1.53 
มูลค่าหุ้นตามบญัชี-บาทต่อหุ้น 8.26 7.84 0.42 5.36 
หมายเหต ุ:  มลูค่าหุ้นท่ีจดทะเบียนและเรียกช าระแล้วหุ้นละ 1 บาท 
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ส่วนของผู้ถือหุ้น : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสี่วนของผูถ้อืหุน้รวม 
ณ วนัสิน้ปี 2560 เพิม่ขึน้จำกปีก่อน จ ำนวน 88.65 ล้ำนบำทคดิเป็น
ร้อยละ 1.53 ท ำให้มูลค่ำหุ้นตำมบญัชีเพิม่ขึน้จำกหุ้นละ 7.84 บำท 
เป็นหุน้ละ 8.26 บำทซึ่งเพิม่ขึน้หุน้ละ 0.42 บำทคดิเป็นรอ้ยละ 5.36 
เนื่องจำก (1) มีก ำไรสะสมเพิม่ขึ้น 363.37 ล้ำนบำทคดิเป็นร้อยละ 
13.36 เน่ืองจำกมกี ำไรสทุธเิพิม่ขึน้ 729.44 ลำ้นบำทแต่มกีำรจ่ำยเงนิ
ปนัผล 362.25 ล้ำนบำทและมรีำยกำรเบด็เตลด็ลดลง 3.82 ลำ้นบำท 
(2) มผีลแตกต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงนิลดลง 143.01 ล้ำนบำท
คิดเป็นร้อยละ 121.73 และ (3) มสี่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อยลดลง 
131.71 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 7.80 

กระแสเงินสด 
 

รายละเอียด 
หน่วย : ล้านบาท 

 ปี 2560 ปี 2559  
เงนิสดสทุธจิำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด ำเนินงำน 2,615.61 1,019.28 
เงนิสดสทุธจิำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (817.54) (236.36) 
เงนิสดสทุธจิำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหำเงนิ (1,381.37) (757.79) 
สว่นต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงนิ เพิม่ขึน้ (ลดลง) 13.20 12.89 
เงนิสด เพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธ ิ 429.90 38.02 
เงนิสดยกมำตน้งวด 698.17 660.15 
เงินสดคงเหลือปลายงวด 1,128.07 698.17 

(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำนในปี 2560 รวมทัง้สิ้น 2,615.61  
ลำ้นบำท ประกอบดว้ย (ก) ก ำไรก่อนหกัภำษีเงนิไดน้ิติบุคคลและดอกเบีย้จ่ำย 1,775.63 ลำ้นบำท (ข) รำยกำร 
ทีไ่ม่กระทบเงนิสด เช่น ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ่ำยทรพัยส์นิซึง่ส่วนใหญ่เป็นรำยกำรเกีย่วกบัเหมอืงถ่ำนหนิของ
บริษัทย่อยในประเทศอินโดนีเซีย 751.36 ล้ำนบำท (ค) สนิทรพัย์จำกกำรด ำเนินงำนลดลง 26.09 ล้ำนบำท 
(ง) หนี้สนิจำกกำรด ำเนินงำนเพิม่ขึน้ 189.74 ลำ้นบำท และ(จ) ดอกเบีย้รบัเพิม่ขึน้ 21.34 ลำ้นบำทและมดีอกเบีย้
จ่ำยและภำษอีำกรเพิม่ขึน้สทุธ ิ148.55 ลำ้นบำท 

(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมเีงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนในปี 2560 รวมทัง้สิน้ 817.54 ลำ้นบำท 
ประกอบดว้ย (ก) ทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์เพิม่ขึน้ 266.54 ลำ้นบำท ซึง่ส่วนใหญ่เป็นรำยกำรก่อสรำ้งท่ำเทยีบเรอื
ของบรษิทัฯ และกำรก่อสรำ้งระบบบ ำบดัน ้ำเสยีของบรษิทัย่อย (ข) ค่ำใชจ้่ำยโครงกำรท ำเหมอืงถ่ำนหนิของบรษิทั
ย่อยในประเทศอนิโดนีเซยีเพิม่ขึน้ 355.40 ลำ้นบำท และ(ค) เงนิลงทุนระยะสัน้และรำยกำรอื่นเพิม่ขึน้สุทธ ิ195.60 
ลำ้นบำท  

(3) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหำเงินในปี 2560 รวมทัง้สิ้น 1,381.37 
ลำ้นบำท ประกอบดว้ย (ก) เงนิกูล้ดลง 315.82 ลำ้นบำท (ข) มกีำรจ่ำยเงนิปนัผล 893.61 ลำ้นบำท (ค) มดีอกเบีย้
จ่ำยภำยใตส้ญัญำเช่ำลงทุนเพิม่ขึน้ 85.36 ลำ้นบำท และ(ง) สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นน้อยลดลง 86.58 ลำ้นบำท 
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ความสามารถในการบริหารทรพัยสิ์น 
(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีลูกหนี้กำรค้ำและลูกหนี้อื่น ณ วันสิ้นปี 2560 คิดเป็นร้อยละ 14.45 

ของสินทรพัย์รวม ทัง้นี้กำรตัง้ส ำรองค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสูญขึ้นอยู่กบักำรวิเครำะห์อำยุลูกหนี้และประเมินจำก
ประสบกำรณ์กำรเรยีกเกบ็หนี้ทีผ่่ำนมำ โดยไม่มกีำรตัง้ส ำรองค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญูในปี 2560 แต่อย่ำงใด 

(2) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมสีนิค้ำคงเหลือ ณ วนัสิ้นปี 2560 คิดเป็นร้อยละ 4.48 ของสนิทรพัย์รวม 
โดยไม่มสีนิคำ้เสือ่มสภำพหรอืดอ้ยค่ำลง จงึไม่มกีำรตัง้ส ำรองกำรดอ้ยค่ำของสนิคำ้คงเหลอืในปี 2560 แต่อย่ำงใด 

(3) บรษิทัฯ มคี่ำควำมนิยมทีเ่กดิขึน้จำกกำรลงทุนในบรษิทัย่อยในประเทศอนิโดนีเซยี ณ วนัสิน้ปี 2560 
คดิเป็นรอ้ยละ 2.12 ของสนิทรพัยร์วมซึง่ไดพ้จิำรณำประมำณกำรงบกำรเงนิและผลกระทบในดำ้นต่ำงๆ แลว้เหน็ว่ำ
ยงัไม่มเีหตุตอ้งตัง้ส ำรองกำรดอ้ยค่ำควำมนิยมจำกกำรลงทุนในปี 2560 แต่อย่ำงใด 
สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทนุ 

(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มอีตัรำสว่นหนี้สนิรวมต่อสว่นของผูถ้อืหุน้รวม (TOTAL DEBT TO EQUITY 
RATIO) ณ วันสิ้นปี 2560 เพียง 0.49 : 1 ซึ่ง เป็นอัตรำส่วนที่ต ่ ำ และยังมีโครงสร้ำง เงินทุน (CAPITAL 
STRUCTURE) ที่เหมำะสม โดยบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำน (CASH GENERATION) และวงเงนิ
สินเชื่อที่จะใช้ในโครงกำรลงทุนในอนำคตได้อย่ำงเพียงพอ โดยมีอัตรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบี้ย 
(INTEREST COVERAGE RATIO) ในปี 2560 สูงถึง 50.54 เท่ำซึ่งเป็นอัตรำส่วนที่สูงมำก จึงไม่มีปญัหำ 
แต่อย่ำงใด 

(2) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอัตรำส่วนสภำพคล่อง (CURRENT RATIO) และมีอตัรำส่วนสภำพคล่อง 
หมุนเรว็ (QUICK RATIO) ณ วนัสิน้ปี 2560 สูงถึง 1.85 เท่ำ และ 1.35 เท่ำ ตำมล ำดบั ซึ่งนับว่ำมสีภำพคล่อง 
อยู่ในเกณฑท์ีด่มีำก 

(3) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมวีงจรเงนิสด (CASH CYCLE) ในปี 2560 เพยีง 27 วนั ซึ่งอยู่ในเกณฑท์ี่ดี
ลดลงจำกปีก่อน 7 วนั โดยมรีะยะเวลำเรยีกเกบ็หนี้ 27 วนั ลดลงจำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 2 วนัและมรีะยะเวลำ
หมุนเวยีนสนิคำ้ 20 วนั ลดลงจำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 6 วนั แต่มรีะยะเวลำช ำระหนี้เจำ้หนี้กำรคำ้ 20 วนั ลดลง
จำกปีก่อน 1 วนั  

ภาระผกูพนัด้านหน้ีสิน 
บรษิัทย่อยทีป่ระกอบธุรกจิผลติและจ ำหน่ำยเอทำนอลเป็นเชื้อเพลงิมภีำระผูกพนัตำมเงื่อนไขขอ้ก ำหนด 

ในสญัญำกูเ้งนิกบัธนำคำรพำณิชยใ์นประเทศแห่งหนึ่งดงันี้  
(1) จะต้องปฏบิตัติำมเงื่อนไขกำรด ำรงอตัรำส่วน D/E (DEBT TO EQUITY RATIO) ไม่เกนิกว่ำ 2 เท่ำ 

และ DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) ไม่ต ่ ำกว่ำ 1.25 เท่ำ จนกว่ำสัญญำกู้เงินจะสิ้นสุดลง 
แต่เน่ืองจำกบรษิัทย่อยได้รบัผลกระทบจำกปญัหำอุทกภยัที่เกดิขึน้เมื่อตอนปลำยปี 2560 ตำมที่ชี้แจงขำ้งต้น 
ท ำใหไ้ม่สำมำรถด ำรงอตัรำส่วน DSCR ไดต้ำมเงื่อนไขขอ้ก ำหนดในสญัญำกูเ้งนิ โดยธนำคำรผูใ้หกู้ไ้ดม้หีนังสอื
แจง้ผ่อนผนัเงื่อนไขกำรด ำรงอตัรำสว่นทำงกำรเงนิส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 ใหแ้ลว้ 

(2) ธนำคำรผู้ให้กู้ก ำหนดสดัส่วนกำรถือหุ้นของบรษิัทฯ ในบรษิัทย่อยดงักล่ำวไม่ให้ต ่ำกว่ำร้อยละ 50 
ของจ ำนวนหุน้ทัง้หมดตลอดอำยุสญัญำกูเ้งนิ ซึง่บรษิทัฯ ยงัไม่มนีโยบำยจะขำยหรอืลดสดัส่วนกำรถอืหุน้ในบรษิทั
ย่อยดงักล่ำวใหต้ ่ำกว่ำรอ้ยละ 50 ของจ ำนวนหุน้ทัง้หมดแต่อย่ำงใด 

(3) ธนำคำรผูใ้หกู้้ก ำหนดเงื่อนไขว่ำบรษิทัย่อยจะไม่สำมำรถจ่ำยปนัผลใหแ้ก่ผูถ้ือหุ้นซึง่รวมถงึบรษิทัฯ 
ด้วย หำกไม่สำมำรถปฏิบัติตำมเงื่อนไขข้อก ำหนดในสญัญำกู้เงินเช่น กำรด ำรงอตัรำส่วน D/E และ DSCR 
กำรด ำรงสดัส่วนกำรถอืหุ้นของบรษิัทฯ ในบรษิัทย่อยดงักล่ำว เป็นต้น ซึง่ที่ผ่ำนมำบรษิทัย่อยดงักล่ำวยงัไม่เคย 
มปีญัหำผดินดัผดิสญัญำทีท่ ำไวก้บัธนำคำรผูใ้หกู้แ้ต่อย่ำงใด โดยไดร้บักำรสนบัสนุนทำงกำรเงนิจำกธนำคำรผูใ้หกู้้
เป็นอย่ำงดมีำโดยตลอด. 
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แนวโน้มในอนาคต 
ธรุกิจถ่านหิน : โดยทีร่ำคำถ่ำนหนิในตลำดโลกปรบัตวัเพิม่สงูขึน้ คำดว่ำธุรกจิถ่ำนหนิซึง่เป็นธุรกจิหลกั

จะสำมำรถท ำก ำไรเติบโตเพิม่ขึน้ในปี 2561 เนื่องจำกรำคำถ่ำนหนิยงัมแีนวโน้มที่ดอีย่ำงต่อเนื่องและเมื่อต้นปี 
2561 PT. LANNA HARITA INDONESIA (LHI) และ PT. LANNA SINGLURUS PRATAMA (SGP) ซึง่เป็น
บรษิทัย่อยในประเทศอนิโดนีเซยีไดแ้กไ้ขสญัญำสมัปทำนเหมอืงถ่ำนหนิเพื่อลดสดัส่วนกำรถอืหุน้ของชำวต่ำงชำติ
ที่ไม่ใช่สัญชำติอินโดนีเซียให้เหลือไม่เกินร้อยละ 49 ของทุนจดทะเบียนที่เรียกช ำระแล้วภำยในปี 2562  
โดยบรษิทัฯ ไดเ้ปิดเผยขอ้มลูกำรท ำรำยกำรผ่ำนตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยเพื่อแจง้ใหผู้ถ้อืหุน้และนกัลงทุน
ทรำบแลว้โดยบรษิทัฯ ยงัมอี ำนำจควบคุมกำรบรหิำรงำนบรษิทัย่อยทัง้สองแห่งขำ้งต้น ซึง่สำมำรถน ำงบกำรเงนิ
ของบรษิทัย่อยทัง้สองแห่งดงักล่ำวมำจดัท ำงบกำรเงนิรวมไดเ้ช่นเดมิ   

ธรุกิจเอทานอล : ผลกระทบจำกปญัหำอุทกภยัเมื่อตอนปลำยปี 2560 ตำมทีช่ีแ้จงขำ้งต้น ท ำใหผ้ลกำร
ด ำเนินงำนธุรกจิเอทำนอลในปี 2560 ต ่ำกว่ำทีค่ำดกำรณ์ไว ้คำดว่ำธุรกจิเอทำนอลจะสำมำรถท ำก ำไรไดด้เีช่นเดมิ
ในปี 2561 โดยกรมธุรกจิพลงังำนอยู่ระหว่ำงกำรพจิำรณำแนวทำงกำรยกเลกิแก๊สโซฮอล์ 91 ซึง่ จะส่งผลดที ำให้
ปรมิำณควำมต้องกำรใช้แก๊สโซฮอล ์E20 เพิม่มำกขึน้ และท ำใหค้วำมต้องกำรใช้เอทำนอลเพิม่สงูขึน้ตำมไปดว้ย
เช่นเดยีวกนั 

คำดว่ำผลกำรด ำเนินงำนในภำพรวมในปี 2561 จะสำมำรถท ำก ำไรเติบโตเพิม่ขึน้ ทัง้นี้ตำมรำคำถ่ำนหนิ 
ทีย่งัทรงตวัอยู่ในระดบัทีส่งูอย่ำงต่อเนื่อง โดยบรษิทัฯ จะบรหิำรและแกไ้ขปญัหำต่ำงๆ ทีเ่กดิขึน้อย่ำงรอบคอบและ
ระมดัระวงั เพื่อใหผ้ลกำรด ำเนินงำนในปีต่อไปอยู่ในเกณฑท์ีด่ตีำมทีค่ำดหวงัไว้และสำมำรถจ่ำยเงนิปนัผลใหผู้ถ้อื
หุน้ไดต้ำมนโยบำยทีก่ ำหนดไวอ้ย่ำงสม ่ำเสมอ 

 
 


