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บริษทั ลานนารีซอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) 
ค าอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ 

(ส ำหรบังบกำรเงนิรวมประจ ำไตรมำสที ่2/2560 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2560)  
 

ผลการด าเนินงานในภาพรวม 
 ผลกำรด ำเนินงำนในภำพรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยในไตรมำสที ่2/2560 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 
2560 ยงัเตบิโตอยู่ในเกณฑ์ที่ดมีำกโดยมรีำยได้และมกี ำไรสุทธเิพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนค่อนขำ้งมำก
เน่ืองจำกรำคำถ่ำนหนิซึง่เป็นธุรกจิหลกัปรบัตวัเพิม่สงูขึน้ สว่นธุรกจิเอทำนอลซึง่เป็นธุรกจิรองกย็งัสำมำรถท ำก ำไร
ไดด้อีย่ำงต่อเนื่อง สรุปแลว้บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมปีระสทิธภิำพในกำรท ำก ำไรทีด่ขี ึน้มำก 
 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรำยได้ในไตรมำสที่ 2/2560 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2560 รวมทัง้สิ้น 
2,914.44 ล้ำนบำท และ 5,719.22 ลำ้นบำทเมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนมรีำยได้เพิม่ขึน้ 650.02 
ล้ำนบำทและ 882.01 ล้ำนบำทคดิเป็นร้อยละ 28.71 และ 18.23 โดยมสีดัส่วนรำยได้จำกธุรกจิถ่ำนหิน, ธุรกิจ 
เอทำนอลและรำยไดอ้ื่นในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2560 คดิเป็นรอ้ยละ 72.58, 26.87, 0.55 ตำมล ำดบั 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีก ำไรสุทธิในไตรมำสที่ 2/2560 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2560 รวม

ทัง้สิน้ 161.22 ลำ้นบำทและ 301.62 ล้ำนบำทคดิเป็นก ำไรสุทธหิุ้นละ 0.31 และ 0.57 บำท เมื่อเปรยีบเทยีบกบั
งวดเดยีวกนัของปีก่อนมกี ำไรสุทธิเพิม่ขึน้ 111.78 ล้ำนบำท และ 117.13 ล้ำนบำทคดิเป็นรอ้ยละ 226.09 และ 
63.49 โดยมสีดัส่วนก ำไรสุทธจิำกธุรกจิถ่ำนหนิ, ธุรกจิเอทำนอลและส่วนแบ่งก ำไรจำกบรษิัทร่วมและรำยได้อื่น  
ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2560 คดิเป็นรอ้ยละ 67.95, 18.68, 13.37 ตำมล ำดบั 

 
 
 
 
 

 

 
 
 
บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมีฐำนะกำรเงนิและสภำพคล่องโดยรวม ณ วนัที ่30 มถุินำยน 2560 อยู่ในเกณฑ ์

ทีด่มีำกโดยมอีตัรำสว่นสภำพคล่อง (CURRENT RATIO) สงูถงึ 1.97 เท่ำ แต่มสีดัสว่นหนี้สนิรวมต่อสนิทรพัยร์วม
เพยีงรอ้ยละ 30.31 และมสีดัส่วนหนี้สนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้รวมอยู่ในระดบัต ่ำเพยีงรอ้ยละ 43.48 โดยมวีงจร
เงนิสด (CASH CYCLE) ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2560 เพยีง 34 วนั ซึง่อยู่ในเกณฑท์ี่ดลีดลงจำกช่วงเดยีวกนั
ของปีก่อน 7 วนั 
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ธุรกิจถ่านหิน : รำคำถ่ำนหินในตลำดโลกเริม่ปรบัตวัเพิ่มสูงขึ้นอย่ำงต่อเนื่องตัง้แต่ช่วงปลำยปี 2559 
ที่ผ่ำนมำท ำให้บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมรีำยได้และก ำไรสุทธิเติบโตเพิม่ขึน้อยู่ในเกณฑ์ที่ดมีำก โดยมรีำยได้จำก
ธุรกิจถ่ำนหนิซึ่งเป็นธุรกจิหลกัในไตรมำสที่ 2/2560 รวมทัง้สิน้ 2,119.97 ล้ำนบำทเพิ่มขึ้นจำกงวดเดยีวกนัของ 
ปีก่อน 548.43 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 34.90 เน่ืองจำกปรมิำณและรำคำขำยถ่ำนหนิโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.27 
และ 34.54 ตำมล ำดบั ส่วนงวด 6 เดอืนแรกของปี 2560 มรีำยไดจ้ำกธุรกจิถ่ำนหนิรวมทัง้สิน้ 4,150.80 ลำ้นบำท
เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 694.52 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 20.09 แมป้รมิำณกำรขำยถ่ำนหนิลดลงรอ้ยละ 
9.29 แต่รำคำขำยถ่ำนหินโดยเฉลี่ยเพิ่มขึ้นร้อยละ 32.39 โดยมกี ำไรสุทธซิึ่งค ำนวณตำมสดัส่วนกำรถือหุ้นของ
บรษิทัฯ ในไตรมำสที ่2/2560 และในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2560 จ ำนวน 128.45 ลำ้นบำทและ 204.95 ลำ้นบำท
เพิ่มขึ้นจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 112.96 ล้ำนบำทและ 143.81 ล้ำนบำทคดิเป็นรอ้ยละ 729.24 และ 235.21 
ตำมล ำดบั 

ธรุกิจเอทานอล : รำยไดจ้ำกธุรกจิเอทำนอลซึง่เป็นธุรกจิรองในไตรมำสที ่2/2560 และงวด 6 เดอืนแรก
ของปี 2560 รวมทัง้สิน้ 786.90 ล้ำนบำทและ 1,536.76 ล้ำนบำทเพิ่มขึ้นจำกงวดเดียวกนัของปีก่อน 106.25 

ล้ำนบำทและ 205.90 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 15.61 และ 15.47 เนื่องจำกปริมำณขำยเอทำนอลเพิ่มขึ้นจำก 

งวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 0.67 และ 3.32 และรำคำขำยเอทำนอลโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน
ร้อยละ 14.84 และ 11.78 ตำมล ำดบั ทัง้นี้ตำมอุปสงค์ของเอทำนอลที่เพิ่มขึ้นโดยมกี ำไรสุทธิซึ่งค ำนวณตำม
สดัส่วนกำรถอืหุ้นของบรษิัทฯ ในไตรมำสที ่2/2560 จ ำนวน 20.05 ลำ้นบำทเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
1.24 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 6.59 และมกี ำไรสุทธซิึง่ค ำนวณตำมสดัส่วนกำรถือหุน้ของบรษิัทฯ ในช่วง 6 เดอืน
แรกของปี 2560 จ ำนวน 56.35 ลำ้นบำทลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 7.70 ล้ำนบำทคดิเป็นรอ้ยละ 12.02 

ซึง่ยงัสำมำรถท ำก ำไรไดด้อีย่ำงต่อเนื่องเช่นเดยีวกนั 

การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 

 

รายได้ 
(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีำยไดใ้นไตรมำสที ่2/2560 รวมทัง้สิน้ 2,914.44 ลำ้นบำทเพิม่ขึน้จำกงวด

เดยีวกนัของปีก่อน 650.02 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 28.71 เน่ืองจำก  
(1.1) มีรำยได้จำกธุรกิจถ่ำนหิน 2,119.97 ล้ำนบำทเพิ่มขึ้นจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 548.43 

ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 34.90 เน่ืองจำกรำคำขำยถ่ำนหนิปรบัตวัเพิม่สงูขึน้ตำมทีช่ีแ้จงขำ้งตน้แลว้ 
(1.2) มีรำยได้จำกธุรกิจเอทำนอล 786.90 ล้ำนบำทเพิ่มขึ้นจำกงวดเดียวกนัของปีก่อน 106.25 

ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 15.61 เน่ืองจำกปรมิำณและรำคำขำยเอทำนอลเพิม่ขึน้ตำมทีช่ีแ้จงขำ้งตน้แลว้และ 
(1.3) มรีำยได้อื่น 7.57 ล้ำนบำทลดลงจำกงวดเดียวกนัของปีก่อน 4.66 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 

38.10 เน่ืองจำกมกี ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นเงนิตรำต่ำงประเทศและดอกเบีย้รบัลดลง   
 
 
 

 

รายได ้

(หน่วย : ล้านบาท) 

ไตรมาสท่ี เพ่ิม (ลด) 
งวด 6 เดือนแรก  
(ม.ค. – มิ.ย.) 

เพ่ิม (ลด) 
(%) 

1/2560 2/2560 2/2559 YoY (%) QoQ (%) ปี 2560 ปี 2559 
รำยไดจ้ำกกำรขำยถ่ำนหนิ 2,030.83 2,119.97 1,571.54 34.90 4.39 4,150.80 3,456.28 20.09 
รำยไดจ้ำกกำรขำยเอทำนอล 749.86 786.90 680.65 15.61 4.94 1,536.76 1,330.86 15.47 
รำยไดอ้ื่น 25.31 7.57 12.23 (38.10) (70.09) 31.66 50.07 (36.77) 
รวมทัง้ส้ิน 2,806.00 2,914.44 2,264.42 28.71 3.86 5,719.22 4,837.21 18.23 
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(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีำยไดใ้นช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2560 รวมทัง้สิน้ 5,719.22 ลำ้นบำทเพิม่ขึน้
จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 882.01 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 18.23 เน่ืองจำก  

(2.1) มีรำยได้จำกธุรกิจถ่ำนหิน 4,150.80 ล้ำนบำทเพิ่มขึ้นจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 694.52 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 20.09 เน่ืองจำกรำคำขำยถ่ำนหนิปรบัตวัเพิม่สงูขึน้ตำมทีช่ีแ้จงขำ้งตน้แลว้ 

(2.2) มรีำยได้จำกธุรกจิเอทำนอล 1,536.76 ล้ำนบำทเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 205.90 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 15.47 เน่ืองจำกปรมิำณและรำคำขำยเอทำนอลเพิม่ขึน้ตำมทีช่ีแ้จงขำ้งตน้แลว้และ 

(2.3) มรีำยไดอ้ื่น 31.66 ลำ้นบำทลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 18.41 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 
36.77 เน่ืองจำกมกี ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นเงนิตรำต่ำงประเทศและดอกเบีย้รบัลดลง   
 
 

 
 

ค่าใช้จ่ายธรุกิจถ่านหิน 
(1) บรษิัทฯ มีค่ำใช้จ่ำยธุรกิจถ่ำนหินในไตรมำสที่ 2/2560 รวมทัง้สิน้ 1,894.78 ล้ำนบำทเพิ่มขึ้นจำก 

งวดเดยีวกนัของปีก่อน 339.92 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 21.86 เน่ืองจำก 
(1.1) ตน้ทุนขำยถ่ำนหนิเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 151.34 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 13.58 

ตำมปรมิำณและตน้ทุนขำยถ่ำนหนิทีเ่พิม่ขึน้รอ้ยละ 0.27 และ 13.28 ตำมล ำดบั 
(1.2) ค่ำใชจ้่ำยขำยและบรหิำรเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 116.73 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 

27.86 ตำมปรมิำณและรำคำขำยถ่ำนหนิทีเ่พิม่ขึน้ 
(1.3) ค่ำใช้จ่ำยกำรเงนิเพิ่มขึ้นจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 8.02 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 966.27 

เน่ืองจำกมดีอกเบีย้จ่ำยตำมสญัญำเช่ำกำรลงทุนจำกกำรซือ้ท่ำเรอืล ำเลยีงถ่ำนหนิของบรษิทัย่อยเพิม่ขึน้และ 
(1.4) ภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคลเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 63.83 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 306.14 

เน่ืองจำกมกี ำไรเพิม่ขึน้ 
 
 
 
 
 
 
 
 

ค่าใช้จ่าย 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ไตรมาสท่ี เพ่ิม (ลด) 
งวด 6 เดือนแรก 
 (ม.ค. – มิ.ย.) 

เพ่ิม (ลด) 
(%) 

1/2560 2/2560 2/2559 YoY (%) QoQ (%) ปี 2560 ปี 2559 
ธรุกิจถ่านหิน         
ตน้ทนุขำย 1,264.37 1,265.55 1,114.21 13.58 0.09 2,529.91 2,437.70 3.78 
ค่ำใชจ้ำ่ยขำยและบรหิำร 484.02 535.70 418.97 27.86 10.68 1,018.52 860.38 18.38 
ค่ำใชจ้ำ่ยกำรเงนิ 8.05 8.85 0.83 966.27 9.94 16.90 2.32 628.45 
ภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 112.01 84.68 20.85 306.14 (24.40) 196.66 67.60 190.92 
ธรุกิจเอทานอล         
ตน้ทนุขำย 648.10 720.38 613.14 17.49 11.15 1,368.48 1,140.38 20.00 
ค่ำใชจ้ำ่ยขำยและบรหิำร 13.77 15.44 17.19 (10.18) 12.13 29.20 30.87 (5.41) 
ค่ำใชจ้ำ่ยกำรเงนิ 9.56 9.29 9.98 (6.91) (2.82) 18.85 20.84 (9.55) 
ภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 6.93 1.80 2.39 (24.69) (74.03) 8.75 12.07 (27.51) 
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(2) บรษิัทฯ มีค่ำใช้จ่ำยธุรกิจถ่ำนหินในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2560 รวมทัง้สิ้น 3,761.99 ล้ำนบำท

เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 393.99 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 11.70 เน่ืองจำก 
(2.1) ต้นทุนขำยถ่ำนหินเพิ่มขึ้นจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 92.21 ล้ำนบำทคดิเป็นร้อยละ 3.78 

เน่ืองจำกปรมิำณกำรขำยถ่ำนหนิลดลงรอ้ยละ 9.29 แต่ตน้ทุนขำยถ่ำนหนิโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 14.41    
(2.2) ค่ำใชจ้่ำยขำยและบรหิำรเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 158.14 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 

18.38 ตำมรำยไดจ้ำกกำรขำยถ่ำนหนิทีเ่พิม่ขึน้ 
(2.3) ค่ำใช้จ่ำยกำรเงนิเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 14.58 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 628.45 

เน่ืองจำกมดีอกเบีย้จ่ำยตำมสญัญำเช่ำกำรลงทุนจำกกำรซือ้ท่ำเรอืล ำเลยีงถ่ำนหนิของบรษิทัย่อยเพิม่ขึน้และ 
(2.4) ภำษีเงินได้นิติบุคคลเพิ่มขึ้นจำกงวดเดียวกันของปีก่อน 129.06 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 

190.92 เน่ืองจำกมกี ำไรเพิม่ขึน้ 
ค่าใช้จ่ายธรุกิจเอทานอล 

(1) บรษิัทฯ มคี่ำใช้จ่ำยธุรกิจเอทำนอลในไตรมำสที่ 2/2560 รวมทัง้สิ้น 746.91 ล้ำนบำทเพิ่มขึน้จำก 
งวดเดยีวกนัของปีก่อน 104.21 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 16.21 เน่ืองจำก 

(1.1) ตน้ทุนขำยเอทำนอลเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 107.24 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 17.49 
เน่ืองจำกปรมิำณกำรขำยเอทำนอลและรำคำวตัถุดบิกำกน ้ำตำลซึ่งเป็นต้นทุนส่วนใหญ่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.67 และ 
19.78 ตำมล ำดบั 

(1.2) ค่ำใชจ้่ำยขำยและบรหิำรลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 1.75 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 10.18 
เน่ืองจำกตน้ทุนค่ำขนสง่ลดลง  

(1.3) ค่ำใช้จ่ำยกำรเงินลดลงจำกงวดเดียวกันของปีก่อน 0.69 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 6.91 
เน่ืองจำกมกีำรช ำระคนืเงนิกูต้ำมเงื่อนไขและก ำหนดเวลำในสญัญำกูเ้งนิและ 

(1.4) ก ำไรจำกธุรกจิเอทำนอลสำยกำรผลติที่ 2 ไม่ต้องเสยีภำษีเงนิได้นิติบุคคลเพรำะได้รบักำร
ส่งเสริมกำรลงทุนตำมพระรำชบญัญัติส่งเสริมกำรลงทุน พ.ศ. 2520 แต่สำยกำรผลิตที่ 1 ต้องเสยีภำษีเงินได้ 
นิตบิุคคล 1.80 ลำ้นบำทลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 0.59 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 24.69   

(2) บรษิัทฯ มคี่ำใช้จ่ำยธุรกจิเอทำนอลในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2560 รวมทัง้สิน้ 1,425.28 ล้ำนบำท
เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 221.12 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 18.36 เน่ืองจำก 

(2.1) ต้นทุนขำยเอทำนอลเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 228.10 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 20 
เน่ืองจำกปรมิำณกำรขำยเอทำนอลและรำคำวตัถุดบิกำกน ้ำตำลซึ่งเป็นต้นทุนส่วนใหญ่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.32 และ 
18.23 ตำมล ำดบั 

(2.2) ค่ำใชจ้่ำยขำยและบรหิำรลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 1.67 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 5.41 
เน่ืองจำกตน้ทุนค่ำขนสง่ลดลง 

(2.3) ค่ำใช้จ่ำยกำรเงินลดลงจำกงวดเดียวกันของปีก่อน 1.99 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 9.55 
เน่ืองจำกมกีำรช ำระคนืเงนิกูต้ำมเงื่อนไขและก ำหนดเวลำในสญัญำกูเ้งนิและ 

(2.4) ก ำไรจำกธุรกจิเอทำนอลสำยกำรผลติที่ 2 ไม่ต้องเสยีภำษีเงนิได้นิติบุคคลเพรำะได้รบักำร
ส่งเสริมกำรลงทุนตำมพระรำชบญัญัติส่งเสริมกำรลงทุน พ.ศ. 2520 แต่สำยกำรผลิตที่  1 ต้องเสยีภำษีเงินได้ 
นิติบุคคล 8.75 ล้ำนบำทลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 3.32 ล้ำนบำทคดิเป็นรอ้ยละ 27.51 เนื่องจำกมกี ำไร
ลดลง 
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ก าไรขัน้ต้น 
(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีก ำไรขัน้ต้นในไตรมำสที่ 2/2560 รวมทัง้สิ้น 920.94 ล้ำนบำทคิดเป็น 

ร้อยละ 31.68 ของรำยได้จำกกำรขำยเพิ่มสูงขึ้นจำกงวดเดียวกนัของปีก่อนที่มีก ำไรขัน้ต้น 524.84 ล้ำนบำท 
คดิเป็นรอ้ยละ 23.30 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย เน่ืองจำก 

(1.1) มกี ำไรขัน้ต้นจำกธุรกจิถ่ำนหนิรอ้ยละ 40.30 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนั
ของปีก่อนทีม่กี ำไรขัน้ตน้รอ้ยละ 29.10 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย เน่ืองจำกรำคำขำยถ่ำนหนิโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 
34.54 ในขณะทีต่น้ทุนขำยถ่ำนหนิเพิม่ขึน้เพยีงรอ้ยละ 13.28 และ 

(1.2) มกี ำไรขัน้ต้นจำกธุรกจิเอทำนอลรอ้ยละ 8.45 ของรำยได้จำกกำรขำยลดลงจำกงวดเดยีวกนั
ของปีก่อนที่มีก ำไรขัน้ต้นร้อยละ 9.92 ของรำยได้จำกกำรขำย แม้รำคำขำยเอทำนอลโดยเฉลี่ยเพิ่มขึ้นร้อยละ 
14.84 แต่ตน้ทุนขำยเอทำนอลโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 16.71 

(2) บรษิัทฯ และบรษิทัย่อยมกี ำไรขัน้ต้นในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2560 รวมทัง้สิน้ 1,789.17 ลำ้นบำท
คิดเป็นร้อยละ 31.46 ของรำยได้จำกกำรขำยเพิ่มสูงขึ้นจำกงวดเดียวกันของปีก่อนที่มีก ำไรขัน้ต้น  1,209.06 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 25.26 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย เน่ืองจำก 

(2.1) มกี ำไรขัน้ต้นจำกธุรกจิถ่ำนหนิรอ้ยละ 39.05 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนั
ของปีก่อนทีม่กี ำไรขัน้ตน้รอ้ยละ 29.47 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย เน่ืองจำกรำคำขำยถ่ำนหนิโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 
32.39 ในขณะทีต่น้ทุนขำยถ่ำนหนิเพิม่ขึน้เพยีงรอ้ยละ 14.41 และ 

(2.2) มกี ำไรขัน้ต้นจำกธุรกจิเอทำนอลรอ้ยละ 10.95 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยลดลงจำกงวดเดยีวกนั
ของปีก่อนที่มกี ำไรขัน้ต้นร้อยละ 14.31 ของรำยได้จำกกำรขำย แม้รำคำขำยเอทำนอลโดยเฉลี่ยเพิ่มขึน้ร้อยละ 
11.78 แต่ตน้ทุนขำยเอทำนอลโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 16.14 
 
 

ก าไรขัน้ต้น 
ธรุกิจถ่านหิน ธรุกิจเอทานอล รวมทัง้ส้ิน 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
ไตรมาสท่ี 2 (เมษายน – มิถนุายน)       

ปี 2560       

รำยไดจ้ำกกำรขำย 2,119.97 100.00 786.90 100.00 2,906.87 100.00 
หกั  ตน้ทุนขำย 1,265.55 59.70 720.38 91.55 1,985.93 68.32 
ก าไรขัน้ต้น 854.42 40.30 66.52 8.45 920.94 31.68 
ปี 2559       
รำยไดจ้ำกกำรขำย 1,571.54 100.00 680.65 100.00 2,252.19 100.00 
หกั  ตน้ทุนขำย 1,114.21 70.90 613.14 90.08 1,727.35 76.70 
ก าไรขัน้ต้น 457.33 29.10 67.51 9.92 524.84 23.30 
งวด 6 เดือน (มกราคม – มิถนุายน)       
ปี 2560       
รำยไดจ้ำกกำรขำย 4,150.80 100.00 1,536.76 100.00 5,687.56 100.00 
หกั  ตน้ทุนขำย 2,529.91 60.95 1,368.48 89.05 3,898.39 68.54 
ก าไรขัน้ต้น 1,620.89 39.05 168.28 10.95 1,789.17 31.46 
ปี 2559       
รำยไดจ้ำกกำรขำย 3,456.28 100.00 1,330.86 100.00 4,787.14 100.00 
หกั  ตน้ทุนขำย 2,437.70 70.53 1,140.38 85.69 3,578.08 74.74 
ก าไรขัน้ต้น 1,018.58 29.47 190.48 14.31 1,209.06 25.26 
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ก าไรสทุธิ 
(1) บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมกี ำไรสุทธใินไตรมำสที ่2/2560 รวมทัง้สิน้ 161.22 ล้ำนบำทคดิเป็นหุ้นละ 

0.31 บำทเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 111.78 ลำ้นบำทหรอืเพิม่ขึน้หุน้ละ 0.22 บำทคดิเป็นรอ้ยละ 226.09 
เน่ืองจำก 

(1.1) มกี ำไรสุทธจิำกธุรกจิถ่ำนหนิซึง่ค ำนวณตำมสดัส่วนกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ  128.45 ลำ้นบำท
คดิเป็นรอ้ยละ 79.67 ของก ำไรสทุธริวมเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 112.96 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 729.24
เน่ืองจำกปรมิำณและรำคำขำยถ่ำนหนิโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.27 และ 34.54 ตำมทีช่ีแ้จงขำ้งตน้แลว้ 

(1.2) มกี ำไรสุทธจิำกธุรกจิเอทำนอลซึง่ค ำนวณตำมสดัส่วนกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ 20.05 ลำ้นบำท
คดิเป็นร้อยละ 12.44 ของก ำไรสุทธริวมเพิ่มขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 1.24 ล้ำนบำทคดิเป็นร้อยละ 6.59
เน่ืองจำกปรมิำณและรำคำขำยเอทำนอลโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.67 และ 14.84 ตำมทีช่ีแ้จงขำ้งตน้แลว้และ 

(1.3) มสี่วนแบ่งก ำไรจำกบรษิัทร่วมและรำยได้อื่น 12.72 ล้ำนบำทคดิเป็นร้อยละ 7.89 ของก ำไร
สุทธิรวมลดลงจำกงวดเดียวกันของปีก่อน 2.42 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 15.98 เนื่องจำกมีก ำไรจำกอัตรำ
แลกเปลีย่นเงนิตรำต่ำงประเทศและดอกเบีย้รบัลดลง ตำมทีช่ีแ้จงขำ้งตน้แลว้ 

(2) บรษิัทฯ และบริษัทย่อยมีก ำไรสุทธิในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2560 รวมทัง้สิน้ 301.62 ล้ำนบำท 
คดิเป็นหุน้ละ 0.57 บำทเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 117.13 ลำ้นบำทหรอืเพิม่ขึน้หุน้ละ 0.22 บำทคดิเป็น
รอ้ยละ 63.49 เน่ืองจำก 

(2.1) มกี ำไรสุทธจิำกธุรกจิถ่ำนหนิซึง่ค ำนวณตำมสดัส่วนกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ  204.95 ลำ้นบำท
คดิเป็นรอ้ยละ 67.95 ของก ำไรสทุธริวมเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 143.81 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 235.21
เน่ืองจำกรำคำขำยถ่ำนหนิโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 32.39 ตำมทีช่ีแ้จงขำ้งตน้แลว้ 

(2.2) มกี ำไรสุทธจิำกธุรกจิเอทำนอลซึง่ค ำนวณตำมสดัส่วนกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ 56.35 ลำ้นบำท
คดิเป็นร้อยละ 18.68 ของก ำไรสุทธริวมลดลงจำกงวดเดียวกนัของปีก่อน 7.70 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 12.02 
เน่ืองจำกตน้ทุนขำยเอทำนอลโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 16.14 ตำมทีช่ีแ้จงขำ้งตน้แลว้และ 

(2.3) มสี่วนแบ่งก ำไรจำกบรษิัทร่วมและรำยไดอ้ื่น 40.32 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 13.37 ของก ำไร
สุทธิรวมลดลงจำกงวดเดียวกันของปีก่อน 18.98 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 32.01 เนื่องจำกมีก ำไรจำกอัตรำ
แลกเปลีย่นเงนิตรำต่ำงประเทศและดอกเบีย้รบัลดลง ตำมทีช่ีแ้จงขำ้งตน้แลว้ 

 
 
 
 

ก าไรสุทธิ 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ไตรมาสท่ี เพ่ิม (ลด) 
งวด 6 เดือนแรก 
(ม.ค. – มิ.ย.) 

เพ่ิม (ลด) 
(%) 

1/2560 2/2560 2/2559 YoY (%) QoQ (%) ปี 2560 ปี 2559 
ก าไรจากธรุกิจถ่านหิน 75.27 128.45 15.49 729.24 70.65 204.95 61.14 235.21 
ก าไรจากธรุกิจเอทานอล 36.30 20.05 18.81 6.59 (44.77) 56.35 64.05 (12.02) 
รายได้อ่ืนและส่วนแบง่ก าไรจากบริษทัร่วม 28.83 12.72 15.14 (15.98) (55.88) 40.32 59.30 (32.01) 
ก าไรสทุธิ 140.40 161.22 49.44 226.09 14.83 301.62 184.49 63.49 
ก าไรสทุธิต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น) 0.27 0.31 0.09 226.09 14.83 0.57 0.35 63.49 
หมายเหต ุ: มูลค่าหุ้นท่ีจดทะเบียนและเรียกช าระแล้วหุ้นละ 1 บาท 
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ประสิทธิภาพในการท าก าไร 
(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมี EBITDA (ก ำไรก่อนหักค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงิน ภำษีเงนิได้นิติบุคคล 

ค่ำเสือ่มรำคำและค่ำเสือ่มสิน้) ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2560 จ ำนวน 1,159.50 ลำ้นบำทเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนั
ของปีก่อน 536.03 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 85.98 และมี EBITDA MARGIN ร้อยละ 20.27  เพิ่มขึ้นจำก 
งวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 57.29  

(2) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอตัรำก ำไรสุทธิ (NET PROFIT MARGIN) ในช่วง 6 เดือนแรกของ 
ปี 2560 คดิเป็นรอ้ยละ 9.45 เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 66.70  

(3) บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมีอตัรำผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น (RETURN ON EQUITY) ในช่วง 
6 เดอืนแรกของปี 2560  คดิเป็นรอ้ยละ 7.26 เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 66.32 

(4) บรษิทัฯ และบรษิัทย่อยมอีตัรำผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วม (RETURN ON TOTAL ASSETS)
ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2560 คดิเป็นรอ้ยละ 6.38 เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 97.43 และมอีตัรำ
ผลตอบแทนต่อสนิทรพัยถ์ำวร (RETURN ON FIXED ASSETS) ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2560 คดิเป็นรอ้ยละ 
25.18 เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 60.61 

งบแสดงฐานะการเงิน 

 

สินทรพัย ์: บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสีนิทรพัยร์วม ณ วนัที ่30 มถุินำยน 2560 ลดลงจำกวนัสิน้ปี 2559 จ ำนวน 
121.24 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 1.42 เน่ืองจำก (1) สนิทรพัยห์มุนเวยีนลดลง 63.27 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 1.60 
ซึง่ประกอบดว้ย (ก) เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดเพิม่ขึน้ 257.09 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 19.32 (ข) ลูกหนี้
กำรคำ้และลูกหนี้อื่นเพิม่ขึน้ 431.28 ล้ำนบำทคดิเป็นร้อยละ 69.95 (ค) สนิค้ำคงเหลอืเพิม่ขึน้ 220.41 ลำ้นบำท 
คดิเป็นรอ้ยละ 47.87 และ(ง) สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่นซึง่สว่นใหญ่เป็นภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคลจ่ำยล่วงหน้ำและค่ำสนิคำ้
จ่ำยล่วงหน้ำ ฯลฯ ลดลง 972.05 ล้ำนบำทคดิเป็นรอ้ยละ 62.39 และ (2) สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนซึง่ส่วนใหญ่เป็น
ทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์ลดลง 57.97 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 1.27 

หน้ีสิน : บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีหนี้สนิรวม ณ วนัที่ 30 มิถุนำยน 2560 ลดลงจำกวนัสิ้นปี 2559 จ ำนวน 
175.71 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 6.45 เนื่องจำก (1) เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่นลดลง 66.69 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ย
ละ 13.85 (2) เงนิกูล้ดลง 264.78 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 19.92 (3) ค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำยซึง่ส่วนใหญ่เป็นค่ำเปิดหน้ำ
ดนิและ ค่ำขนส่ง ฯลฯ เพิม่ขึน้ 230.43 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 76.92 และ(4) หนี้สนิอื่นซึง่สว่นใหญ่เป็นสญัญำเช่ำ
กำรลงทุนจำกกำรซือ้ท่ำเรอืล ำเลยีงถ่ำนหนิของบรษิทัย่อยและส ำรองค่ำฟ้ืนฟูสภำพเหมอืงและส ำรองผลประโยชน์
พนกังำน ฯลฯ ลดลงสทุธ ิ74.67 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 12.16  
 
 
 

 

รายละเอียด 
หน่วย : ล้านบาท เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ณ วนัท่ี 
30 มิถนุายน 2560 

ณ วนัท่ี 
31 ธนัวาคม 2559 

 

ล้านบาท 
 

% 

สนิทรพัยร์วม 8,409.26 8,530.50 (121.24) (1.42) 
หนี้สนิรวม 2,548.43 2,724.14 (175.71) (6.45) 
สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 5,860.83 5,806.36 54.47 0.94 
มูลค่าหุ้นตามบญัชี-บาทต่อหุ้น 7.97 7.84 0.13 1.66 
หมายเหต ุ:  มลูค่าหุ้นท่ีจดทะเบียนและเรียกช าระแล้วหุ้นละ 1 บาท 
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ส่วนของผู้ถือหุ้น : บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมสี่วนของผู้ถือหุ้น
รวม ณ วนัที ่30 มถุินำยน 2560 เพิม่ขึน้จำกวนัสิน้ปี 2559 จ ำนวน 
54.47 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 0.94 ท ำใหม้ลูค่ำหุน้ตำมบญัชเีพิม่ขึน้
จำกหุ้นละ 7.84 บำท เป็นหุ้นละ 7.97 บำทซึ่งเพิ่มขึน้หุ้นละ 0.13 
บำทคดิเป็นรอ้ยละ 1.66 เน่ืองจำก (1) มกี ำไรสะสมเพิม่ขึน้ 149.37 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 5.49 เนื่องจำกมกี ำไรสุทธเิพิม่ขึน้ 301.62 
ลำ้นบำทแต่มจี่ำยเงนิปนัผล 152.25 ลำ้นบำท (2) มผีลแตกต่ำงจำก
กำรแปลงค่ำงบกำรเงนิลดลง 82.38 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 70.12 
และ (3) มสี่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อยลดลง 12.52 ลำ้นบำทคดิเป็น
รอ้ยละ 0.74 

กระแสเงินสด 
 

รายละเอียด 
หน่วย : ล้านบาท 

งวด 6 เดือนแรก 
ของ ปี 2560 

งวด 6 เดือนแรก 
ของปี 2559 

เงนิสดสทุธจิำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด ำเนินงำน 1,354.63 907.70 
เงนิสดสทุธจิำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (445.67) (209.17) 
เงนิสดสทุธจิำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหำเงนิ (670.19) (695.69) 
สว่นต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงนิ เพิม่ขึน้ (ลดลง) 16.56 18.71 
เงนิสด เพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธ ิ 255.33 21.55 
เงนิสดยกมำตน้งวด 698.17 660.15 
เงินสดคงเหลือปลายงวด 953.50 681.70 

 

(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำนในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2560 
รวมทัง้สิ้น 1,354.63 ล้ำนบำท ประกอบด้วย (ก) ก ำไรก่อนหักภำษีเงินได้นิติบุคคลและดอกเบี้ยจ่ำย 746.02 
ล้ำนบำท (ข) รำยกำรที่ไม่กระทบเงินสด เช่น ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ่ำยทรพัย์สนิซึ่งส่วนใหญ่เป็นรำยกำร
เกี่ยวกบัเหมอืงถ่ำนหนิของบรษิทัย่อยในประเทศอนิโดนีเซยี 418.56 ลำ้นบำท (ค) สนิทรพัยจ์ำกกำรด ำเนินงำน
ลดลง 205.67 ลำ้นบำท (ง) หนี้สนิจำกกำรด ำเนินงำนเพิม่ขึน้ 26.31 ล้ำนบำท และ(จ) ดอกเบี้ยรบัเพิม่ขึน้ 9.69 
ลำ้นบำทแต่ดอกเบีย้จ่ำยและภำษอีำกรเพิม่ขึน้สทุธ ิ51.62 ลำ้นบำท 

(2) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2560 
รวมทัง้สิน้ 445.67 ลำ้นบำท ประกอบดว้ย (ก) ทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์เพิม่ขึน้ 176.86 ลำ้นบำท ซึง่สว่นใหญ่เป็น
รำยกำรก่อสรำ้งท่ำเทยีบเรอืของบรษิทัฯ และกำรก่อสรำ้งระบบบ ำบดัน ้ำเสยีของบรษิทัย่อย (ข) ค่ำใชจ้่ำยโครงกำร
ท ำเหมอืงถ่ำนหนิของบรษิทัย่อยในประเทศอนิโดนีเซยีเพิม่ขึน้ 213.91 ล้ำนบำท และ(ค) เงนิลงทุนระยะสัน้และ
รำยกำรอื่นเพิม่ขึน้สทุธ ิ54.90 ลำ้นบำท  

(3) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหำเงินในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2560 
รวมทัง้สิน้ 670.19 ล้ำนบำท ประกอบด้วย (ก) เงนิกู้ลดลง 266.43 ล้ำนบำท (ข) มีกำรจ่ำยเงินปนัผล 354.27 
ลำ้นบำท และ(ค) สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นน้อยลดลง 49.49 ลำ้นบำท 
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ความสามารถในการบริหารทรพัยสิ์น 

(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมลีกูหนี้กำรคำ้และลกูหนี้อื่น ณ วนัที ่30 มถุินำยน 2560 คดิเป็นรอ้ยละ 12.46 
ของสินทรพัย์รวม ทัง้นี้กำรตัง้ส ำรองค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสูญขึ้นอยู่กับกำรวิเครำะห์อำยุลูกหนี้และประเมินจำก
ประสบกำรณ์กำรเรยีกเกบ็หนี้ทีผ่่ำนมำ โดยไม่มกีำรตัง้ส ำรองค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญูในไตรมำสที ่2/2560 แต่อย่ำงใด 

(2) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินค้ำคงเหลือ ณ วันที่ 30 มิถุนำยน 2560 คิดเป็นร้อยละ 8.10 ของ
สนิทรพัยร์วม โดยไม่มสีนิคำ้เสือ่มสภำพหรอืดอ้ยค่ำลง จงึไม่มกีำรตัง้ส ำรองกำรดอ้ยค่ำของสนิคำ้คงเหลอืในไตรมำส
ที ่2/2560 แต่อย่ำงใด 

(3) บริษัท ฯ  มี ค่ ำควำมนิ ยมที่ เกิดขึ้น จำกกำรลงทุ น ในบ ริษัท ย่ อย ในประเทศอิน โดนี เซีย 
ณ วนัที่ 30 มิถุนำยน 2560 คิดเป็นร้อยละ 2.21 ของสนิทรพัย์รวมซึ่งได้พิจำรณำประมำณกำรงบกำรเงนิและ
ผลกระทบในด้ำนต่ำงๆ แล้วปรำกฏว่ำยงัไม่มีเหตุต้องตัง้ส ำรองกำรด้อยค่ำควำมนิยมจำกกำรลงทุนในไตรมำส 
ที ่2/2560 แต่อย่ำงใด 
สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทนุ 

(1) บริษัทฯ มีอัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นรวม (TOTAL DEBT TO EQUITY RATIO)  
ณ วันที่ 30 มิถุนำยน 2560 เพียง 0.43 : 1 ซึ่งเป็นอัตรำส่วนที่ต ่ ำและยังมีโครงสร้ำงเงินทุน  (CAPITAL 
STRUCTURE) ที่เหมำะสม หำกบรษิัทฯ มโีครงกำรลงทุนในอนำคตกย็งัสำมำรถกู้ เงนิเพิ่มเติมได้อกีมำกโดยมี
อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้ (INTEREST COVERAGE RATIO) ในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2560 สงูถงึ 
44.64 เท่ำซึง่เป็นอตัรำสว่นทีส่งูมำก จงึไม่มปีญัหำแต่อย่ำงใด 

(2) บรษิทัฯ มอีตัรำสว่นสภำพคล่อง (CURRENT RATIO) และมอีตัรำสว่นสภำพคล่องหมุนเรว็ (QUICK 
RATIO) ณ วนัที่ 30 มถุินำยน 2560 สงูถึง 1.97 เท่ำ และ 1.32 เท่ำ ตำมล ำดบั ซึ่งเป็นอตัรำส่วนที่สูงกอปรกับ
บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยยงัมวีงเงนิสนิเชื่อส ำหรบัใช้เป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในอนำคตอย่ำงเพยีงพอ จงึไม่มปีญัหำ 
แต่อย่ำงใด 

(3) บรษิัทฯ มีวงจรเงนิสด (CASH CYCLE) ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2560 เพียง 34 วนั ซึ่งอยู่ใน
เกณฑท์ีด่ลีดลงจำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 7 วนั โดยมรีะยะเวลำเรยีกเกบ็หนี้ 26 วนั ลดลงจำกช่วงเดยีวกนัของปี
ก่อน 4 วนัและมรีะยะเวลำหมุนเวยีนสนิคำ้ 26 วนั ลดลงจำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 2 วนั แต่มรีะยะเวลำช ำระหนี้
เจำ้หนี้กำรคำ้ 18 วนั เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 1 วนั  

ภาระผกูพนัด้านหน้ีสิน 
บรษิทัย่อยทีป่ระกอบธุรกจิผลติและจ ำหน่ำยเอทำนอลเป็นเชือ้เพลงิมภีำระผูกพนัตำมเงื่อนไขขอ้ก ำหนด

ในสญัญำกูเ้งนิกบัธนำคำรพำณิชยใ์นประเทศแห่งหนึ่ง ดงันี้  
(1) จะต้องปฏบิตัติำมเงื่อนไขกำรด ำรงอตัรำส่วน D/E (DEBT TO EQUITY RATIO) ไม่เกนิกว่ำ 2 เท่ำ 

และ DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) ไม่ต ่ ำกว่ำ 1.25 เท่ำ จนกว่ำสัญญำกู้เงินจะสิ้นสุดลง 
ซึ่งบริษัทย่อยสำมำรถด ำรงอัตรำส่วน D/E และ DSCR ได้ตำมข้อผูกพันในสญัญำกู้เงินโดยไม่มีปญัหำผิดนัด 
ผดิสญัญำแต่อย่ำงใด   

(2) ธนำคำรผู้ให้กู้ก ำหนดสดัส่วนกำรถอืหุ้นของบรษิัทฯ ในบรษิทัย่อยดงักล่ำวไม่ให้ต ่ำกว่ำรอ้ยละ 50 
ของจ ำนวนหุ้นทัง้หมดตลอดอำยุสญัญำกู้เงนิ ซึ่งบรษิัทฯ ยงัไม่มนีโยบำยจะลดสดัส่วนกำรถือหุ้นในบรษิัทย่อย
ดงักล่ำวใหต้ ่ำกว่ำรอ้ยละ 50 ของจ ำนวนหุน้ทัง้หมดแต่อย่ำงใด 
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(3) ธนำคำรผูใ้หกู้ก้ ำหนดเงื่อนไขว่ำบรษิัทย่อยจะไม่สำมำรถจ่ำยปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ซึง่รวมถงึบรษิทัฯ 
ด้วย หำกไม่สำมำรถปฏิบัติตำมเงื่อนไขข้อก ำหนดในสญัญำกู้เงินเช่น กำรด ำรงอัตรำส่วน D/E และ DSCR 
กำรด ำรงสดัส่วนกำรถอืหุน้ของบรษิัทฯ ในบรษิัทย่อยดงักล่ำว เป็นต้น ซึ่งที่ผ่ำนมำบรษิทัย่อยดงักล่ำวยงัไม่เคย 
มปีญัหำผดินดัผดิสญัญำทีท่ ำไวก้บัธนำคำรผูใ้หกู้แ้ต่อย่ำงใด โดยไดร้บักำรสนบัสนุนทำงกำรเงนิจำกธนำคำรผูใ้หกู้้
เป็นอย่ำงดมีำโดยตลอด 

ผลกระทบต่อการด าเนินงานในอนาคต 
ธรุกิจถ่านหิน : รำคำถ่ำนหนิในตลำดโลกยงัปรบัตวัเพิม่สงูขึน้อย่ำงต่อเนื่องตัง้แต่ช่วงปลำยปี 2559 

ทีผ่่ำนมำ ท ำใหธุ้รกจิถ่ำนหนิซึง่เป็นธุรกจิหลกัมกี ำไรสุทธใินช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2560 เตบิโตเพิม่สงูกว่ำก ำไร
สุทธิปี 2559 ทัง้ปีคดิเป็นร้อยละ 80.45 เนื่องจำกรำคำถ่ำนหินที่ปรบัตัวเพิ่มสูงขึน้ถึงร้อยละ 30 คำดว่ำผลกำร
ด ำเนินงำนในปี 2560 ทัง้ปีจะเติบโตดกีว่ำปีก่อนค่อนขำ้งมำก เนื่องจำกรำคำถ่ำนหนิในตลำดโลกยงัมแีนวโน้ม 
ทีด่ต่ีอไป 

ธุรกิจเอทานอล : คำดว่ำผลกำรด ำเนินงำนธุรกิจเอทำนอลซึ่งเป็นธุรกจิรองในปี 2560 ยงัสำมำรถ 
ท ำก ำไรไดด้เีป็นทีน่่ำพอใจ เน่ืองจำกมกีำรใชก้ำกน ้ำตำล มนัเสน้และขำ้วบดเป็นวตัถุดบิในกำรผลติเอทำนอลแทน 
ทีจ่ะใชก้ำกน ้ำตำลเพยีงอย่ำงเดยีวเช่นปี 2559 ทีผ่่ำนมำ ซึง่จะท ำใหไ้ดผ้ลผลติเอทำนอล (YIELD) เพิม่ขึน้และช่วย
ลดตน้ทุนกำรผลติในดำ้นวตัถุดบิใหต้ ่ำลง  

คำดว่ำผลกำรด ำเนินงำนในภำพรวมของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อยในปี 2560 จะสำมำรถท ำก ำไรเติบโต
เพิ่มขึ้นจำกปีก่อนค่อนข้ำงมำก ทัง้นี้ตำมรำคำถ่ำนหินในตลำดโลกที่ยังมีแนวโน้มอยู่ในเกณฑ์ที่สูงต่อไป 
ทัง้นี้บรษิทัฯ จะบรหิำรและแกไ้ขปญัหำต่ำงๆ ทีเ่กดิขึน้อย่ำงรอบคอบและระมดัระวงั เพื่อใหผ้ลกำรด ำเนินงำนในปี 
2560 อยู่ในเกณฑ์ที่ดีตำมที่คำดหวงัไว้และสำมำรถจ่ำยเงนิปนัผลให้ผู้ถือหุ้นได้ตำมนโยบำยที่ก ำหนดไว้อย่ำง
สม ่ำเสมอ 

 
 


