
11/12/2021 LANNA RESOURCES Public Company Limited 
 บริษัท ลานนารีซอร์สเซส จาํกดั (มหาชน) 
 

ที ่1164/59 

12 พฤศจกิายน 2564 

 

เรื่อง   ชีแ้จงผลการดาํเนินงานประจาํไตรมาสที ่3/2564 และงวด 9 เดอืนแรกของปี 2564 

เรยีน   กรรมการและผูจ้ดัการ 

         ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 

บรษิทัฯ ขอชีแ้จงผลการดาํเนินงานประจาํไตรมาสที ่3/2564 และงวด 9 เดอืนแรกของปี 2564 โดยมรีายละเอยีดดงัน้ี 

(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกีําไรสุทธใินไตรมาสที ่3/2564 รวมทัง้สิน้ 679.91 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากไตรมาสที่ 3/2563 

จํานวน 673.30 ล้านบาทและมกีําไรสุทธหิุ้นละ 1.30 บาทเพิม่ขึน้จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหุ้นละ 1.29 บาทคดิเป็นร้อยละ 

10,186.08 เน่ืองจาก 
(1.1) มกีาํไรสทุธจิากธุรกจิถ่านหนิและเชือ้เพลงิชวีมวลอดัแท่งซึง่คํานวณตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทัฯ 668.31  

ล้านบาทเพิม่ขึน้จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 669.30 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 67,469.46 เน่ืองจากปรมิาณและราคาการขาย 

ถ่านหนิปรบัตวัเพิม่ขึน้รอ้ยละ 50.94 และ 111.84  

(1.2) มยีอดขาดทุนสทุธจิากธุรกจิเอทานอลซึง่คาํนวณตามสดัสว่นการถอืหุน้ของบรษิทัฯ 14.10 ลา้นบาท มกีําไรสุทธิ

ลดลงจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 19.30 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 370.95 เน่ืองจากปรมิาณขายเอทานอลลดลงรอ้ยละ 37.24 และ

ราคากากน้ําตาลซึง่เป็นตน้ทุนสว่นใหญ่ในการผลติเอทานอลปรบัตวัเพิม่ขึน้ถงึรอ้ยละ 34.51 และ 

(1.3) มสีว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัร่วม 25.70 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 23.30 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 

970.83 เน่ืองจากบรษิัทฯ มสี่วนแบ่งกําไรจากผลการดําเนินงานของ PT. PESONA KHATULISTIWA NUSANTARA (“PKN”) 

จาํนวน 23.47 ลา้นบาทซึง่เป็นบรษิทัร่วมทีบ่รษิทัฯ ไดเ้ขา้ไปซือ้หุน้สามญัเพิม่ทุนของ PKN ในสดัสว่นรอ้ยละ 10 ของจํานวนหุน้

ทัง้หมดทีจ่ดทะเบยีนและเรยีกชาํระแลว้เมื่อวนัที ่31 สงิหาคม 2564 ทีผ่่านมา 

(2) บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมกีําไรสุทธใินงวด 9 เดอืนแรกของปี 2564 รวมทัง้สิน้ 1,245.14 ล้านบาทเพิม่ขึน้จากงวด  

9 เดอืนแรกของปี 2563 จํานวน 1,026.23 ลา้นบาทและมกีําไรสุทธหิุ้นละ 2.37 บาทเพิม่ขึน้จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหุน้ละ 

1.95 บาทคดิเป็นรอ้ยละ 468.80 เน่ืองจาก 

(2.1) มกีาํไรสทุธจิากธุรกจิถ่านหนิและเชือ้เพลงิชวีมวลอดัแท่งซึง่คาํนวณตามสดัสว่นการถอืหุน้ของบรษิทัฯ 1,223.24 

ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกนัของปีก่อน 1,061.94 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 658.36 เน่ืองจากปริมาณและราคาการขาย 

ถ่านหนิปรบัตวัเพิม่ขึน้รอ้ยละ 22.54 และ 53.62  

(2.2) มยีอดขาดทุนสทุธจิากธุรกจิเอทานอลซึง่คํานวณตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทัฯ 6.91 ลา้นบาท มกีําไรสุทธิ

ลดลงจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 58.50 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 113.40 เน่ืองจากปรมิาณขายเอทานอลลดลงรอ้ยละ 20.23 และ

ราคากากน้ําตาลซึง่เป็นตน้ทุนสว่นใหญ่ในการผลติเอทานอลปรบัตวัเพิม่ขึน้ถงึรอ้ยละ 28.39 และ 

(2.3) มสีว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัร่วม 28.81 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 22.79 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 

378.57 เน่ืองจากบรษิัทฯ มสี่วนแบ่งกําไรจากผลการดําเนินงานของ PT. PESONA KHATULISTIWA NUSANTARA (“PKN”) 

จาํนวน 23.47 ลา้นบาทซึง่เป็นบรษิทัร่วมทีบ่รษิทัฯ ไดเ้ขา้ไปซือ้หุน้สามญัเพิม่ทุนของ PKN ในสดัสว่นรอ้ยละ 10 ของจํานวนหุน้

ทัง้หมดทีจ่ดทะเบยีนและเรยีกชาํระแลว้เมื่อวนัที ่31 สงิหาคม 2564 ทีผ่่านมา 
  

จงึเรยีนมาเพื่อทราบ 
 

ขอแสดงความนบัถอื 

ในนามบรษิทั ลานนารซีอรส์เซส จาํกดั (มหาชน) 

 
 

 
 

(นางเพชรรตัน์  ฉายานนท)์ 

ผูอ้าํนวยการสายงานบญัชกีารเงนิ  



    

   

    

คาํอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ 

(งบการเงินประจาํไตรมาสท่ี 3/2564 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2564) 

ผลการดาํเนินงานในภาพรวม 

 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดใ้นไตรมาสที ่3/2564 และงวด 9 เดอืนแรกของปี 2564 ทัง้สิน้ 4,796.79 ลา้นบาท

และ 11,339.88 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อน 2,784.57 ล้านบาทและ 4,349.07 ล้านบาทคิดเป็น 

รอ้ยละ 138.38 และ 62.21 โดยมสีดัสว่นรายไดจ้ากธุรกจิถ่านหนิ, เอทานอลและรายไดอ้ื่นในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2564  

คดิเป็นรอ้ยละ 83.90, 15.27 และ 0.83 ตามลาํดบั 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกีาํไรสทุธใินไตรมาสที ่3/2564 และงวด 9 เดอืนแรกของปี 2564 ทัง้สิน้ 679.91 ลา้นบาท

และ 1,245.14 ล้านบาทคดิเป็นหุ้นละ 1.30 บาทและ 2.37 บาทเพิม่ขึ้นจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 673.30 ล้านบาท

และ 1,026.23 ล้านบาทซึ่งเพิ่มขึ้นหุ้นละ 1.29 บาทและ 1.95 บาทคดิเป็นร้อยละ 10,186.08 และ 468.80 นับว่าเป็น 

กําไรสุทธิสูงสุดนับตัง้แต่ตัง้บริษัทฯ มาในปี 2528 โดยมีสดัส่วนกําไรสุทธิจากธุรกิจถ่านหิน, (ขาดทุนสุทธิ)จากธุรกิจ 

เอทานอลและส่วนแบ่งกําไรสุทธจิากบรษิัทร่วมในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2564 คดิเป็นรอ้ยละ 98.24, (0.55) และ 2.31  

โดยมอีตัรากําไรสุทธ(ิNET PROFIT MARGIN) รอ้ยละ 18.04 อตัรากําไรในรูปเงนิสด (EBITDA MARGIN) รอ้ยละ 34.70 

และอตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (RETURN ON EQUITY) รอ้ยละ 24.64 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

บรษิทัฯ และบรษิัทย่อยมฐีานะการเงนิและสภาพคล่อง ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2564 อยู่ในเกณฑ์ที่ด ีมอีตัราส่วน 

สภาพคล่อง (CURRENT RATIO) สงูถงึ 1.80 เท่า และมอีตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (QUICK RATIO) สงูถงึ 1.28 เท่า  

โดยมีสดัส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพย์รวมเพียงร้อยละ 35.53 และมีสดัส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นรวมเพียง 

รอ้ยละ 55.12 เท่านัน้ 
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ผลการดําเนินงานธุรกิจถ่านหินซ่ึงเป็นธุรกิจหลัก : บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้จากธุรกิจถ่านหิน 

ในไตรมาสที ่3/2564 และงวด 9 เดอืนแรกของปี 2564 ทัง้สิ้น 4,270.84 ล้านบาทและ 9,513.77 ล้านบาทเพิม่ขึน้จาก 
งวดเดยีวกนัของปีก่อน 2,934.81 ลา้นบาทและ 4,459.85 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 219.67 และ 88.25 เน่ืองจากปรมิาณการ
ขายถ่านหินเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกนัของปีก่อนร้อยละ 50.94 และ 22.54 และราคาขายถ่านหินโดยเฉลี่ยเพิ่มขึ้นจาก 
งวดเดยีวกนัปีก่อนร้อยละ 111.84 และ 53.62  ตามลําดบั โดยมกีําไรสุทธซิึง่คํานวณตามสดัส่วนการถือหุ้นของบรษิัทฯ  

ในไตรมาสที่ 3/2564 และ งวด 9 เดอืนแรกของปี 2564 จํานวน 668.31 ล้านบาทและ 1,223.24 ล้านบาทเพิม่ขึน้จาก 
งวดเดียวกนัของปีก่อน 669.30 ล้านบาทและ 1,061.94 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 67,469.46 และ 658.36 ตามลําดับ  
ซึง่เป็นกําไรสุทธสิงูสุดนับตัง้แต่ตัง้บรษิทัฯ มาในปี 2528 เน่ืองจากราคาขายถ่านหนิในตลาดโลกปรบัตวัเพิม่ขึน้เน่ืองจาก 
อุปสงคถ่์านหนิทีเ่พิม่มากขึน้โดยเฉพาะประเทศจนีทีห่นัมานําเขา้จากประเทศอนิโดนีเซยีในปรมิาณทีเ่พิม่มากขึน้ 

 
ผลการดาํเนินงานธรุกิจเอทานอลเพื่อใช้เป็นเช้ือเพลิงซ่ึงเป็นธุรกิจรอง : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดจ้าก

ธุรกจิเอทานอลในไตรมาสที ่3/2564 และงวด 9 เดอืนแรกของปี 2564 ทัง้สิน้ 465.68 ลา้นบาทและ 1,731.60 ล้านบาท
ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน จาํนวน 191.72 ลา้นบาทและ 172.89 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 29.16 และ 9.08 เน่ืองจาก
ราคาขายเอทานอลโดยเฉลี่ยในไตรมาสที ่3/2564 และงวด 9 เดอืนแรกของปีเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 
12.86 และ 13.97 ตามลําดบั แต่ปรมิาณการขายเอทานอลในไตรมาส 3/2564 และงวด 9 เดอืนแรกของปี 2564 ลดลง 
รอ้ยละ 37.24 และ 20.23 โดยมยีอดขาดทุนสุทธซิึง่คํานวณตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในไตรมาสที ่3/2564 และ
งวด 9 เดอืนแรกของปี 2564 จํานวน 14.10 ล้านบาทและ 6.91 ล้านบาทโดยมกีําไรสุทธลิดลงจากงวดเดยีวกนัของปี

ก่อน 19.30 ลา้นบาทและ 58.50 ลา้นบาทคดิเป็นลดลงรอ้ยละ 370.95 และ 113.40 ตามลาํดบั  

 

การวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน 
 

 

รายได้  

(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้รวมในไตรมาสที่ 3/2564 ทัง้สิ้น 4,796.79 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากไตรมาสที ่

3/2563 จาํนวน 2,784.57 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 138.38 เน่ืองจาก 

(1.1) มรีายได้จากธุรกิจถ่านหนิซึ่งเป็นธุรกจิหลกั 4,270.84 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากไตรมาสที่ 3/2563 จํานวน  

2,934.81 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 219.67 เน่ืองจากปริมาณและราคาขายถ่านหินโดยเฉลี่ยเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกัน 

ของปีก่อนถงึรอ้ยละ 50.94 และ 111.84 ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้  

(1.2) มีรายได้จากธุรกิจเอทานอลซึ่งเป็นธุรกิจรอง 465.68 ล้านบาทลดลงจากไตรมาสที่ 3/2563 จํานวน  

191.72 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 29.16 เน่ืองจากปรมิาณการขายเอทานอลลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนถึงร้อยละ 

37.24 ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้และ 

 

รายได้ 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ไตรมาสท่ี 3 (ก.ค. – ก.ย.)  

 

 

 

เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

(%) 

งวด 9 เดือนแรก (ม.ค. – ก.ย.)  

 

 

 

เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

(%) 
ปี 2564 ปี 2563 

(ปรบัปรงุใหม่) 
ปี 2564 ปี 2563 

(ปรบัปรงุใหม่) 

รายไดจ้ากการขายถ่านหนิ 4,270.84 1,336.03 219.67 9,513.77 5,053.92 88.25 

รายไดจ้ากการขายเอทานอล 465.68 657.40 (29.16) 1,731.60 1,904.49 (9.08) 

รายไดอ้ื่น 60.27 18.79 220.76 94.51 32.40 191.70 

รวมทัง้ส้ิน 4,796.79 2,012.22 138.38 11,339.88 6,990.81 62.21 
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(1.3) มรีายไดอ้ื่น 60.27 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากไตรมาสที ่3/2563 จํานวน 41.48 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 220.76 

เน่ืองจากมกีาํไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศและมรีายไดจ้ากการให้บรกิารท่าเรอืของบรษิัทย่อยในประเทศ 

อนิโดนิเซยีเพิม่มากขึน้ 

(2) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้รวมในงวด 9 เดือนแรกของปี 2564 ทัง้สิ้น 11,339.88 ล้านบาทเพิ่มขึ้น 

จากงวด 9 เดอืนแรกของปี 2563 จาํนวน 4,349.07 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 62.21 เน่ืองจาก 

(2.1) มรีายไดจ้ากธุรกจิถ่านหนิซึง่เป็นธุรกจิหลกั 9,513.77 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวด 9 เดอืนแรกของปี 2563  

จาํนวน 4,459.85 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 88.25 เน่ืองจากปรมิาณและราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนั

ของปีก่อนถงึรอ้ยละ 22.54 และ 53.62 ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(2.2) มรีายได้จากธุรกจิเอทานอลซึ่งเป็นธุรกจิรอง 1,731.60 ลา้นบาทลดลงจากงวด 9 เดอืนแรกของปี 2563 

จาํนวน 172.89 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 9.08 เน่ืองจากปรมิาณการขายเอทานอลลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนถงึรอ้ยละ 

28.35 ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้และ 

(2.3) มรีายได้อื่น 94.51 ล้านบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 62.11 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 191.70 

เน่ืองจากมกีําไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศและมรีายไดจ้ากการให้บรกิารท่าเรอืของบรษิัทย่อยในประเทศ 

อนิโดนิเซยีเพิม่มากขึน้ 

 

ค่าใช้จ่ายธรุกิจถ่านหิน 

(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมค่ีาใชจ้่ายธุรกจิถ่านหนิในไตรมาสที ่3/2564 รวมทัง้สิน้ 3,215.63 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จาก

ไตรมาสที ่3/2563 จาํนวน 1,836.30 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 133.13 เน่ืองจาก 

(1.1) ต้นทุนขายถ่านหนิเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 651.53 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 69.93 เน่ืองจาก

ปรมิาณการขายถ่านหนิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 50.94 ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
(1.2) ค่าใชจ้่ายขายและบรหิารเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 584.80 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 124.27 ทัง้น้ี

ตามปรมิาณการขายถ่านหนิทีเ่พิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
(1.3) ค่าใชจ้่ายการเงนิเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 0.67 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 73.63 เน่ืองจากดอกเบีย้

จ่ายเพิม่ขึน้และ 
(1.4) ภาษีเงินได้นิติบุคคลเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อน 599.30 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 2,505.43 

เน่ืองจากมกีาํไรเพิม่มากขึน้ 

 

ค่าใช้จ่าย 
(หน่วย : ล้านบาท) 

 

ไตรมาสท่ี 3 (ก.ค. – ก.ย.) 
เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

(%) 

งวด 9 เดือนแรก (ม.ค. – ก.ย.) 
เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

(%) ปี 2564 ปี 2563 
(ปรบัปรงุใหม่) 

ปี 2564 ปี 2563 
(ปรบัปรงุใหม่) 

ธรุกิจถ่านหิน       

ตน้ทนุขาย 1,583.27 931.74 69.93 3,892.75 3,132.90 24.25 

ค่าใชจ้า่ยขายและบรหิาร 1,055.40 470.60 124.27 2,543.16 1,625.61 56.44 

ค่าใชจ้า่ยการเงนิ 1.58 0.91 73.63 3.36 3.63 (7.44) 

ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคล 575.38 (23.92) 2,505.43 1,138.44 109.13 943.20 

ธรุกิจเอทานอล       

ตน้ทนุขาย 452.72 620.20 (27.00) 1,643.66 1,694.99 (3.03) 

ค่าใชจ้า่ยขายและบรหิาร 30.00 18.90 58.73 73.06 65.94 10.80 

ค่าใชจ้า่ยการเงนิ 9.11 9.39 (2.98) 27.73 32.21 (13.91) 

ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคล 1.53 (0.73) 309.59 1.24 11.79 (89.48) 
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(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมคี่าใชจ้่ายธุรกจิถ่านหนิในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2564 รวมทัง้สิน้ 7,577.71 ลา้นบาท

เพิม่ขึน้จากงวด 9 เดอืนแรกของปี 2563 จาํนวน 2,706.44 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 55.56 เน่ืองจาก 

(2.1) ต้นทุนขายถ่านหนิเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 759.85 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 24.25 เน่ืองจาก

ปรมิาณการขายถ่านหนิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 22.54 ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
(2.2) ค่าใชจ้่ายขายและบรหิารเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 917.55 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 56.44 ทัง้น้ี

ตามปรมิาณการขายถ่านหนิทีเ่พิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
(2.3) ค่าใช้จ่ายการเงนิลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 0.27 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 7.44 เน่ืองจากดอกเบี้ย

จ่ายลดลงและ 
(2.4) ภาษีเงินได้นิติบุคคลเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อน 1,029.31 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 943.20 

เน่ืองจากมกีาํไรเพิม่มากขึน้ 

 

ค่าใช้จ่ายธรุกิจเอทานอล 
(1) บรษิัทย่อยมีค่าใช้จ่ายธุรกิจเอทานอลในไตรมาสที่ 3/2564 รวมทัง้สิ้น 493.36 ล้านบาทลดลงจากไตรมาสที ่

3/2563 จาํนวน 154.40 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 23.84 เน่ืองจาก 

(1.1) ต้นทุนขายเอทานอลลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 167.48 ลา้นบาทคดิเป็นร้อยละ 27.00 เน่ืองจาก

ปรมิาณการขายเอทานอลลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(1.2) ค่ า ใ ช้ จ่ า ย ข ายแ ล ะบ ริห า ร เพิ่ม ขึ้ น จ าก ง ว ด เดีย ว กัน ข อ ง ปี ก่ อน  1 1 . 1 0  ล้ า นบ าทคิด เ ป็ น 

ร้อยละ 58.73 เน่ืองจากมีค่าใช้จ่ายสายการผลิตที่ 1 ซึ่งหยุดการผลติเอทานอลชัว่คราวมาบนัทกึเป็นค่าใช้จ่ายบรหิาร

เพิม่ขึน้ 

(1.3) ค่าใช้จ่ายการเงนิลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 0.28 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 2.98 เน่ืองจากดอกเบี้ย

จ่ายลดลงและ 

(1.4) ภาษีเงนิไดนิ้ตบิุคคลเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 2.26 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 309.59 เน่ืองจาก 

มภีาษเีงนิไดร้อการตดับญัชเีพิม่ขึน้ 

(2) บริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายธุรกิจเอทานอลในงวด 9 เดือนแรกของปี 2564 รวมทัง้สิ้น 1,745.69 ล้านบาทลดลง 

จากงวด 9 เดอืนแรกของปี 2563 จาํนวน 59.24 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 3.28 เน่ืองจาก 

(2.1) ต้นทุนขายเอทานอลลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 51.33 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 3.03 เน่ืองจาก

ปรมิาณการขายเอทานอลลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(2.2) ค่าใชจ้่ายขายและบรหิารเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 7.12 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 10.80 เน่ืองจาก 

ค่าใชจ้่ายสายการผลติที ่1 ซึง่หยุดการผลติเอทานอลชัว่คราวมาบนัทกึเป็นค่าใชจ้่ายบรหิารเพิม่ขึน้ 

(2.3) ค่าใช้จ่ายการเงินลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อน 4.48 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 13.91 เน่ืองจาก 

ดอกเบีย้จ่ายลดลงและ 

(2.4) ภาษีเงินได้นิติบุคคลลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 10.55 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 89.48 เน่ืองจาก 

มกีาํไรลดลง 
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กาํไรขัน้ต้น 

(1) บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมกีําไรขัน้ต้นในไตรมาสที ่3/2564 รวมทัง้สิน้ 2,700.53 ลา้นบาทคดิเป็นร้อยละ 57.02  

ของรายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้จากไตรมาสที่ 3/2563 ที่มกีําไรขัน้ต้น 441.49 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 22.15 ของรายได ้

จากการขาย เน่ืองจาก 

(1.1) มกีําไรขัน้ต้นจากธุรกิจถ่านหินในไตรมาสที่ 3/2564 ทัง้สิน้ 2,687.57 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 62.93  

ของรายได้จากการขายเพิม่ขึน้จากไตรมาสที่ 3/2563 ทีม่กีําไรขัน้ต้น 404.29 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 30.26 ของรายได ้

จากการขาย เน่ืองจากราคาขายถ่านหินโดยเฉลี่ยเพิม่ขึน้ร้อยละ 111.84 แต่ต้นทุนขายถ่านหนิโดยเฉลี่ยเพิม่ขึน้เพียง 

รอ้ยละ 9.58 และ 

(1.2) มีกําไรขัน้ต้นจากธุรกิจเอทานอลในไตรมาสที่ 3/2564 ทัง้สิ้น 12.96 ล้านบาท คิดเป็นกําไรร้อยละ 

2.78 ของรายไดจ้ากการขายลดลงจากไตรมาสที ่3/2563 ทีม่กีาํไรขัน้ต้น 37.20 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 5.66 ของรายได้

จากการขาย เน่ืองจากราคากากน้ําตาลซึง่เป็นตน้ทุนสว่นใหญ่ในการผลติเอทานอลปรบัตวัเพิม่สงูขึน้ถงึรอ้ยละ 34.51 

(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกีาํไรขัน้ตน้ในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2564 รวมทัง้สิน้ 5,708.96 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 

50.77 ของรายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้จากงวด 9 เดอืนแรกของปี 2563 ทีม่กีําไรขัน้ต้น 2,130.52 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 

30.62 ของรายไดจ้ากการขายเน่ืองจาก 

(2.1) มกีําไรขัน้ต้นจากธุรกจิถ่านหนิในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2564 ทัง้สิน้ 5,621.02 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 

59.08 ของรายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้จากงวด 9 เดอืนแรกของปี 2563 ทีม่กีําไรขัน้ต้น 1,921.02 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 

38.01 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจากราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 53.62 แต่ต้นทุนขายถ่านหนิโดยเฉลี่ย

ลดลงรอ้ยละ 28.98 และ 

 

 

กาํไรขัน้ต้น 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ธรุกิจถ่านหิน ธรุกิจเอทานอล รวมทัง้ส้ิน 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ไตรมาสท่ี 3/2564 (กรกฎาคม – กนัยายน 2564)       

รายไดจ้ากการขาย  4,270.84 100.00 465.68 100.00 4,736.52 100.00 

หกั  ตน้ทุนขาย 1,583.27 37.07 452.72 97.22 2,035.99 42.98 

กาํไรขัน้ต้น 2,687.57 62.93 12.96 2.78 2,700.53 57.02 

ไตรมาสท่ี 3/2563 (กรกฎาคม – กนัยายน 2563)       

รายไดจ้ากการขาย 1,336.03 100.00 657.40 100.00 1,993.43 100.00 

หกั  ตน้ทุนขาย 931.74 69.74 620.20 94.34 1,551.94 77.85 

กาํไรขัน้ต้น 404.29 30.26 37.20 5.66 441.49 22.15 

งวด 9 เดือนแรกของปี 2564  (มกราคม – กนัยายน 2564)       

รายไดจ้ากการขาย 9,513.77 100.00 1,731.60 100.00 11,245.37 100.00 

หกั  ตน้ทุนขาย 3,892.75 40.92 1,643.66 94.92 5,536.41 49.23 

กาํไรขัน้ต้น 5,621.02 59.08 87.94 5.08 5,708.96 50.77 

งวด 9 เดือนของแรกปี 2563 (มกราคม – กนัยายน 2563)       

รายไดจ้ากการขาย 5,053.92 100.00 1,904.49 100.00 6,958.41 100.00 

หกั  ตน้ทุนขาย 3,132.90 61.99 1,694.99 89.00 4,827.89 69.38 

กาํไรขัน้ต้น 1,921.02 38.01 209.50 11.00 2,130.52 30.62 
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(2.2) มกีําไรขัน้ต้นจากธุรกจิเอทานอลในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2564 ทัง้สิน้ 87.94 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 

5.08 ของรายไดจ้ากการขายลดลงจากงวด 9 เดอืนแรกของปี 2563 ทีม่กีําไรขัน้ต้น 209.50 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 11.00 

ของรายได้จากการขาย เน่ืองจากราคากากน้ําตาลซึ่งเป็นต้นทุนส่วนใหญ่ในการผลิตเอทานอลปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นถึง 

รอ้ยละ 28.39 
 

 

กาํไรสทุธิ 

(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกําไรสุทธิในไตรมาสที่  3 /2564 รวมทัง้สิ้น 679 .91 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจาก 

ไตรมาสที่ 3/2563 จํานวน 673.30 ล้านบาทและมีกําไรสุทธหิุ้นละ 1.30 บาทเพิม่ขึ้นจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนหุ้นละ  

1.29 บาทคดิเป็นรอ้ยละ 10,186.08 เน่ืองจาก 

(1.1) มีกําไรสุทธิจากธุรกิจถ่านหินและเชื้อเพลิงชีวมวลอัดแท่งซึ่งคํานวณตามสัดส่วนการถือหุ้นของ 

บรษิทัฯ จาํนวน 668.31 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 669.30 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 67,469.46 เน่ืองจาก

ปรมิาณและราคาขายถ่านหนิปรบัตวัเพิม่สงูขึน้ตามทีแ่จง้ขา้งตน้แลว้ 

(1.2) มียอดขาดทุนสุทธิจากธุรกิจเอทานอลซึ่งคํานวณตามสดัส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ จํานวน 14.10  

ลา้นบาท มกีําไรสุทธลิดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 19.30 ลา้นบาทคดิเป็นร้อยละ 370.95 เน่ืองจากราคากากน้ําตาล 

ซึง่เป็นตน้ทุนสว่นใหญ่ในการผลติเอทานอลปรบัตวัเพิม่สงูขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้และ 

(1.3) มสีว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัร่วม 25.70 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 23.30 ลา้นบาทคดิเป็น

ร้อยละ 970.83  เ น่ืองจากบริษัทฯ มีส่วนแบ่งกําไรจากผลการดําเนินงานของ PT. PESONA KHATULISTIWA 

NUSANTARA (“PKN”) จํานวน 23.47 ล้านบาทซึ่งเป็นบริษัทร่วมที่บริษัทฯ ได้เข้าไปซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ PKN  

ในสดัสว่นรอ้ยละ 10 ของจาํนวนหุน้ทัง้หมดทีจ่ดทะเบยีนและเรยีกชาํระแลว้เมื่อวนัที ่31 สงิหาคม 2564 ทีผ่่านมา 

(2) บรษิทัฯ และบรษิัทย่อยมกีําไรสุทธใินงวด 9 เดอืนแรกของปี 2564 รวมทัง้สิน้ 1,245.14 ล้านบาทเพิม่ขึน้จาก 

งวด 9 เดอืนแรกของปี 2563 จํานวน 1,026.23 ล้านบาทและมกีําไรสุทธหิุ้นละ 2.37 บาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของ 

ปีก่อนหุน้ละ 1.95 บาทคดิเป็นรอ้ยละ 468.80 เน่ืองจาก 

(2.1) มีกําไรสุทธิจากธุรกิจถ่านหินและเชื้อ เพลิงชีวมวลอัดแท่งซึ่งคํานวณตามสัดส่วนการถือหุ้น 

ของบรษิัทฯ จํานวน 1,223.24 ล้านบาทเพิม่ขึ้นจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 1,061.94 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 658.36 

เน่ืองจากปรมิาณและราคาขายถ่านหนิปรบัตวัเพิม่ขึน้สงูตามทีแ่จง้ขา้งตน้แลว้ 

(2.2) มยีอดขาดทุนสทุธจิากธุรกจิเอทานอลซึง่คาํนวณตามสดัสว่นการถอืหุน้ของบรษิทัฯ จาํนวน 6.91 ลา้นบาท 

มกีาํไรสทุธลิดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 58.50 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 113.40 เน่ืองจากปรมิาณขายเอทานอลลดลง

และราคากากน้ําตาลซึง่เป็นตน้ทุนสว่นใหญ่ในการผลติเอทานอลปรบัตวัเพิม่สงูขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้และ 

 

 

กาํไรสุทธิ 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ไตรมาสท่ี 3 (ก.ค. – ก.ย.) เพ่ิมขึน้ 

(ลดลง) 

(%) 

งวด 9 เดือนแรก (ม.ค. – ก.ย.) 

 

 

 

 

 

 

เพ่ิมขึน้ 

(ลดลง) 

ปี 2564 ปี 2563 
(ปรบัปรงุใหม่) 

ปี 2564 ปี 2563 
(ปรบัปรงุใหม่) 

(%) 

กาํไรจากธุรกจิถ่านหนิ 668.31 (0.99) 67,469.46 1,223.24 161.30 658.36 

กาํไร(ขาดทุน)จากธุรกจิเอทานอล (14.10) 5.20 (370.95) (6.91) 51.59 (113.40) 

สว่นแบง่กาํไรจากบรษิทัรว่ม 25.70 2.40 970.83 28.81 6.02 378.57 

กาํไรสทุธิ 679.91 6.61 10,186.08 1,245.14 218.91 468.80 

กาํไรสทุธิต่อหุ้น-บาทต่อหุ้น 1.30 0.01 10,186.08 2.37 0.42 468.80 

หมายเหต ุ: มูลค่าหุ้นท่ีจดทะเบียนและเรียกชาํระแล้วหุ้นละ 1 บาท 
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(2.3) มสีว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัร่วม 28.81 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 22.79 ลา้นบาทคดิเป็น

ร้อยละ 378.57  เ น่ืองจากบริษัทฯ มีส่วนแบ่งกําไรจากผลการดําเนินงานของ PT. PESONA KHATULISTIWA 

NUSANTARA (“PKN”) จํานวน 23.47 ล้านบาทซึ่งเป็นบริษัทร่วมที่บริษัทฯ ได้เข้าไปซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ PKN  

ในสดัสว่นรอ้ยละ 10 ของจาํนวนหุน้ทัง้หมดทีจ่ดทะเบยีนและเรยีกชาํระแลว้เมื่อวนัที ่31 สงิหาคม 2564 ทีผ่่านมา 

 

ประสิทธิภาพในการทาํกาํไร 

(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมี EBITDA (กําไรก่อนหกัค่าใช้จ่ายทางการเงนิ ภาษีเงินได้นิติบุคคล ค่าเสื่อมราคา 

และค่าเสือ่มสิน้) ในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2564 จาํนวน 3,934.44 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 2,890.45  

ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 276.87 โดยม ีEBITDA MARGIN รอ้ยละ 34.70 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 132.33 

(2) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอัตรากําไรสุทธิ (NET PROFIT MARGIN) งวด 9 เดือนแรกของปี 2564 คิดเป็น 

รอ้ยละ 18.04 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 293.25 

(3) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมอีตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (RETURN ON EQUITY) ในงวด 9 เดอืนแรก

ของปี 2564 คดิเป็นรอ้ยละ 24.64 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 398.34 

(4) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (RETURN ON TOTAL ASSETS) ในงวด 9  

เดอืนแรกของปี 2564 คดิเป็นรอ้ยละ 19.14 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนร้อยละ 473.47 และมอีตัราผลตอบแทน 

ต่อสนิทรพัยถ์าวร (RETURN ON FIXED ASSETS) ในไตรมาสที ่3/2564 คดิเป็นรอ้ยละ 63.77 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนั

ของปีก่อนรอ้ยละ 221.79 

 

งบแสดงฐานะการเงิน 

สินทรพัย ์: บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสีนิทรพัยร์วม ณ วนัที ่30 กนัยายน 2564 จํานวน 12,118.19 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จาก

วนัสิน้ปี 2563 จํานวน 2,866.83 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 30.99 เน่ืองจาก (1) 

สินทรัพย์หมุนเวียนเพิ่มขึ้น 2 ,701.19 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 72.56  

ซึ่งประกอบด้วย (ก) เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น 1,020.22 

ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 73.73 (ข) ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอื่นเพิ่มขึ้น

1,316.04 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 140.63 (ค) สนิค้าคงเหลอืเพิม่ขึน้ 451.97 

ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 149.50 และ (ง) สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่นซึง่ส่วนใหญ่

เป็นภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลและค่าสนิคา้จ่ายล่วงหน้าฯลฯ ลดลง 87.04 ลา้นบาท

คดิเป็นรอ้ยละ 7.91 และ (2) สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนเพิม่ขึน้ 165.64 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 3.00 

 

รายละเอียด 

หน่วย : ล้านบาท เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ณ วนัท่ี 

30 กนัยายน 2564 

ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2563 

(ปรบัปรงุใหม่) 

 

  ล้านบาท 
 

% 

สนิทรพัยร์วม 12,118.19 9,251.36   2,866.83 30.99 

หน้ีสนิรวม 4,306.19 3,226.86   1,079.33 33.45 

สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 7,812.00 6,024.50   1,787.50 29.67 

มลูค่าหุ้นตามบญัชี-บาทต่อหุ้น 10.87 8.38 2.49 29.71 

หมายเหต ุ:  มลูค่าหุ้นท่ีจดทะเบียนและเรียกชาํระแล้วหุ้นละ 1 บาท 
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หน้ีสิน : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมหีน้ีสนิรวม ณ วนัที ่30 กนัยายน 2564 จํานวน 4,306.19 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 

2563 จาํนวน 1,079.33 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 33.45 เน่ืองจาก (1) เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่นเพิม่ขึน้ 74.81 ลา้นบาท

คดิเป็นร้อยละ 15.55 (2) ค่าใช้จ่ายค้างจ่ายซึ่งส่วนใหญ่เป็นค่าเปิดหน้าดนิและค่าขนส่ง ฯลฯ เพิม่ขึน้ 990.81 ล้านบาท 

คดิเป็นรอ้ยละ 221.80 (3) หน้ีสนิอื่นซึง่ส่วนใหญ่เป็นสญัญาเช่าลงทุนจากการซือ้ท่าเทยีบเรอืขนถ่ายถ่านหนิรวมทัง้สาํรอง

ค่าฟ้ืนฟูสภาพเหมืองของบรษิัทย่อยและสํารองผลประโยชน์พนักงาน ฯลฯ เพิม่ขึน้สุทธ ิ73.61 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 

11.54 และ (4) เงนิกูร้ะยะสัน้และระยะยาวของบรษิทัย่อยลดลง 59.90 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 3.61 

ส่วนของผู้ถือหุ้น : บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีส่วนของผู้ถือหุ้นรวม ณ วนัที่ 30 กันยายน 2564 จํานวน 7,812.00  

ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากวนัสิ้นปี 2563 จํานวน 1,787.50 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 29.67 ทําให้มูลค่าหุ้นตามบญัชเีพิ่มขึ้น 

จากหุ้นละ 8.38 บาทเป็นหุ้นละ 10.87 บาท ซึ่งเพิม่ขึน้หุ้นละ 2.49 บาทคดิเป็นร้อยละ 29.71 เน่ืองจาก (1) กําไรสะสม

เพิม่ขึน้ 1,092.03 ลา้นบาทคดิเป็นร้อยละ 33.51 เน่ืองจากมกีําไรสุทธงิวด 9 เดอืนแรกของปี 2564 จํานวน 1,245.14  

ลา้นบาท มรีายการปรบัปรุงกาํไรเบด็เสรจ็เพิม่ขึน้ 4.39 ลา้นบาท แต่มกีารจ่ายเงนิปันผล 157.50 ลา้นบาท (2) ผลแตกต่าง

จากการแปลงค่างบการเงินเพิ่มขึ้น 213.69 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 328.75 และ(3) ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย

เพิม่ขึน้ 481.78 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 29.65 

กระแสเงินสด 
 

รายละเอียด 
หน่วย : ล้านบาท 

งวด 9 เดือนแรก  

ของปี 2564 

งวด 9 เดือนแรก  

ของปี 2563 

(ปรบัปรงุใหม่) 

เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน             2,179.59            1,796.00 

เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน              (621.47)             (319.16) 

เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ              (579.26)             (842.49) 

สว่นต่างจากการแปลงค่างบการเงนิ เพิม่ขึน้ (ลดลง)                  41.37               (35.88) 

เงนิสด เพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธ ิ             1,020.23               598.47 

เงนิสดยกมาตน้งวด                832.70               477.62 

เงินสดคงเหลือปลายงวด          1,852.93         1,076.09 
 

(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมเีงนิสดสุทธจิากกจิกรรมดําเนินงานในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2564 ทัง้สิน้ 2,179.59  

ลา้นบาท ประกอบดว้ย (ก) กาํไรก่อนหกัภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลและดอกเบีย้จ่าย 3,184.98 ลา้นบาท (ข) รายการทีไ่ม่กระทบ

เงนิสด เช่น ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ่ายทรพัยส์นิซึง่สว่นใหญ่เป็นรายการเกีย่วกบัเหมอืงถ่านหนิของบรษิทัย่อยในประเทศ

อนิโดนีเซยี 789.30 ลา้นบาท (ค) สนิทรพัย์จากการดําเนินงานเพิม่ขึน้ 1,734.11 ลา้นบาท (ง) หน้ีสนิจากการดําเนินงาน

เพิม่ขึน้ 178.54 ลา้นบาท (จ) ดอกเบีย้รบั 9.63 ลา้นบาท และ(ฉ) ดอกเบีย้จ่ายและภาษอีากรเพิม่ขึน้สทุธ ิ248.75 ลา้นบาท 

(2) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนในงวด 9 เดือนแรกของปี 2564 ทัง้สิ้น 621.47  

ลา้นบาท ประกอบดว้ย (ก) ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ ซึง่ส่วนใหญ่เป็นโรงงานผลติเชือ้เพลงิชวีมวลอดัแท่งของบรษิทัย่อย

เพิ่มขึ้น  121.46 ล้านบาท (ข) ค่าใช้จ่ายโครงการทํา เหมือง ถ่านหินของบริษัทย่อยในประเทศอินโดนีเซีย

เพิ่มขึ้น 379.34 ล้านบาทและ (ค) เงินลงทุนระยะสัน้และรายการอื่นเพิม่ขึ้น 128.42 ล้านบาท (ง) มีเงินปันผลรบัจาก 

บรษิทัย่อย 7.75 ลา้นบาท 
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(3) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมเีงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2564 ทัง้สิน้ 579.26  

ลา้นบาท ประกอบด้วย (ก) เงนิกู้ลดลง 102.87 ล้านบาท (ข) จ่ายเงนิปันผล 605.81 ล้านบาท และ(ค) ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

สว่นน้อยเพิม่ขึน้ 129.42 ลา้นบาท 

ความสามารถในการบริหารทรพัยสิ์น 

(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอื่น ณ วันที่ 30 กันยายน 2564 คิดเป็นร้อยละ 18.58  

ของสนิทรพัยร์วม ทัง้น้ีการตัง้สาํรองค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสญูขึน้อยู่กบัการวเิคราะหอ์ายุลูกหน้ีและประเมนิจากประสบการณ์

การเรยีกเกบ็หน้ีทีผ่่านมา โดยไม่มกีารตัง้สาํรองค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสญูในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2564 แต่อย่างใดทัง้สิน้ 

(2) บรษิัทฯ และบรษิทัย่อยมสีนิคา้คงเหลอื ณ วนัที ่30 กนัยายน 2564 คดิเป็นรอ้ยละ 6.22 ของสนิทรพัย์รวม 

โดยไม่มสีนิคา้เสือ่มสภาพหรอืดอ้ยค่าลง จงึไม่มกีารตัง้สาํรองการดอ้ยค่าของสนิคา้คงเหลอืในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2564  

แต่อย่างใดทัง้สิน้ 

(3) บรษิทัฯ มค่ีาความนิยมทีเ่กดิขึน้จากการลงทุนในบรษิทัย่อย ณ วนัที ่30 กนัยายน 2564 คดิเป็นรอ้ยละ 1.94

ของสนิทรพัย์รวมซึง่ไดพ้จิารณาประมาณการงบการเงนิและผลกระทบในดา้นต่างๆ แล้วเหน็ว่ายงัไม่มเีหตุต้องตัง้สาํรอง

การดอ้ยค่าความนิยมจากการลงทุนในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2564 แต่อย่างใดทัง้สิน้ 

สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน 

(1) บรษิทัฯ และบรษิัทย่อยมอีตัราส่วนหน้ีสนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุ้นรวม (TOTAL DEBT TO EQUITY RATIO)  

ณ วันที่ 30 กันยายน 2564 เพียง 0.55:1 ซึ่งเป็นอัตราส่วนที่ตํ่า โดยมีโครงสร้างเงินทุน (CAPITAL STRUCTURE)  

ที่เหมาะสม และมกีระแสเงนิสดจากการดําเนินงาน (CASH GENERATION) และวงเงนิสนิเชื่อที่จะใช้ในโครงการลงทุน 

ในอนาคตไดอ้ย่างเพยีงพอ 

(2) บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมอีตัราส่วนสภาพคล่อง (CURRENT RATIO) ณ วนัที ่30 กนัยายน 2564 สงูถงึ 1.80  

เท่า แมจ้ะมอีตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (QUICK RATIO) สงูถงึ 1.28 เท่า นอกจากน้ีบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยยงัมวีงเงนิ

สนิเชื่อสาํหรบัใชห้มุนเวยีนในอนาคตไดอ้ย่างเพยีงพอ 

(3) บรษิัทฯ และบรษิทัย่อยมวีงจรเงนิสด (CASH CYCLE) ในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2564 จํานวน 41 วนัลดลง

จากงวดเดียวกนัของปีก่อน 2 วนั โดยมีระยะเวลาเรียกเก็บหน้ี 37 วัน เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 9 วนัและ 

มรีะยะเวลาหมุนเวยีนสนิคา้ 26 วนั ลดลงจากปีก่อน 11 วนั แต่มรีะยะเวลาชาํระหน้ีเจา้หน้ีการคา้ 22 วนั เท่ากบัปีก่อน  

ภาระผกูพนัด้านหน้ีสิน 

 บริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจผลิตและจําหน่ายเอทานอลเป็นเชื้อเพลิงมีภาระผูกพันตามเงื่อนไขข้อกําหนด 

ในสญัญากูเ้งนิกบัธนาคารพาณิชยใ์นประเทศแห่งหน่ึงซึง่เป็นผูใ้หกู้ด้งัน้ี  

(1) จะต้องปฏิบัติตามเงื่อนไขการดํารงอัตราส่วน D/E (DEBT TO EQUITY RATIO) ไม่เกินกว่า 2.5 เท่า 

DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) ไม่ตํ่ ากว่ า  1 .1  เท่ า  จนกว่าสัญญากู้ เ งินจะสิ้นสุดลง  ปรากฏว่ า  

ณ 30 กนัยายน 2564 บรษิทัย่อยดงักล่าวไม่สามารถดาํรงอตัราสว่น DSCR ตามขอ้ผกูพนัทีท่าํไวใ้นสญัญากูเ้งนิบรษิทัย่อย

ไดจ้ดัประเภทเงนิกูย้มืระยะยาวสว่นหน่ึงของเป็นเงนิกูย้มืระยะยาวทีถ่งึกําหนดชําระภายในหน่ึงปีทัง้จํานวน อย่างไรกต็าม

เมื่อวนัที ่27 ตุลาคม 2564 ธนาคารผูใ้หกู้ไ้ดม้หีนงัสอืผ่อนผนัเงื่อนไขดงักล่าวแลว้ 

(2) ธนาคารผู้ให้กู้กําหนดสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ ในบริษัทย่อยดังกล่าวไม่ให้ตํ่ ากว่าร้อยละ 50  

ของจํานวนหุ้นทัง้หมดตลอดอายุสญัญากู้เงนิ ซึ่งบรษิทัฯ ยงัไม่มนีโยบายจะขายหรอืลดสดัส่วนการถือหุน้ในบรษิทัย่อย

ดงักล่าวใหต้ํ่ากว่ารอ้ยละ 50 ของจาํนวนหุน้ทัง้หมดแต่อย่างใดทัง้สิน้ 

(3) ธนาคารผูใ้หกู้ก้ําหนดเงื่อนไขว่าบรษิทัย่อยจะไม่สามารถจ่ายเงนิปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ซึง่รวมถงึการจ่ายเงนิ

ปันผลให้บริษัทฯ ด้วย หากไม่สามารถปฏิบตัิตามเงื่อนไขข้อกําหนดในสญัญากู้เงินเช่น การดํารงอตัราส่วน D/E และ 

DSCR, การดํารงสดัส่วนการถือหุน้ของบรษิัทฯ ในบรษิทัย่อยดงักล่าวเป็นต้น ซึ่งทีผ่่านมายงัไม่มปัีญหาผดินัดผดิสญัญา 

ทีท่าํไวก้บัธนาคารผูใ้หกู้แ้ต่อย่างใดทัง้สิน้ โดยไดร้บัการสนบัสนุนทางการเงนิจากธนาคารผูใ้หกู้เ้ป็นอย่างดตีลอดมา 
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แนวโน้มในอนาคต 

ธุรกิจถ่านหิน : คาดว่าผลการดําเนินงานในไตรมาสที ่4/2564 จะยงัคงทํากําไรทีด่อีย่างต่อเน่ือง เน่ืองจากราคาถ่านหนิ 

ในตลาดโลกปรบัตวัเพิม่สงูขึน้ กอรปกบัปรมิาณฝนในประเทศอนิโดนิเซยีเริม่ลดลง ทําใหบ้รษิทัย่อยสามารถผลติถ่านหนิ 

ได้เต็มที่ อย่างไรก็ตามในช่วงปลายเดือนตุลาคม 2564 รฐับาลจีนได้ประกาศเพิ่มกําลังการผลิตถ่านหินจากเดิม 10  

ลา้นตนัเป็น 12 ลา้นตนั เพื่อตรงึราคาถ่านหนิไม่ใหส้งูเกนิไป ซึง่บรษิัทฯ คาดการณ์ว่าราคาถ่านหนิจะยงัคงทรงตวัอยู่ใน

ระดับที่สูงอย่ าง ต่อเ น่ืองต่อไป โดยบริษัทฯ ยังคงเ ฝ้าติดตามสถานการณ์แพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัส 

โคโรน่า 2019 (“COVID-19”) อย่างใกล้ชดิแมส้ถานการณ์จะดขีึน้กต็าม ทัง้น้ีบรษิทัฯ และบรษิัทย่อยจะบรหิารและแก้ไข

ปัญหาทีเ่กดิขึน้อย่างรอบคอบและระมดัระวงัเพื่อใหผ้ลการดาํเนินงานอยู่ในเกณฑท์ีด่อีย่างต่อเน่ือง   

ธรุกิจเอทานอล : มแีนวโน้มในไตรมาสที ่4/2564 ราคากากน้ําตาลซึง่เป็นผลพลอยไดจ้ากการผลติน้ําตาลและเป็นวตัถุดบิ

หลกัในการผลติเอทานอลจะปรบัตวัเพิม่สงูขึน้ตามผลผลติอ้อยที่คาดว่าจะลดลงเน่ืองจากสถานการณ์ภยัแลง้ ทัง้น้ีบรษิัท

ย่อยไดป้รบักลยุทธโ์ดยจดัซือ้วตัถุดบิอื่นมาใชท้ดแทนกากน้ําตาล กอรปกบัสถานการณ์แพร่ระบาดของโรค COVID-19  

เริม่คลี่คลายลงตัง้แต่ปลายเดอืนสงิหาคม 2564 ทีผ่่านมา โดยรฐับาลไดผ้่อนคลายมาตรการลอ็กดาวน์ เพื่อให้ประชาชน

สามารถกลบัมาใช้ชวีติตามปกต ิรวมทัง้นโยบายการเปิดประเทศเริม่ตัง้แต่วนัที่ 1 พฤศจกิายน 2564 เป็นต้นไปคาดว่า 

จะทาํใหค้วามตอ้งการใชน้ํ้ามนัเชือ้เพลงิเพิม่มากขึน้ อย่างไรกต็ามบรษิทัฯ จะพยายามบรหิารต้นทุนการผลติเอทานอลให ้

มปีระสทิธภิาพประสทิธผิล เพื่อใหผ้ลการดาํเนินงานออกมาดทีีส่ดุเท่าทีจ่ะทาํไดใ้นสถานการณ์ปัจจุบนั  

ธรุกิจในภาพรวม : คาดว่าสถานการณ์แพร่ระบาดของโรค COVID-19 จะสง่ผลกระทบต่อเศรษฐกจิทัว่โลกรวมทัง้ประเทศ

ไทยอย่างมีนัยสําคญัและส่งผลกระทบต่อการดําเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทย่อยในปี 2564 อย่างไรก็ตามคาดว่า 

ผลการดาํเนินงานในภาพรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยในปี 2564 จะสามารถทาํกาํไรไดเ้พิม่ขึน้จากปี 2563 ค่อนขา้งมาก

อย่างมนียัสาํคญัและสามารถจ่ายเงนิปันผลตามนโยบายทีก่าํหนดไวใ้หผู้ถ้อืหุน้ไดใ้นอตัราทีส่งูกว่าปีก่อนๆเช่นเดยีวกนั 
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