
 
 

 
 
 
 

บริษทั  ลานนารีซอรส์เซส  จาํกดั (มหาชน) 
 

คาํอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ 
 
 
 
 
 

สาํหรบัผลการดาํเนินงาน 
ประจาํไตรมาสท่ี 2/2559 

และงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 
 
 

 
 
 
 
 
 
 



 
 

2 
 

 
บริษทั ลานนารีซอรส์เซส จาํกดั (มหาชน) 

คาํอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ 
(สาํหรบังบการเงนิรวมประจาํไตรมาสที ่2/2559 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559) 

  

 
ผลการดาํเนินงานในภาพรวม 
 

บรษิทัฯ มรีายไดใ้นไตรมาสที ่2/2559 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 ทัง้สิน้ 2,264.42 ลา้นบาทและ 
4,837.21 ล้านบาทลดลงร้อยละ 12.72 และ 11.93 จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนและมกีําไรสุทธซิึ่งคํานวณตาม
สดัสว่นการถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในไตรมาสที ่2/2559 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 จาํนวน 49.44 ลา้นบาทและ 
184.49 ล้านบาทลดลงร้อยละ 30.29 และ 3.67 จากงวดเดียวกนัของปีก่อน เน่ืองจากราคาถ่านหินและราคา 
เอทานอลปรบัตวัลดลงตามสถานการณ์ราคาถ่านหนิและน้ํามนัเชือ้เพลงิในตลาดโลกทีย่งัอยูใ่นชว่งขาลง    

ธุรกิจถ่านหิน : ราคาถ่านหนิในตลาดโลกยงัลดลงอย่างต่อเน่ือง โดยบรษิทัฯ ยงัคงใช้แผนกลยุทธ ์
ในการลดตน้ทุนและค่าใชจ้่ายต่างๆ รวมทัง้เลอืก PRODUCT MIX ที่เหน็ว่าเหมาะสมเพื่อใหส้ามารถขายถ่านหนิ
ไดใ้นราคาทีส่งูและมกีาํไรทีด่ ี

 
สรุปแล้วมีรายได้จากธุรกิจถ่านหินในไตรมาสที่ 2/2559 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 ทัง้สิ้น 

1,571.54 ลา้นบาทและ 3,456.28 ลา้นบาทลดลงรอ้ยละ18.04 และ 15.97 จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน เน่ืองจาก
ปรมิาณและราคาขายถ่านหนิโดยเฉลี่ยลดลงรอ้ยละ 4.16  และ 3.11 ตามลําดบั และมกีําไรสุทธซิึ่งคํานวณตาม
สดัสว่นการถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในไตรมาสที ่2/2559 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 จาํนวน 15.49 ลา้นบาทและ 
61.14 ลา้นบาทลดลงรอ้ยละ 41.50 และ 16.14 จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน แมผ้ลการดาํเนินงานจากธุรกจิถ่านหนิ
ลดลงแต่ยงัสามารถทาํกาํไรไดอ้ยา่งต่อเน่ือง 
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ธรุกิจเอทานอล : มรีายไดใ้นไตรมาสที ่2/2559 ทัง้สิน้ 680.65 ลา้นบาทเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.79 จากงวด
เดียวกนัของปีก่อนและมรีายได้ในงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 ทัง้สิ้น 1,330.86 ล้านบาทลดลงร้อยละ 2.32 
จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน เน่ืองจากปรมิาณการขายเอทานอลในไตรมาสที่ 2/2559 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 
2559 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 17.05 และ 10.71 จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน แต่ราคาขายเอทานอลโดยเฉลีย่ในไตรมาสที ่
2/2559 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 ลดลงรอ้ยละ 13.06 และ 11.77 จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน ทัง้น้ีตาม
ราคาน้ํามนัเชือ้เพลงิในตลาดโลกที่ยงัทรงตวัในระดบัตํ่าอย่างต่อเน่ือง โดยมกีําไรสุทธซิึ่งคํานวณตามสดัส่วนการ
ถอืหุ้นของบรษิทัฯ ในไตรมาสที่ 2/2559 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 จํานวน 18.81 ล้านบาทและ 64.05  
ล้านบาทลดลงร้อยละ 36.02 และ 27.76 จากงวดเดียวกนัของปีก่อน แต่ยงัสามารถทํากําไรได้อย่างต่อเน่ือง
เชน่เดยีวกบัธุรกจิถ่านหนิขา้งตน้ 

การวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน 

รายได้ 
(1) บรษิทัฯ มรีายไดใ้นไตรมาสที ่2/2559 รวมทัง้สิน้ 2,264.42 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 

330.11 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 12.72 เน่ืองจาก  
(1.1) มรีายได้จากธุรกิจถ่านหินในไตรมาสที่ 2/2559 ทัง้สิ้น 1,571.54 ล้านบาทลดลงจากงวด

เดยีวกนัของปีก่อน 345.90 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 18.04 เน่ืองจากปรมิาณและราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลง
รอ้ยละ 4.16 และ 14.48 ตามลาํดบั ทัง้น้ีตามสถานการณ์ราคาถ่านหนิในตลาดโลกทีย่งัอยูใ่นชว่งขาลง  

(1.2) มรีายได้จากธุรกิจเอทานอลในไตรมาสที่ 2/2559 ทัง้สิ้น 680.65 ล้านบาทเพิม่ขึ้นจากงวด
เดียวกันของปีก่อน 11.96 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 1.79 แม้ปริมาณการขายเอทานอลเพิ่มขึ้นร้อยละ 17.05 
แต่ราคาขายเอทานอลโดยเฉลี่ยลดลงร้อยละ 13.06 ทัง้น้ีตามสถานการณ์ราคาน้ํามนัเชื้อเพลิงในตลาดโลก 
ทีป่รบัตวัลดลงและยงัทรงตวัในระดบัตํ่าอยา่งต่อเน่ือง 

(1.3) มรีายได้อื่นในไตรมาสที่ 2/2559 ทัง้สิน้ 12.23 ล้านบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
3.83 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 45.60 เน่ืองจากมกีําไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศและดอกเบี้ยรบั
เพิม่ขึน้ 

(2) บรษิทัฯ มรีายไดใ้นงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 รวมทัง้สิน้ 4,837.21 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนั
ของปีก่อน 655.53 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 11.93 เน่ืองจาก 

(2.1) มรีายไดจ้ากธุรกจิถ่านหนิในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 ทัง้สิน้ 3,456.28 ลา้นบาทลดลงจาก
งวดเดยีวกนัของปีก่อน 656.92 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 15.97 เน่ืองจากปรมิาณและราคาขายถ่านหนิโดยเฉลี่ย
ลดลงรอ้ยละ 3.11 และ 13.27 ตามลาํดบั ทัง้น้ีตามสถานการณ์ราคาถ่านหนิในตลาดโลกทีย่งัอยูใ่นชว่งขาลง  

(2.2) มรีายไดจ้ากธุรกจิเอทานอลในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 ทัง้สิน้ 1,330.86 ลา้นบาทลดลง
จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 31.59 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 2.32 แมป้รมิาณการขายเอทานอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 10.71
แต่ราคาขายเอทานอลโดยเฉลี่ยลดลงร้อยละ 11.77 ทัง้น้ีตามสถานการณ์ราคาน้ํามนัเชื้อเพลิงในตลาดโลก 
ทีป่รบัตวัลดลงและยงัทรงตวัในระดบัตํ่าอยา่งต่อเน่ือง 
 

 

รายได้ 

(หน่วย : ล้านบาท) 

ไตรมาสท่ี เพ่ิม (ลด) 
งวด 6 เดือนแรก  

(ม.ค. – มิ.ย.) เพ่ิม (ลด) 
(%) 

1/2559 2/2559 2/2558 YoY (%) QoQ (%) ปี 2559 ปี 2558 

รายไดจ้ากการขายถ่านหนิ 1,884.75 1,571.54 1,917.44 (18.04) (16.62) 3,456.28 4,113.20 (15.97) 
รายไดจ้ากการขายเอทานอล 650.20 680.65 668.69 1.79 4.68 1,330.86 1,362.45 (2.32) 
รายไดอ้ืน่ 37.85 12.23 8.40 45.60 (67.69) 50.07 17.09 192.98 
รวมทัง้ส้ิน 2,572.80 2,264.42 2,594.53 (12.72) (11.99) 4,837.21 5,492.74 (11.93) 
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(2.3) มรีายได้อื่นในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 ทัง้สิน้ 50.07 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนั

ของปีก่อน 32.98 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 192.98 เน่ืองจากมกีาํไรจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศเพิม่ขึน้ 
 

ค่าใช้จ่ายธรุกิจถ่านหิน 
(1) ค่าใชจ้่ายธุรกจิถ่านหนิในไตรมาสที่ 2/2559 รวมทัง้สิน้ 1,554.86 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนั

ของปีก่อน 330.29 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 17.52 เน่ืองจาก 
(1.1) ตน้ทุนขายถ่านหนิในไตรมาสที ่2/2559 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 160.26 ลา้นบาท

คดิเป็นรอ้ยละ 12.57 เน่ืองจากปรมิาณและตน้ทุนขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 4.16 และ 8.78 ตามลาํดบั  
(1.2) ค่าใช้จ่ายขายและบรหิารในไตรมาสที่ 2/2559 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 140.71 

ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 25.14 ทัง้น้ีตามปรมิาณการขายถ่านหนิทีล่ดลง 
(1.3) ค่าใช้จ่ายการเงนิในไตรมาสที่ 2/2559 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 0.73 ล้านบาท 

คดิเป็นรอ้ยละ 46.79  
(1.4) ภาษเีงนิไดนิ้ตบุิคคลในไตรมาสที ่2/2559 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 28.59 ลา้นบาท

คดิเป็นรอ้ยละ 57.83 เน่ืองจากกาํไรลดลง 
(2) ค่าใช้จ่ายธุรกจิถ่านหนิในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 รวมทัง้สิน้ 3,368 ล้านบาทลดลงจากงวด

เดยีวกนัของปีก่อน 650.40 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 16.19 เน่ืองจาก 
(2.1) ตน้ทุนขายถ่านหนิในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 340.98 

ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 12.27 เน่ืองจากปรมิาณและต้นทุนขายถ่านหนิโดยเฉลี่ยลดลงร้อยละ 3.11 และ 9.46 
ตามลาํดบั  

(2.2) ค่าใชจ้่ายขายและบรหิารในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
259.78 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 23.19 ทัง้น้ีตามปรมิาณการขายถ่านหนิทีล่ดลง 

(2.3) ค่าใช้จ่ายการเงนิในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 4.17 
ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 64.25  

(2.4) ภาษีเงนิได้นิติบุคคลในงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 ลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 
45.47 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 40.21 เน่ืองจากกาํไรลดลง 
 
 
 

ค่าใช้จ่าย 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ไตรมาสท่ี เพ่ิม (ลด) 
งวด 6 เดือนแรก 

 (ม.ค. – มิ.ย.) 
เพ่ิม (ลด) 

(%) 
1/2559 2/2559 2/2558 YoY (%) QoQ (%) ปี 2559 ปี 2558 

ธรุกิจถ่านหิน         
ตน้ทุนขาย 1,323.49 1,114.21 1,274.47 (12.57) (15.81)  2,437.70 2,778.68 (12.27) 
คา่ใชจ้า่ยขายและบรหิาร 441.43 418.97 559.68 (25.14) (5.09) 860.38 1,120.16 (23.19) 
คา่ใชจ้า่ยการเงนิ 1.50 0.83 1.56 (46.79) (44.67) 2.32 6.49 (64.25) 
ภาษเีงนิไดนิ้ตบุิคคล 46.74 20.85 49.44 (57.83) (55.39) 67.60 113.07 (40.21) 
ธรุกิจเอทานอล         
ตน้ทุนขาย 527.25 613.14 578.79 5.93 16.29 1,140.38 1,121.53 1.68 
คา่ใชจ้า่ยขายและบรหิาร 13.67 17.19 14.76 16.46 25.75 30.87 24.56 25.69 
คา่ใชจ้า่ยการเงนิ 10.85 9.98 13.29 (24.91) (8.02) 20.84 28.34 (26.46) 
ภาษเีงนิไดนิ้ตบุิคคล 9.69 2.39 3.68 (35.05) (75.34) 12.07 13.15 (8.21) 
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ค่าใช้จ่ายธรุกิจเอทานอล 

(1) ค่าใชจ้่ายธุรกจิเอทานอลในไตรมาสที ่2/2559 รวมทัง้สิน้ 642.70 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนั
ของปีก่อน 32.18 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 5.27 เน่ืองจาก 

(1.1) ต้นทุนขายเอทานอลในไตรมาสที่ 2/2559 เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อน 34.35 
ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 5.93 เน่ืองจากปรมิาณการขายเอทานอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 17.05 แต่ราคาวตัถุดบิกากน้ําตาล 
ซึง่เป็นตน้ทุนสว่นใหญ่ลดลงรอ้ยละ 12.62 

(1.2)  ค่าใช้จ่ายขายและบรหิารในไตรมาสที่ 2/2559 เพิม่ขึ้นจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 2.43 
ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 16.46 เน่ืองจากคา่ขนสง่เพิม่ขึน้ตามปรมิาณการขายเอทานอลทีเ่พิม่ขึน้ 

(1.3)  ค่าใช้จ่ายการเงนิในไตรมาสที่ 2/2559 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 3.31 ล้านบาท 
คดิเป็นรอ้ยละ 24.91 เน่ืองจากมกีารชาํระคนืเงนิกูต้ามเงือ่นไขและกาํหนดเวลาชาํระคนืในสญัญากูเ้งนิ 

(1.4) กําไรจากธุรกจิเอทานอลสายการผลติที่ 2 ในไตรมาสที่ 2/2559 ไม่ต้องเสยีภาษีเงนิได้นิติ
บุคคลเพราะได้รบัการส่งเสรมิการลงทุนตามพระราชบญัญตัสิ่งเสรมิการลงทุน พ.ศ. 2520 แต่สายการผลติที่ 1 
ต้องเสยีภาษีเงนิไดนิ้ตบุิคคลในไตรมาสที่ 2/2559 จํานวน 2.39 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 1.29 
ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 35.05 เน่ืองจากกาํไรลดลง 

(2) ค่าใช้จ่ายธุรกิจเอทานอลในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 รวมทัง้สิ้น 1,204.16 ล้านบาทเพิม่ขึ้น 
จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 17.66 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 1.49 เน่ืองจาก 

(2.1) ต้นทุนขายเอทานอลในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 เพิม่ขึ้นจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
18.85 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 1.68 เน่ืองจากปรมิาณการขายเอทานอลเพิม่ขึ้นรอ้ยละ 10.71 แต่ราคาวตัถุดบิ
กากน้ําตาลซึง่เป็นตน้ทุนสว่นใหญ่ลดลงรอ้ยละ 12.05  

(2.2) คา่ใชจ้า่ยขายและบรหิารในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
6.31 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 25.69 เน่ืองจากคา่ขนสง่เพิม่ขึน้ตามปรมิาณการขายเอทานอลทีเ่พิม่ขึน้  

(2.3) ค่าใช้จ่ายการเงนิในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 7.50 
ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 26.46 เน่ืองจากมกีารชาํระคนืเงนิกูต้ามเงือ่นไขและกาํหนดเวลาชาํระคนืในสญัญากูเ้งนิ 

(2.4) กําไรจากธุรกจิเอทานอลสายการผลติที ่2 ในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 ไม่ต้องเสยีภาษี
เงินได้นิติบุคคลเพราะได้ร ับการส่งเสริมการลงทุนตามพระราชบัญญัติส่งเสริมการลงทุน พ .ศ .  2520 
แต่สายการผลติที่ 1 ต้องเสยีภาษีเงนิได้นิตบุิคคลในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 จํานวน 12.07 ลา้นบาทลดลง
จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 1.08 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 8.21 เน่ืองจากกาํไรลดลง 
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กาํไรขัน้ต้น 
(1) บรษิัทฯ มกีําไรขัน้ต้นในไตรมาสที่ 2/2559 ทัง้สิ้น 524.84 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 23.30 ของ

รายไดจ้ากการขายลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนที่มกีําไรขัน้ต้น 732.87 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 28.34 ของ
รายไดจ้ากการขาย เน่ืองจาก 

(1.1) มกีําไรขัน้ตน้จากธุรกจิถ่านหนิในไตรมาสที ่2/2559 รอ้ยละ 29.10 ของรายไดจ้ากการขาย 
ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กีําไรขัน้ตน้รอ้ยละ 33.53 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจากราคาขายถ่านหนิ
ลดลงรอ้ยละ 14.48 ในขณะทีต่น้ทุนขายถ่านหนิลดลงเพยีงรอ้ยละ 8.78 

(1.2) มกีําไรขัน้ตน้จากธุรกจิเอทานอลในไตรมาสที ่2/2559 รอ้ยละ 9.92 ของรายไดจ้ากการขาย 
ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กีาํไรขัน้ตน้รอ้ยละ 13.44 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจากราคาขายเอทานอล
ลดลงรอ้ยละ 13.06 แต่ตน้ทุนขายเอทานอลลดลงรอ้ยละ 9.49 

(2) บรษิทัฯ มกีําไรขัน้ต้นในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 ทัง้สิ้น 1,209.06 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 
25.26 ของรายไดจ้ากการขายลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กีําไรขัน้ต้น 1,575.44 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 
28.77 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจาก 

(2.1) มกีําไรขัน้ต้นจากธุรกจิถ่านหนิในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 รอ้ยละ 29.47 ของรายได้
จากการขายลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กีําไรขัน้ตน้รอ้ยละ 32.44 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจากราคา
ขายถ่านหนิลดลงรอ้ยละ 13.27 ในขณะทีต่น้ทุนขายถ่านหนิลดลงเพยีงรอ้ยละ 9.46 

(2.2) มกีําไรขัน้ตน้จากธุรกจิเอทานอลในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 รอ้ยละ 14.31 ของรายได้
จากการขายลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กีําไรขัน้ตน้รอ้ยละ 17.68 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจากราคา
ขายเอทานอลลดลงรอ้ยละ 11.77 แต่ตน้ทุนขายเอทานอลลดลงรอ้ยละ 8.15 
 

 
 

กาํไรขัน้ต้น 
ธรุกิจถ่านหิน ธรุกิจเอทานอล รวมทัง้ส้ิน 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
ไตรมาสท่ี 2 (เมษายน – มิถนุายน)       
ปี 2559       
รายไดจ้ากการขาย 1,571.54 100.00 680.65 100.00 2,252.19 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 1,114.21 70.90 613.14 90.08 1,727.35 76.70 
กาํไรขัน้ต้น 457.33 29.10 67.51 9.92 524.84 23.30 
ปี 2558       
รายไดจ้ากการขาย 1,917.44 100.00 668.69 100.00 2,586.13 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 1,274.47 66.47 578.79 86.56 1,853.26 71.66 
กาํไรขัน้ต้น 642.97 33.53 89.90 13.44 732.87 28.34 
งวด 6 เดือน (มกราคม – มิถนุายน)       
ปี 2559       
รายไดจ้ากการขาย 3,456.28 100.00 1,330.86 100.00 4,787.14 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 2,437.70 70.53 1,140.38 85.69 3,578.08 74.74 
กาํไรขัน้ต้น 1,018.58 29.47 190.48 14.31 1,209.06 25.26 
ปี 2558       
รายไดจ้ากการขาย 4,113.20 100.00 1,362.45 100.00 5,475.65 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 2,778.68 67.56 1,121.53 82.32 3,900.21 71.23 
กาํไรขัน้ต้น 1,334.52 32.44 240.92 17.68 1,575.44 28.77 
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กาํไรสทุธิ 
(1) บรษิทัฯ มกีําไรสุทธใินไตรมาสที ่2/2559 ทัง้สิน้ 49.44 ลา้นบาทคดิเป็นหุน้ละ 0.09 บาทลดลงจาก

งวดเดยีวกนัของปีก่อน 21.48 ลา้นบาทหรอืลดลงหุน้ละ 0.05 บาทคดิเป็นรอ้ยละ 30.29 เน่ืองจาก 
(1.1) มกีําไรสุทธิจากธุรกิจถ่านหินซึ่งคํานวณตามสดัส่วนการถือหุ้นของบรษิัทฯ ในไตรมาสที ่

2/2559 ทัง้สิน้ 15.49 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 31.33 ของกําไรสุทธริวมลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 10.99 
ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 41.50 เน่ืองจากปรมิาณและราคาขายถ่านหนิโดยเฉลี่ยลดลงร้อยละ 4.16 และ 14.48 
ตามลาํดบั ทัง้น้ีตามสถานการณ์ราคาถ่านหนิในตลาดโลกทีย่งัอยูใ่นชว่งขาลง 

(1.2) มกีําไรสุทธจิากธุรกจิเอทานอลซึ่งคํานวณตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในไตรมาสที ่
2/2559 ทัง้สิน้ 18.81 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 38.05 ของกําไรสุทธริวมลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 10.59 
ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 36.02 เน่ืองจากราคาขายเอทานอลโดยเฉลี่ยลดลงรอ้ยละ 13.06 ทัง้น้ีตามสถานการณ์
ราคาน้ํามนัเชือ้เพลงิในตลาดโลกทีป่รบัตวัลดลงอยา่งต่อเน่ือง 

(1.3) มรีายได้อื่นและส่วนแบ่งกําไรจากบรษิทัร่วมในไตรมาสที่ 2/2559 ทัง้สิน้ 15.14 ล้านบาท 
คดิเป็นรอ้ยละ 30.62 ของกําไรสุทธริวมเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 0.10 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 0.66 
เน่ืองจากมกีาํไรจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศเพิม่ขึน้  

(2) บรษิทัฯ มกีําไรสุทธใินงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 ทัง้สิน้ 184.49 ล้านบาทคดิเป็นหุ้นละ 0.35 
บาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 7.02 ลา้นบาทหรอืลดลงหุน้ละ 0.01 บาทคดิเป็นรอ้ยละ 3.67 เน่ืองจาก 

(2.1) มกีําไรสุทธจิากธุรกจิถ่านหนิซึ่งคํานวณตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในงวด 6 เดอืน
แรกของปี 2559 ทัง้สิน้ 61.14 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 33.14 ของกําไรสุทธริวมลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
11.77 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 16.14 เน่ืองจากปรมิาณและราคาขายถ่านหนิโดยเฉลี่ยลดลงร้อยละ 3.11 และ 
13.27 ตามลาํดบั ทัง้น้ีตามสถานการณ์ราคาถ่านหนิในตลาดโลกทีย่งัอยูใ่นชว่งขาลง 

(2.2) มกีาํไรสทุธจิากธุรกจิเอทานอลซึง่คาํนวณตามสดัสว่นการถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในงวด 6 เดอืน
แรกของปี 2559 ทัง้สิน้ 64.05 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 34.72 ของกําไรสุทธริวมลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
24.61 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 27.76 เน่ืองจากราคาขายเอทานอลโดยเฉลี่ยลดลงร้อยละ 11.77 ทัง้น้ีตาม
สถานการณ์ราคาน้ํามนัเชือ้เพลงิในตลาดโลกทีป่รบัตวัลดลงอยา่งต่อเน่ือง 

(2.3) มรีายไดอ้ื่นและส่วนแบ่งกําไรจากบรษิทัร่วมในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 ทัง้สิน้ 59.30 
ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 32.14 ของกําไรสทุธริวมเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 29.36 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 
98.06 เน่ืองจากมกีาํไรจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศเพิม่ขึน้  
 
 
 

 

กาํไรสทุธิ 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ไตรมาสท่ี เพ่ิม (ลด) 
งวด 6 เดือนแรก 

(ม.ค. – มิ.ย.) 
เพ่ิม (ลด) 

(%) 
1/2559 2/2559 2/2558 YoY (%) QoQ (%) ปี 2559 ปี 2558 

กาํไรจากธรุกิจถ่านหิน 45.64 15.49 26.48 (41.50) (66.06) 61.14 72.91 (16.14) 

กาํไรจากธรุกิจเอทานอล 45.23 18.81 29.40 (36.02) (58.41) 64.05 88.66 (27.76) 

รายได้อ่ืนและส่วนแบง่กาํไรจากบริษทัร่วม 44.17 15.14 15.04 0.66 (65.72) 59.30 29.94 98.06 

กาํไรสทุธิ 135.04 49.44 70.92 (30.29) (63.39) 184.49 191.51 (3.67) 

กาํไรสทุธิต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น) 0.26 0.09 0.14 (30.29) (63.39) 0.35 0.36 (3.67) 
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ประสิทธิภาพในการทาํกาํไร 
(1) บรษิทัฯ ม ีEBITDA (กําไรก่อนหกัค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษีเงนิไดนิ้ตบุิคคล ค่าเสื่อมราคาและ

ค่าเสื่อมสิน้) ในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 จํานวน 623.47 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนจํานวน 
156.11 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 20.02  

(2) บรษิทัฯ ม ีEBITDA MARGIN ในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 คดิเป็นรอ้ยละ 12.89 ลดลงจาก
งวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 9.19  

(3) บรษิทัฯ มอีตัรากําไรสุทธ ิ(NET PROFIT MARGIN) ในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 คิดเป็น 
รอ้ยละ 5.67 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 3.95  

(4) บรษิทัฯ มอีตัราผลตอบแทนต่อสว่นผูถ้อืหุน้ (RETURN ON EQUITY) ในงวด 6 เดอืนแรกของปี 
2559 คดิเป็นรอ้ยละ 4.37 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 4.43 

(5) บรษิทัฯ มอีตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วม (RETURN ON TOTAL ASSETS) ในงวด 6 เดอืน
แรกของปี 2559 คดิเป็นรอ้ยละ 3.23 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 5.18 และมอีตัราผลตอบแทนต่อ
สนิทรพัยถ์าวร (RETURN ON FIXED ASSETS) ในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 คดิเป็นรอ้ยละ 15.18 ลดลง
จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 13.82 

งบแสดงฐานะการเงิน 

สินทรพัย ์ : บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วม ณ วนัที่ 30 มถุินายน 2559 ลดลงจากวนัสิน้ปี 2558 จํานวน 590.34 
ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 6.72 ประกอบดว้ย (1) สนิทรพัยห์มุนเวยีน
ลดลงจากวนัสิน้ปี 2558 จํานวน 559.15 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 
12.51 เน่ืองจาก (ก) เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลง 1.37 
ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 0.09 (ข) ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอื่นเพิม่ขึน้ 
5.22 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 0.64 (ค) สินค้าคงเหลือเพิ่มขึ้น 
154.43 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 32.30 และ (ง) สนิทรพัยห์มุนเวยีน
อื่นซึ่งส่วนใหญ่เป็นภาษีเงนิได้นิตบุิคคลจ่ายล่วงหน้าและค่าสนิค้า
จา่ยลว่งหน้า ฯลฯ ลดลง 717.43 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 43.04 และ 
(2) สินทรพัย์ไม่หมุนเวียนซึ่งส่วนใหญ่เป็นเงินฝากที่มีภาระคํ้า
ประกนัลดลงจากวนัสิน้ปี 2558 จํานวน 31.19 ลา้นบาทคดิเป็น 
รอ้ยละ 0.72 
 
 
 

 

รายละเอียด 
หน่วย : ล้านบาท เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ณ วนัท่ี 30           
มิถนุายน 2559 

ณ วนัท่ี  31 
ธนัวาคม 2558 

 

ล้านบาท 
 

% 

สนิทรพัยร์วม 8,188.82 8,779.16 (590.34) (6.72) 
หน้ีสนิรวม 2,271.44 2,797.97 (526.53) (18.82) 
สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 5,917.38 5,981.19 (63.81) (1.07) 
มลูค่าหุ้นตามบญัชี-บาทต่อหุ้น 7.98 8.11 (0.13) (1.60) 
หมายเหต ุ:  มลูค่าหุ้นท่ีจดทะเบียนและเรียกชาํระแล้วหุ้นละ 1 บาท 
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หน้ีสิน : บรษิทัฯ มหีน้ีสนิรวม ณ วนัที่ 30 มถุินายน 2559 ลดลงจากวนัสิ้นปี 2558 จํานวน 526.53 ล้านบาท 
คดิเป็นร้อยละ 18.82 ประกอบด้วย (1) เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอื่นลดลงจากวนัสิน้ปี 2558 จํานวน 36.72 
ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 8.94 (2) เงนิกูย้มืระยะสัน้และระยะยาวลดลงจากวนัสิน้ปี 2558 จํานวน 397.56 ลา้นบาท
คดิเป็นรอ้ยละ 26.25 เน่ืองจากบรษิทัย่อยได้ชําระคนืเงนิกู้ตามเงื่อนไขและกําหนดเวลาชําระคนืในสญัญากู้เงนิ 
(3) ค่าใช้จ่ายค้างจ่ายซึ่งส่วนใหญ่เป็นค่าเปิดหน้าดนิ ค่าขนส่ง ฯลฯ ลดลงจากวนัสิน้ปี 2558 จํานวน 112.92 
ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 21.04 และ(4) หน้ีสนิอื่นซึง่สว่นใหญ่เป็นรายการตัง้สาํรองค่าฟ้ืนฟูสภาพเหมอืงและสาํรอง
ผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน ฯลฯ เพิม่ขึน้สุทธจิากวนัสิน้ปี 2558 จํานวน 20.67 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 
6.15 
ส่วนของผูถื้อหุ้น : บรษิทัฯ มสีว่นของผูถ้อืหุน้รวม ณ วนัที ่30 มถุินายน 2559 ลดลงจากวนัสิน้ปี 2558 จาํนวน 
63.81 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 1.07 ทําใหม้ลูค่าหุน้ตามบญัชลีดลงจากหุน้ละ 8.11 บาท เหลอืหุน้ละ 7.98 บาท 
ซึง่ลดลงหุน้ละ 0.13 บาทคดิเป็นรอ้ยละ 1.60 เน่ืองจาก (ก) มกีําไรสะสมลดลง 25.51 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 0.90 
เน่ืองจากมกีําไรสุทธเิพิม่ขึน้ 184.49 ล้านบาทแต่จ่ายเงนิปนัผลจํานวน 210 ล้านบาท (ข) มผีลแตกต่างจากการ
แปลงค่างบการเงนิและรายการอื่นลดลงสุทธ ิ41.20 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 31.65 และ (ค) มสี่วนของผู้ถือหุ้น 
สว่นน้อยเพิม่ขึน้ 2.90 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 0.17  

กระแสเงินสด 
 

รายละเอียด 
หน่วย : ล้านบาท 

งวด 6 เดือนแรก 
ของ ปี 2559 

งวด 6 เดือนแรก 
ของปี 2558 

เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน 907.70 1,095.04 
เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (209.17) (220.92) 
เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (695.69) (610.94) 
สว่นต่างจากการแปลงคา่งบการเงนิ เพิม่ขึน้ (ลดลง) 18.71 (29.76) 
เงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธ ิ 21.55 233.42 
เงนิสดยกมาตน้งวด 660.15 446.92 
เงินสดคงเหลือปลายงวด 681.70 680.34 

(1) บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานในงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 ทัง้สิ้น 907.70 
ล้านบาท ประกอบด้วย (ก) กําไรก่อนหักภาษีเงินได้นิติบุคคลและดอกเบี้ยจ่ายจํานวน 353.94 ล้านบาท 
(ข) รายการทีไ่ม่กระทบเงนิสด เช่น ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ่ายทรพัยส์นิซึ่งสว่นใหญ่เป็นรายการเกี่ยวกบัเหมอืง
ถ่านหนิของบรษิทัย่อยในประเทศอินโดนีเซียจํานวน 280.42 ล้านบาท (ค) สนิทรพัย์จากการดําเนินงานลดลง 
486.25 ล้านบาท เน่ืองจากสนิทรพัย์หมุนเวียนลดลง (ง) หน้ีสนิจากการดําเนินงานลดลง 187.91 ล้านบาท 
เน่ืองจากเจา้หน้ีการคา้และค่าใชจ้่ายคา้งจ่ายลดลงและ (จ) ดอกเบีย้รบัเพิม่ขึน้ 7.65 ลา้นบาท แต่ดอกเบีย้จ่ายและ
ภาษอีากรเพิม่ขึน้สทุธ ิ32.65 ลา้นบาท 

(2) บรษิทัฯ มเีงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 ทัง้สิน้ 209.17 ลา้นบาท 
ประกอบด้วย (ก) ที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์ ซึ่งส่วนใหญ่เป็นรายการก่อสร้างโรงงานผลติกระแสไฟฟ้าด้วยก๊าซ
ชวีภาพและงานก่อสรา้งถงักกัเกบ็กากน้ําตาลของบรษิทัย่อยเพิม่ขึน้ 98.77 ลา้นบาท (ข) ค่าใชจ้่ายโครงการทํา
เหมอืงถ่านหินของบรษิทัย่อยในประเทศอินโดนีเซียเพิม่ขึ้น 101.01 ล้านบาท และ(ค) เงนิลงทุนระยะสัน้และ
รายการอื่นเพิม่ขึน้สทุธ ิ9.39 ลา้นบาท  
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(3) บรษิัทฯ มเีงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงนิในงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 ทัง้สิ้น 695.69 
ลา้นบาท ประกอบดว้ย (ก) เงนิกูล้ดลง 398.80 ลา้นบาท (ข) มกีารจ่ายเงนิปนัผล 272.12 ลา้นบาท และ(ค) สว่น
ของผูถ้อืหุน้สว่นน้อยลดลง 24.77 ลา้นบาท 

ความสามารถในการบริหารทรพัยสิ์น 
(1) บรษิทัฯ มลีูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอื่น ณ วนัที ่30 มถุินายน 2559 คดิเป็นรอ้ยละ 9.98 ของสนิทรพัย์

รวม ทัง้น้ีการตัง้สํารองค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญขึน้อยู่กบัการวเิคราะห์อายุลูกหน้ีและประเมนิจากประสบการณ์การ
เรยีกเกบ็หน้ีทีผ่่านมา ซึ่งบรษิทัฯ ประสบปญัหาหน้ีสญูน้อยมากและยงัไม่พบรายการผดิปกต ิจงึไม่มกีารตัง้สาํรอง
คา่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญูในไตรมาสที ่2/2559 ทีผ่า่นมา 

(2) บรษิทัฯ มสีนิคา้คงเหลอื ณ วนัที ่30 มถุินายน 2559 คดิเป็นรอ้ยละ 7.72 ของสนิทรพัยร์วมโดยมกีาร
ตัง้สาํรองการดอ้ยค่าของสนิคา้คงเหลอืในไตรมาสที่ 2/2559 เน่ืองจากผลกระทบจากราคาตลาดทีล่ดลงของบรษิทั
ยอ่ยจาํนวน 3.54 ลา้นบาท 

(3) บริษัทฯ  มีค่ าความ นิยมที่ เ กิดขึ้น จ ากการลงทุ น ในบริษัทย่อย ในประ เทศอิน โด นี เซีย 
ณ วนัที ่ 30 มถุินายน 2559 คดิเป็นรอ้ยละ 2.27 ของสนิทรพัยร์วมซึง่บรษิทัฯ ไดพ้จิารณาประมาณการงบการเงนิ
และผลกระทบในด้านต่างๆ แล้วพบว่ายงัไม่มเีหตุต้องตัง้สํารองการด้อยค่าความนิยมจากการลงทุนในไตรมาสที ่
2/2559 ทีผ่า่นมา 
สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน 

(1) บริษัทฯ มีอัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นรวม (TOTAL DEBT TO EQUITY RATIO)  
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559 เท่ากับ 0.38 : 1 ซึ่งเป็นอัตราส่วนที่ตํ่ าและยังมีโครงสร้างเงินทุน (CAPITAL 
STRUCTURE) ที่เหมาะสม หากบริษัทฯ มีโครงการลงทุนในอนาคตก็ยงัสามารถกู้ยืมเงนิเพิ่มเติมได้อีกโดย 
มีอัตราส่วนความสามารถชําระดอกเบี้ย (INTEREST COVERAGE RATIO) ในงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 
เทา่กบั 26.92 เทา่ซึง่เป็นอตัราสว่นทีส่งูมาก จงึไมม่ปีญัหาในเรือ่งผดินดัชาํระดอกเบีย้แต่อยา่งใด 

(2) บรษิทัฯ มอีตัราสว่นสภาพคลอ่ง (CURRENT RATIO) และมอีตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (QUICK 
RATIO) ณ วนัที่ 30 มถุินายน 2559 เท่ากบั 2.29 เท่า และ 1.34 เท่า ตามลําดบั ซึ่งเป็นอตัราสว่นที่สงูกอปรกบั
บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยยงัมวีงเงนิสนิเชื่อสําหรบัใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในอนาคตอย่างเพยีงพอ จงึไม่มปีญัหา 
ในเรือ่งสภาพคลอ่งทางการเงนิแต่อยา่งใด 

(3) บรษิทัฯ ม ีCASH CYCLE ในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 จาํนวน 41 วนั เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนั
ของปีก่อน 3 วนั โดยมรีะยะเวลาเรยีกเก็บหน้ีโดยเฉลี่ย 30 วนั เพิม่ขึ้นจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 6 วนัและ 
มรีะยะเวลาหมุนเวยีนสนิค้าโดยเฉลี่ย 28 วนั ลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 5 วนั แต่มรีะยะเวลาชําระหน้ี
เจา้หน้ีการคา้โดยเฉลีย่ 17 วนั ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 2 วนั ซึง่ยงัอยูใ่นเกณฑป์กต ิ

ภาระผกูพนัด้านหน้ีสิน 
บรษิทัยอ่ยทีป่ระกอบธุรกจิผลติและจาํหน่ายเอทานอลเป็นเชือ้เพลงิมภีาระผูกพนัตามเงื่อนไขขอ้กําหนด

ในสญัญากูเ้งนิกบัธนาคารพาณิชยใ์นประเทศแหง่หน่ึง ดงัน้ี  
(1) จะตอ้งปฏบิตัติามเงื่อนไขการดํารงอตัราสว่น D/E (DEBT TO EQUITY RATIO) ไม่เกนิกว่า 2 เท่า 

และ DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) ไม่ตํ่ ากว่า 1.25 เท่า จนกว่าสัญญากู้เงินจะสิ้นสุดลง 
ซึ่งบรษิทัย่อยสามารถดํารงอตัราส่วน D/E และ DSCR ไดต้ามขอ้ผูกพนัในสญัญากู้เงนิโดยไม่มปีญัหาผดิสญัญา 
แต่อยา่งใด   
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(2) ธนาคารผูใ้หกู้้กําหนดสดัส่วนการถอืหุ้นของบรษิทัฯ ในบรษิทัย่อยดงักล่าวไม่ให้ตํ่ากว่ารอ้ยละ 50 

ของจํานวนหุ้นทัง้หมดตลอดอายุสญัญากู้เงนิ ซึ่งบรษิทัฯ ยงัไม่มนีโยบายจะลดสดัส่วนการถือหุ้นในบรษิทัย่อย
ดงักลา่วใหต้ํ่ากวา่รอ้ยละ 50 ของจาํนวนหุน้ทัง้หมดแต่อยา่งใด 

(3) ธนาคารผูใ้หกู้ก้ําหนดเงื่อนไขว่าบรษิทัย่อยจะไม่สามารถจ่ายปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ซึ่งรวมถงึบรษิทัฯ 
ดว้ย หากไม่สามารถปฏบิตัติามเงื่อนไขขอ้กําหนดในสญัญากูเ้งนิเช่น การดํารงอตัราสว่น D/E และ DSCR การ
ดํารงสดัส่วนการถือหุ้นของบรษิทัฯ ในบรษิทัย่อยดงักล่าว เป็นต้น ซึ่งที่ผ่านมาบรษิัทย่อยดงักล่าวยงัไม่เคยมี
ปญัหาผดินัดผดิสญัญาทีท่ําไวก้บัธนาคารผูใ้หกู้แ้ต่อย่างใด โดยไดร้บัการสนับสนุนทางการเงนิจากธนาคารผูใ้หกู้้
เป็นอยา่งดมีาโดยตลอด 

ผลกระทบต่อการดาํเนินงานในอนาคต 
ธุรกิจถ่านหิน : คาดว่าราคาถ่านหินในปี 2559 จะยงัคงเคลื่อนไหวอยู่ในระดบัตํ่าอย่างต่อเน่ือง 

ตามสถานการณ์ราคาถ่านหนิและน้ํามนัเชือ้เพลงิในตลาดโลกทีย่งัอยู่ในช่วงขาลง โดยบรษิทัฯ ไดว้างแผนกลยุทธ์
เพื่อลดตน้ทุนการผลติและค่าใชจ้่ายต่างๆ รวมทัง้เลอืก PRODUCT MIX ในการจําหน่ายถ่านหนิใหส้อดคลอ้งกบั
ราคาถ่านหนิที่ลดลงเพื่อให้สามารถทํากําไรได้อย่างต่อเน่ือง ในขณะเดยีวกนับรษิทัฯ ก็ได้ปรบัเปลี่ยนแผนการ
ลงทุนใหม่โดยได้จัดตัง้บริษัท ลานนาพาวเวอร์เจ็นเนอร์เรชัน่ จํากัด (“LANNA POWER GENERATION 
CO.,LTD.”) ซึง่บรษิทัฯ ถอืหุน้รอ้ยละ 99.99985 ของทุนทีช่าํระแลว้เพื่อเตรยีมเขา้ไปลงทุนในธุรกจิไฟฟ้าพลงังาน
ถ่านหนิ (COAL FIRED POWER PLANT PROJECTS) ทัง้ในประเทศไทยและต่างประเทศ โดยบรษิทัฯ และ
บรษิทัย่อยมศีกัยภาพเพยีงพอทีจ่ะเขา้ไปลงทุนในธุรกจิดงักล่าวเน่ืองจากมแีหล่งสมัปทานเหมอืงถ่านหนิเป็นของ
ตนเองซึ่งนอกจากจะเพิม่ศกัยภาพดา้นการผลติและการจําหน่ายถ่านหนิใหเ้พิม่มากขึน้แลว้ยงัไดร้บัผลตอบแทน
จากการลงทุนในธุรกจิโรงไฟฟ้าดงักลา่วดว้ยซึง่จะสามารถสรา้งรายไดแ้ละกาํไรใหเ้พิม่มากขึน้ไดใ้นอนาคต 

ธุรกิจเอทานอล : รฐับาลได้วางแผนพฒันาพลงังานทดแทนและพลงังานทางเลือกในปี 2558 ถึง 
2579 โดยกําหนดเป้าหมายที่จะเพิม่ความตอ้งการใชเ้อทานอลจากระดบั 3.49 ลา้นลติรต่อวนัในปี 2558 เพิม่ขึน้
เป็น 11.30 ลา้นลติรต่อวนัภายในปี 2579 ซึ่งจะส่งผลดต่ีออุตสาหกรรมเอทานอลโดยรวม อย่างไรกต็ามแนวโน้ม
ราคาน้ํามนัเชื้อเพลงิในตลาดโลกยงัมคีวามผนัผวนซึ่งส่งผลกระทบต่อปรมิาณและราคาขายเอทานอลในอนาคต 
บรษิทัฯ จงึได้วางแผนปรบัปรุงประสทิธภิาพการผลติเอทานอลเพื่อลดต้นทุนและค่าใช้จ่ายต่างๆ ให้สามารถทํา
กาํไรไดอ้ยา่งต่อเน่ือง 

อย่างไรกต็ามคาดว่าบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยยงัสามารถทํากําไรไดท้ัง้สองธุรกจิอย่างต่อเน่ืองในปี 2559 
แม้สถานการณ์ราคาถ่านหนิและน้ํามนัเชื้อเพลงิในตลาดโลกยงัอยู่ในช่วงขาลงก็ตาม ทัง้น้ีบรษิทัฯ จะพยายาม
บรหิารจดัการและแก้ไขปญัหาต่างๆ ที่เกดิขึน้อย่างระมดัระวงัและรอบคอบ เพื่อให้ผลการดําเนินงานในปี 2559  
อยูใ่นเกณฑท์ีด่แีละยงัสามารถจา่ยเงนิปนัผลไดต้ามนโยบายทีก่าํหนดไวอ้ยา่งต่อเน่ือง 

 
 

 


