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บริษทั ลานนารีซอรส์เซส จาํกดั (มหาชน) 
คาํอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ 

(สาํหรบังบการเงนิรวมประจาํไตรมาสที ่3/2559 และงวด 9 เดอืนแรกของปี 2559) 
  

 
ผลการดาํเนินงานในภาพรวม 
 

บรษิทัฯ มรีายไดใ้นไตรมาสที ่3/2559 และงวด 9 เดอืนแรกของปี 2559 ทัง้สิน้ 2,121.95 ลา้นบาทและ 
6,959.16 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 1.26 และ 8.93 โดยมกีําไรสทุธซิึง่คาํนวณตามสดัสว่น
การถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในไตรมาสที ่3/2559 และงวด 9 เดอืนแรกของปี 2559 จาํนวน 74.23 ลา้นบาทและ 258.72 
ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 128.40 และ 15.50 ตามลําดบั เน่ืองจากมกีําไรจากธุรกจิถ่าน
หนิเพิม่ขึน้กอปรกบัมดีอกเบีย้รบัและกาํไรจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศเพิม่ขึน้ 

ธุรกิจถ่านหิน : แม้ราคาถ่านหินในตลาดโลกเริม่ปรบัตวัสูงอย่างต่อเน่ืองตัง้แต่ไตรมาสที่ 3/2559  
เป็นต้นมาแต่ยงัไม่ส่งผลต่อการดําเนินงานและกําไรสุทธขิองบรษิทัฯ มากนักเน่ืองจากบรษิทัฯ ไดท้ําสญัญาขาย
ถ่านหนิลว่งหน้าไวบ้างสว่นแลว้ตัง้แต่ตน้ปี 2559 ทีผ่า่นมา 

 
สรุปแลว้บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากธุรกจิถ่านหนิในไตรมาสที ่3/2559 จํานวน 1,516.79 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จาก

งวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 0.89 แต่มรีายไดจ้ากธุรกจิถ่านหนิงวด 9 เดอืนแรกของปี 2559 จํานวน 4,973.06 
ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 11.46 แมป้รมิาณการขายถ่านหนิในไตรมาสที ่3/2559 และงวด 
9 เดอืนแรกของปี 2559 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 18.91 และ 2.65 แต่ราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่
ในไตรมาสที ่3/2559 และงวด 9 เดอืนแรกของปี 2559 ยงัตํ่ากวา่งวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 15.15 และ 13.74 
ตามลําดับ โดยมีกําไรสุทธิซึ่ งคํานวณตามสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ ในไตรมาสที่ 3/2559 และ 
งวด 9 เดอืนแรกของปี 2559 จํานวน 30.28 ล้านบาทและ 91.43 ล้านบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
รอ้ยละ 1,866.23 และ 22.82 ตามลาํดบั เน่ืองจากบรษิทัฯ สามารถลดตน้ทุนขายและค่าใชจ้่ายต่างๆ รวมทัง้เลอืก 
PRODUCT MIX ทีเ่หมาะสมทาํใหส้ามารถขายถ่านหนิไดก้าํไรทีด่ ี
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ธุรกิจเอทานอล : มรีายได้ในไตรมาสที่ 3/2559 และงวด 9 เดอืนแรกของปี 2559 ทัง้สิ้น 585.15  
ล้านบาทและ 1,916.01 ล้านบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนร้อยละ 8.38 และ 4.25 แม้ปรมิาณการขาย 
เอทานอลในไตรมาสที ่3/2559 และงวด 9 เดอืนแรกของปี 2559 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 0.57 
และ 7.40 แต่ราคาขายเอทานอลโดยเฉลีย่ในไตรมาสที่ 3/2559 และงวด 9 เดอืนแรกของปี 2559 ยงัตํ่ากว่างวด
เดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 8.88 และ 10.86 ตามลาํดบั ทัง้น้ีตามราคาน้ํามนัเชือ้เพลงิในตลาดโลกทีย่งัทรงอยูต่วัใน
ระดบัตํ่าอยา่งต่อเน่ือง โดยมกีําไรสทุธซิึง่คาํนวณตามสดัสว่นการถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในไตรมาสที ่3/2559 จาํนวน 
19.66 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 0.20 แต่มกีําไรสุทธซิึ่งคํานวณตามสดัส่วนการถอืหุน้
ของบรษิทัฯ ในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2559 จํานวน 83.70 ล้านบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนร้อยละ 
22.70 ซึง่ยงัสามารถทาํกาํไรไดอ้ยา่งต่อเน่ืองเชน่เดยีวกบัธุรกจิถ่านหนิขา้งตน้ 

การวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน 

รายได้ 
(1) บรษิทัฯ มรีายไดใ้นไตรมาสที ่3/2559 รวมทัง้สิน้ 2,121.95 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 

27.02 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 1.26 เน่ืองจาก  
(1.1) มีรายได้จากธุรกิจถ่านหิน 1,516.79 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 13.43  

ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 0.89 เน่ืองจากปรมิาณการขายถ่านหนิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 18.91 แต่ราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่
ลดลงรอ้ยละ 15.15 แมร้าคาถ่านหนิในตลาดโลกเริม่ปรบัตวัสงูขึน้แต่บรษิทัฯ ไดท้าํสญัญาขายถ่านหนิล่วงหน้าไว้
บางสว่นแลว้ตัง้แต่ตน้ปี 2559 ทีผ่า่นมา  

(1.2) มีรายได้จากธุรกิจเอทานอล 585.15 ล้านบาทลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อน 53.52  
ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 8.38 เน่ืองจากปรมิาณการขายเอทานอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.57 แต่ราคาขายเอทานอลโดย
เฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 8.88 ทัง้น้ีตามสถานการณ์ราคาน้ํามนัเชือ้เพลงิในตลาดโลกทีป่รบัตวัลดลงและยงัทรงตวัอยู่ใน
ระดบัตํ่าอยา่งต่อเน่ืองและ 

(1.3) มรีายไดอ้ื่น 20.01 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 13.07 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 
188.33 เน่ืองจากมดีอกเบีย้รบัและกาํไรจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศเพิม่ขึน้ 

(2) บรษิทัฯ มรีายไดใ้นงวด 9 เดอืนแรกของปี 2559 รวมทัง้สิน้ 6,959.16 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนั
ของปีก่อน 682.55 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 8.93 เน่ืองจาก 

(2.1) มีรายได้จากธุรกิจถ่านหิน 4,973.06 ล้านบาทลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 643.49  
ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 11.46 เน่ืองจากปรมิาณการขายถ่านหนิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.65 แต่ราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่
ลดลงรอ้ยละ 13.74 แมร้าคาถ่านหนิในตลาดโลกเริม่ปรบัตวัสงูขึน้แต่บรษิทัฯ ไดท้าํสญัญาขายถ่านหนิล่วงหน้าไว้
บางสว่นแลว้ตัง้แต่ตน้ปี 2559 ทีผ่า่นมา 
 
 
 

 

รายได้ 

(หน่วย : ล้านบาท) 

ไตรมาสท่ี เพ่ิม (ลด) 
งวด 9 เดือนแรก  

(ม.ค. – ก.ย.) เพ่ิม (ลด) 
(%) 

2/2559 3/2559 3/2558 YoY (%) QoQ (%) ปี 2559 ปี 2558 

รายไดจ้ากการขายถ่านหนิ 1,571.54 1,516.79 1,503.36 0.89 (2.90) 4,973.06 5,616.55 (11.46) 
รายไดจ้ากการขายเอทานอล 680.65 585.15 638.67 (8.38) (14.69) 1,916.01 2,001.13 (4.25) 
รายไดอ้ืน่ 12.23 20.01 6.94 188.33 20.55 70.09 24.03 191.68 
รวมทัง้ส้ิน 2,264.42 2,121.95 2,148.97 (1.26) (5.54) 6,959.16 7,641.71 (8.93) 
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(2.2) มรีายได้จากธุรกิจเอทานอล 1,916.01 ล้านบาทลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 85.12  
ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 4.25 เน่ืองจากปรมิาณการขายเอทานอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.40 แต่ราคาขายเอทานอลโดย
เฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 10.86 ทัง้น้ีตามสถานการณ์ราคาน้ํามนัเชือ้เพลงิในตลาดโลกทีป่รบัตวัลดลงและยงัทรงตวัอยูใ่น
ระดบัตํ่าอยา่งต่อเน่ืองและ 

(2.3) มรีายไดอ้ื่น 70.09 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 46.06 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 
191.68 เน่ืองจากมดีอกเบีย้รบัและกาํไรจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศเพิม่ขึน้ 
 

ค่าใช้จ่ายธรุกิจถ่านหิน 
(1) ค่าใชจ้่ายธุรกจิถ่านหนิในไตรมาสที่ 3/2559 รวมทัง้สิน้ 1,469.27 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนั

ของปีก่อน 54 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 3.55 เน่ืองจาก 
(1.1) ตน้ทุนขายถ่านหนิเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 16.19 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 1.56 

เน่ืองจากปรมิาณการขายถ่านหนิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 18.91 แต่ตน้ทุนขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 14.59  
(1.2) ค่าใช้จ่ายขายและบรหิารลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 75.28 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 

16.62 เน่ืองจากมีผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศในไตรมาสที่ 3/2558 จํานวน 87.16  
ลา้นบาทแต่ไมม่คีา่ใชจ้า่ยดงักลา่วในไตรมาสที ่3/2559 

(1.3) คา่ใชจ้า่ยการเงนิลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 1.48 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 56.92 และ 
(1.4) ภาษเีงนิไดนิ้ตบุิคคลเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 6.57 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 23.44 

เน่ืองจากมกีาํไรเพิม่ขึน้ 
(2) คา่ใชจ้า่ยธุรกจิถ่านหนิในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2559 รวมทัง้สิน้ 4,837.25 ลา้นบาทลดลงจากงวด

เดยีวกนัของปีก่อน 704.43 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 12.71 เน่ืองจาก 
(2.1) ต้นทุนขายถ่านหนิลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 324.80 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 8.51 

เน่ืองจากปรมิาณการขายถ่านหนิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.65 แต่ตน้ทุนขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 10.86 
(2.2) ค่าใชจ้่ายขายและบรหิารลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 335.06 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 

21.30 ทัง้น้ีตามรายไดจ้ากการขายถ่านหนิทีล่ดลงกอปรกบัมผีลขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ
ในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2558 จาํนวน 132.54 ลา้นบาทแต่ไมม่คีา่ใชจ้า่ยดงักลา่วในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2559 

(2.3) คา่ใชจ้า่ยการเงนิลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 5.66 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 62.13 และ 
(2.4) ภาษเีงนิไดนิ้ตบุิคคลลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 38.91 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 27.57   

 
 

ค่าใช้จ่าย 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ไตรมาสท่ี เพ่ิม (ลด) 
งวด 9 เดือนแรก  

(ม.ค. – ก.ย.) 
เพ่ิม (ลด) 

(%) 
2/2559 3/2559 3/2558 YoY (%) QoQ (%) ปี 2559 ปี 2558 

ธรุกิจถ่านหิน         
ตน้ทุนขาย 1,114.21 1,055.82 1,039.63 1.56 (4.41) 3,493.51 3,818.31 (8.51) 
คา่ใชจ้า่ยขายและบรหิาร 418.97 377.73 453.01 (16.62) (9.34) 1,238.09 1,573.15 (21.30) 
คา่ใชจ้า่ยการเงนิ 0.83 1.12 2.60 (56.92) 19.33 3.45 9.11 (62.13) 
ภาษเีงนิไดนิ้ตบุิคคล 20.85 34.60 28.03 23.44 29.42 102.20 141.11 (27.57) 
ธรุกิจเอทานอล         
ตน้ทุนขาย 613.14 524.45 575.62 (8.89) (16.82) 1,664.84 1,697.15 (1.90) 
คา่ใชจ้า่ยขายและบรหิาร 17.19 11.59 11.88 (2.44) (40.97) 42.46 36.48 16.39 
คา่ใชจ้า่ยการเงนิ 9.98 8.24 10.60 (22.26) (16.04) 29.08 38.92 (25.28) 
ภาษเีงนิไดนิ้ตบุิคคล 2.39 1.29 1.69 (23.67) (11.35) 13.36 14.83 (9.91) 
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ค่าใช้จ่ายธรุกิจเอทานอล 

(1) ค่าใชจ้่ายธุรกจิเอทานอลในไตรมาสที่ 3/2559 รวมทัง้สิน้ 545.57 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนั
ของปีก่อน 54.22 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 9.04 เน่ืองจาก 

(1.1) ตน้ทุนขายเอทานอลลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 51.17 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 8.89 
เน่ืองจากปรมิาณการขายเอทานอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.57 แต่ราคาวตัถุดบิกากน้ําตาลซึ่งเป็นตน้ทุนส่วนใหญ่ลดลง
รอ้ยละ 11.11 

(1.2) ค่าใช้จ่ายขายและบรหิารลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 0.29 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 
2.44   

(1.3) ค่าใช้จ่ายการเงนิลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 2.36 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 22.26 
เน่ืองจากมกีารชาํระคนืเงนิกูต้ามเงือ่นไขและกาํหนดเวลาในสญัญากูเ้งนิและ 

(1.4) กําไรจากธุรกจิเอทานอลสายการผลติที่ 2 ไม่ต้องเสยีภาษีเงนิไดนิ้ตบุิคคลเพราะไดร้บัการ
ส่งเสรมิการลงทุนตามพระราชบญัญตัสิ่งเสรมิการลงทุน พ.ศ. 2520 แต่สายการผลติที่ 1 ต้องเสยีภาษีเงนิไดนิ้ติ
บุคคล 1.29 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 0.40 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 23.67 เน่ืองจากมกีาํไรลดลง 

(2) ค่าใช้จ่ายธุรกิจเอทานอลในงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 รวมทัง้สิ้น 1,749.74 ล้านบาทลดลง 
จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 36.17 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 2.02 เน่ืองจาก 

(2.1) ตน้ทุนขายเอทานอลลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 32.31 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 1.90 
เน่ืองจากปรมิาณการขายเอทานอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.40 แต่ราคาวตัถุดบิกากน้ําตาลซึ่งเป็นตน้ทุนส่วนใหญ่ลดลง
รอ้ยละ 10.29  

(2.2) ค่าใชจ้่ายขายและบรหิารเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 5.98 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 
16.39 ทัง้น้ีตามปรมิาณการขายเอทานอลทีเ่พิม่ขึน้  

(2.3) ค่าใช้จ่ายการเงนิลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 9.84 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 25.28 
เน่ืองจากมกีารชาํระคนืเงนิกูต้ามเงือ่นไขและกาํหนดเวลาในสญัญากูเ้งนิและ 

(2.4) กําไรจากธุรกจิเอทานอลสายการผลติที่ 2 ไม่ต้องเสยีภาษีเงนิไดนิ้ตบุิคคลเพราะไดร้บัการ
ส่งเสรมิการลงทุนตามพระราชบญัญตัสิ่งเสรมิการลงทุน พ.ศ. 2520 แต่สายการผลติที่ 1 ต้องเสยีภาษีเงนิไดนิ้ติ
บุคคล 13.36 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 1.47 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 9.91 เน่ืองจากมกีาํไรลดลง 
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กาํไรขัน้ต้น 
(1) บรษิัทฯ มกีําไรขัน้ต้นในไตรมาสที่ 3/2559 ทัง้สิ้น 521.67 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 24.82 ของ

รายไดจ้ากการขายลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนที่มกีําไรขัน้ต้น 526.78 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 24.59 ของ
รายไดจ้ากการขาย เน่ืองจาก 

(1.1) มกีําไรขัน้ตน้จากธุรกจิถ่านหนิรอ้ยละ 30.39 ของรายไดจ้ากการขายลดลงเลก็น้อยจากงวด
เดยีวกนัของปีก่อนที่มกีําไรขัน้ต้นรอ้ยละ 30.85 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจากราคาขายถ่านหนิลดลงรอ้ยละ 
15.15 ในขณะทีต่น้ทุนขายถ่านหนิลดลงเพยีงรอ้ยละ 14.59 และ 

(1.2) มกีําไรขัน้ต้นจากธุรกิจเอทานอลร้อยละ 10.37 ของรายได้จากการขายเพิม่ขึ้นจากงวด
เดยีวกนัของปีก่อนทีม่กีําไรขัน้ต้นรอ้ยละ 9.87 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจากราคาขายเอทานอลลดลงรอ้ยละ 
8.88 แต่ตน้ทุนขายเอทานอลลดลงรอ้ยละ 9.40 

(2) บรษิทัฯ มกีําไรขัน้ต้นในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2559 ทัง้สิ้น 1,730.72 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 
25.12 ของรายไดจ้ากการขายลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กีําไรขัน้ต้น 2,102.22 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 
27.60 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจาก 

(2.1) มกีําไรขัน้ตน้จากธุรกจิถ่านหนิรอ้ยละ 29.75 ของรายไดจ้ากการขายลดลงจากงวดเดยีวกนั
ของปีก่อนที่มกีําไรขัน้ต้นรอ้ยละ 32.02 ของรายได้จากการขาย เน่ืองจากราคาขายถ่านหนิลดลงรอ้ยละ 13.74 
ในขณะทีต่น้ทุนขายถ่านหนิลดลงเพยีงรอ้ยละ 10.86 และ 

(2.2) มีกําไรขัน้ต้นจากธุรกิจเอทานอลร้อยละ 13.11 ของรายได้จากการขายลดลงจากงวด
เดยีวกนัของปีก่อนทีม่กีําไรขัน้ตน้รอ้ยละ 15.19 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจากราคาขายเอทานอลลดลงรอ้ยละ 
10.86 แต่ตน้ทุนขายเอทานอลลดลงรอ้ยละ 8.70 
 

 
 

กาํไรขัน้ต้น 
ธรุกิจถ่านหิน ธรุกิจเอทานอล รวมทัง้ส้ิน 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
ไตรมาสท่ี 3 (กรกฎาคม – กนัยายน)       
ปี 2559       
รายไดจ้ากการขาย 1,516.79 100.00 585.15 100.00 2,101.94 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 1,055.82 69.61 524.45 89.63 1,580.27 75.18 
กาํไรขัน้ต้น 460.97 30.39 60.70 10.37 521.67 24.82 
ปี 2558       
รายไดจ้ากการขาย 1,503.36 100.00 638.67 100.00 2,142.03 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 1,039.63 69.15 575.62 90.13 1,615.25 75.41 
กาํไรขัน้ต้น 463.73 30.85 63.05 9.87 526.78 24.59 
งวด 9 เดือน (มกราคม – กนัยายน)       
ปี 2559       
รายไดจ้ากการขาย 4,973.06 100.00 1,916.01 100.00 6,889.07 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 3,493.51 70.25 1,664.84 86.89 5,158.35 74.88 
กาํไรขัน้ต้น 1,479.55 29.75 251.17 13.11 1,730.72 25.12 
ปี 2558       
รายไดจ้ากการขาย 5,616.55 100.00 2,001.13 100.00 7,617.68 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 3,818.31 67.98 1,697.15 84.81 5,515.46 72.40 
กาํไรขัน้ต้น 1,798.24 32.02 303.98 15.19 2,102.22 27.60 
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กาํไรสทุธิ 
(1) บรษิทัฯ มกีําไรสุทธใินไตรมาสที่ 3/2559 ทัง้สิน้ 74.23 ล้านบาทคดิเป็นหุน้ละ 0.14 บาทเพิม่ขึน้

จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 41.73 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้หุน้ละ 0.08 บาทคดิเป็นรอ้ยละ 128.40 เน่ืองจาก 
(1.1) มกีําไรสทุธจิากธุรกจิถ่านหนิซึง่คาํนวณตามสดัสว่นการถอืหุน้ของบรษิทัฯ  30.28 ลา้นบาท

คิดเป็นร้อยละ 40.79 ของกําไรสุทธิรวมเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อน 28.74 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 
1,866.23 เน่ืองจากปรมิาณการขายถ่านหนิเพิม่ขึน้และค่าใชจ้่ายขาย บรหิารและค่าใช้จ่ายการเงนิลดลงตามที่
ชีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(1.2) มีกําไรสุทธิจากธุรกิจเอทานอลซึ่งคํานวณตามสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ 19.66  
ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 26.49 ของกําไรสุทธริวมเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 0.04 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 
0.20 เน่ืองจากราคาขายเอทานอลโดยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 8.88 แต่ราคาวตัถุดบิกากน้ําตาลซึ่งเป็นตน้ทุนสว่นใหญ่
ลดลงรอ้ยละ 11.11 ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้และ 

(1.3) มรีายไดอ้ื่นและสว่นแบง่กาํไรจากบรษิทัรว่ม 24.29 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 32.72 ของกําไร
สทุธริวมเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 12.95 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 114.20 เน่ืองจากมดีอกเบีย้รบัและกําไร
จากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศเพิม่ขึน้  

(2) บรษิทัฯ มกีําไรสุทธใินงวด 9 เดอืนแรกของปี 2559 ทัง้สิน้ 258.72 ล้านบาทคดิเป็นหุ้นละ 0.49 
บาทเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อน 34.72 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นหุ้นละ 0.06 บาทคิดเป็นร้อยละ 15.50 
เน่ืองจาก 

(2.1) มกีําไรสุทธจิากธุรกจิถ่านหนิซึ่งคํานวณตามสดัสว่นการถอืหุน้ของบรษิทัฯ 91.43 ลา้นบาท
คดิเป็นรอ้ยละ 35.34 ของกําไรสุทธริวมเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 16.99 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 22.82 
เน่ืองจากปรมิาณการขายถ่านหนิเพิม่ขึน้และค่าใชจ้่ายขาย บรหิารและค่าใชจ้่ายการเงนิลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งต้น
แลว้ 

(2.2) มีกําไรสุทธิจากธุรกิจเอทานอลซึ่งคํานวณตามสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ 83.70 
ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 32.35 ของกําไรสุทธริวมลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 24.58 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 
22.70 เน่ืองจากราคาขายเอทานอลโดยเฉลี่ยลดลงรอ้ยละ 10.86 แต่ราคาวตัถุดบิกากน้ําตาลซึ่งเป็นต้นทุนส่วน
ใหญ่ลดลงรอ้ยละ 10.29 และ 

(2.3) มรีายไดอ้ื่นและสว่นแบง่กาํไรจากบรษิทัรว่ม 83.59 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 32.31 ของกําไร
สทุธริวมเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 42.31 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 102.50 เน่ืองจากมดีอกเบีย้รบัและกําไร
จากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศเพิม่ขึน้  
 
 
 

กาํไรสทุธิ 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ไตรมาสท่ี เพ่ิม (ลด) 
งวด 9 เดือนแรก 

(ม.ค. – ก.ย.) 
เพ่ิม (ลด) 

(%) 
2/2559 3/2559 3/2558 YoY (%) QoQ (%) ปี 2559 ปี 2558 

กาํไรจากธรุกิจถ่านหิน 15.49 30.28 1.54 1,866.23 32.41 91.43 74.44 22.82 

กาํไรจากธรุกิจเอทานอล 18.81 19.66 19.62 0.20 1.88 83.70 108.28 (22.70) 

รายได้อ่ืนและส่วนแบง่กาํไรจากบริษทัร่วม 15.14 24.29 11.34 114.12 20.72 83.59 41.28 102.50 

กาํไรสทุธิ 49.44 74.23 32.50 128.40 18.36 258.72 224.00 15.50 

กาํไรสทุธิต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น) 0.09 0.14 0.06 128.40 18.36 0.49 0.43 15.50 
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ประสิทธิภาพในการทาํกาํไร 
(1) บรษิทัฯ ม ีEBITDA (กําไรก่อนหกัค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษีเงนิไดนิ้ตบุิคคล ค่าเสื่อมราคาและ

ค่าเสื่อมสิน้) ในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2559 จํานวน 915.83 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนจํานวน 
96.39 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 9.52 และม ีEBITDA MARGIN รอ้ยละ 13.16 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
รอ้ยละ 0.65  

(2) บรษิทัฯ มอีตัรากําไรสุทธ ิ(NET PROFIT MARGIN) ในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2559 คิดเป็น 
รอ้ยละ 5.54 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 28.37  

(3) บรษิทัฯ มอีตัราผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถอืหุ้น (RETURN ON EQUITY) ในงวด 9 เดอืนแรกของ 
ปี 2559 คดิเป็นรอ้ยละ 6.09 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 15.94 

(4) บรษิทัฯ มอีตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วม (RETURN ON TOTAL ASSETS) ในงวด 9 เดอืน
แรกของปี 2559 คดิเป็นรอ้ยละ 4.59 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 22.13 และมอีตัราผลตอบแทนต่อ
สนิทรพัยถ์าวร (RETURN ON FIXED ASSETS) ในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2559 คดิเป็นรอ้ยละ 23.29 ลดลง
จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 1.93 

งบแสดงฐานะการเงิน 

 

สินทรพัย ์ : บรษิทัฯ มสีนิทรพัย์รวม ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2559 ลดลงจากวนัสิ้นปี 2558 จํานวน 752.43 

ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 8.57 ประกอบด้วย (1) สนิทรพัย์หมุนเวยีนลดลงจากวนัสิ้นปี 2558 จํานวน 580.35 
ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 12.99 เน่ืองจาก (ก) เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ 268.20 ลา้นบาทคดิเป็น
ร้อยละ 17.75 (ข) ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอื่นลดลง 232.79 
ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 28.86 (ค) สินค้าคงเหลือเพิ่มขึ้น 
49.67  ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 10.39 และ (ง) สินทรัพย์
หมุนเวียนอื่นซึ่งส่วนใหญ่เป็นภาษีเงินได้นิติบุคคลจ่าย
ล่วงหน้าและค่าสนิคา้จ่ายล่วงหน้า ฯลฯ ลดลง 665 ลา้นบาท
คดิเป็นรอ้ยละ 39.92 และ (2) สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนซึ่งส่วน
ใหญ่เป็นเงนิฝากที่มภีาระคํ้าประกนัลดลงจากวนัสิ้นปี 2558 
จาํนวน 172.08 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 3.79 
 
 
 
 
 

 

รายละเอียด 
หน่วย : ล้านบาท เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ณ วนัท่ี 30           
กนัยายน 2559 

ณ วนัท่ี  31 
ธนัวาคม 2558 

 

ล้านบาท 
 

% 

สนิทรพัยร์วม 8,026.73 8,779.16 (752.43) (8.57) 
หน้ีสนิรวม 2,100.22 2,797.97 (697.75) (24.94) 
สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 5,926.51 5,981.19 (54.68) (0.91) 
มลูค่าหุ้นตามบญัชี-บาทต่อหุ้น 8.08 8.11 (0.03) (0.37) 
หมายเหต ุ:  มลูค่าหุ้นท่ีจดทะเบียนและเรียกชาํระแล้วหุ้นละ 1 บาท 
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หน้ีสิน : บรษิทัฯ มหีน้ีสนิรวม ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2559 ลดลงจากวนัสิน้ปี 2558 จํานวน 697.75 ล้านบาท 
คิดเป็นร้อยละ 24.94 เน่ืองจาก (1) เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอื่นลดลงจากวันสิ้นปี 2558 จํานวน 96.09 
ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 23.39 (2) เงนิกู้ลดลงจากวนัสิน้ปี 2558 จํานวน 493.50 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 32.58 
เน่ืองจากบรษิทัย่อยไดช้าํระคนืเงนิกูต้ามเงื่อนไขและกําหนดเวลาในสญัญากูเ้งนิ(3) ค่าใชจ้่ายคา้งจ่ายซึง่สว่นใหญ่
เป็นค่าเปิดหน้าดนิ ค่าขนสง่ ฯลฯ ลดลงจากวนัสิน้ปี 2558 จาํนวน 137.04 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 25.54 และ(4) 
หน้ีสนิอื่นซึ่งส่วนใหญ่เป็นรายการตัง้สํารองค่าฟ้ืนฟูสภาพเหมอืงและสํารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน 
ฯลฯ เพิม่ขึน้สทุธจิากวนัสิน้ปี 2558 จาํนวน 28.88 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 8.59 
ส่วนของผูถื้อหุ้น : บรษิทัฯ มสีว่นของผูถ้อืหุน้รวม ณ วนัที ่30 กนัยายน 2559 ลดลงจากวนัสิน้ปี 2558 จาํนวน 
54.68 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 0.91 ทําให้มูลค่าหุ้นตามบญัชลีดลงจากหุ้นละ 8.11 บาท เหลอืหุ้นละ 8.08 บาท 
ซึง่ลดลงหุน้ละ 0.03 บาทคดิเป็นรอ้ยละ 0.37 เน่ืองจาก (1) มกีาํไรสะสมเพิม่ขึน้ 48.72 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 1.71 
เน่ืองจากมกีําไรสทุธเิพิม่ขึน้ 258.72 ลา้นบาทแต่มกีารจ่ายเงนิปนัผล 210 ลา้นบาท (2) มผีลแตกต่างจากการแปลง
ค่างบการเงินและรายการอื่นลดลงสุทธิ 62.82 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 48.26 และ (3) มีส่วนของผู้ถือหุ้น 
สว่นน้อยลดลง 40.58 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 2.35  

กระแสเงินสด 
 

รายละเอียด 
หน่วย : ล้านบาท 

งวด 9 เดือนแรก 
ของ ปี 2559 

งวด 9 เดือนแรก 
ของปี 2558 

เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน 1,357.41 1,610.91 
เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (347.09) (496.94) 
เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (873.00) (771.23) 
สว่นต่างจากการแปลงคา่งบการเงนิ เพิม่ขึน้ (ลดลง) 26.95 (118.24) 
เงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธ ิ 164.27 224.50 
เงนิสดยกมาตน้งวด 660.15 446.92 
เงินสดคงเหลือปลายงวด 824.42 671.42 

(1) บรษิัทฯ มเีงนิสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานในงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 ทัง้สิ้น 1,357.41 
ล้านบาท  ประกอบด้วย  (ก )  กําไรก่อนหักภาษีเงินได้นิติบุคคลและดอกเบี้ยจ่าย  501.23 ล้านบาท 
(ข) รายการทีไ่ม่กระทบเงนิสด เช่น ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ่ายทรพัยส์นิซึ่งสว่นใหญ่เป็นรายการเกี่ยวกบัเหมอืง
ถ่านหนิของบรษิทัย่อยในประเทศอนิโดนีเซยี 427.67 ล้านบาท (ค) สนิทรพัย์จากการดําเนินงานลดลง 755.57 
ล้านบาท เน่ืองจากลูกหน้ีการค้าและสินทรพัย์หมุนเวียนลดลง (ง) หน้ีสินจากการดําเนินงานลดลง 255.41 
ล้านบาท เน่ืองจากเจ้าหน้ีการค้าและค่าใช้จ่ายค้างจ่ายลดลงและ (จ) ดอกเบี้ยร ับเพิ่มขึ้น 17.59 ล้านบาท 
แต่ดอกเบีย้จา่ยและภาษอีากรเพิม่ขึน้สทุธ ิ89.24 ลา้นบาท 

(2) บรษิทัฯ มเีงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2559 ทัง้สิน้ 347.09 ลา้นบาท 
ประกอบด้วย (ก) ที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์ ซึ่งส่วนใหญ่เป็นรายการก่อสร้างโรงงานผลติกระแสไฟฟ้าด้วยก๊าซ
ชวีภาพและงานก่อสรา้งถงักกัเกบ็กากน้ําตาลของบรษิทัย่อยเพิม่ขึน้ 115.27 ลา้นบาท (ข) ค่าใชจ้่ายโครงการทํา
เหมอืงถ่านหนิของบรษิทัย่อยในประเทศอนิโดนีเซยีเพิม่ขึน้ 164 ลา้นบาท และ(ค) เงนิลงทุนระยะสัน้และรายการ
อื่นเพิม่ขึน้สทุธ ิ67.82 ลา้นบาท  

(3) บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินในงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 ทัง้สิ้น 873 
ลา้นบาท ประกอบดว้ย (ก) เงนิกูล้ดลง 495.47 ลา้นบาท (ข) มกีารจ่ายเงนิปนัผล 339.87 ลา้นบาท และ(ค) สว่น
ของผูถ้อืหุน้สว่นน้อยลดลง 37.66 ลา้นบาท 
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ความสามารถในการบริหารทรพัยสิ์น 
(1) บรษิทัฯ มลีูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอื่น ณ วนัที ่30 กนัยายน 2559 คดิเป็นรอ้ยละ 7.22 ของสนิทรพัย์

รวม ทัง้น้ีการตัง้สํารองค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญขึน้อยู่กบัการวเิคราะห์อายุลูกหน้ีและประเมนิจากประสบการณ์การ
เรยีกเกบ็หน้ีทีผ่่านมา ซึ่งบรษิทัฯ ประสบปญัหาหน้ีสญูน้อยมากและยงัไม่พบรายการผดิปกต ิจงึไม่มกีารตัง้สาํรอง
คา่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญูในชว่ง 9 เดอืนแรกของปี 2559 ทีผ่า่นมา 

(2) บรษิทัฯ มสีนิคา้คงเหลอื ณ วนัที ่30 กนัยายน 2559 คดิเป็นรอ้ยละ 6.58 ของสนิทรพัยร์วมโดยมกีาร
ตัง้สํารองการด้อยค่าของสินค้าคงเหลือของบริษัทย่อยในไตรมาสที่ 3/2559 เน่ืองจากราคาตลาดลดลง 6.46 
ลา้นบาท 

(3) บริษัทฯ  มีค่ าความ นิยมที่ เ กิดขึ้น จ ากการลงทุ น ในบริษัทย่อย ในประ เทศอิน โด นี เซีย 
ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2559 คดิเป็นรอ้ยละ 2.32 ของสนิทรพัยร์วมซึ่งบรษิทัฯ ไดพ้จิารณาประมาณการงบการเงนิ
และผลกระทบในดา้นต่างๆ แลว้พบว่ายงัไม่มเีหตุตอ้งตัง้สาํรองการดอ้ยค่าความนิยมจากการลงทุนในช่วง 9 เดอืน
แรกของปี 2559 ทีผ่า่นมา 
สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน 

(1) บริษัทฯ มีอัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นรวม (TOTAL DEBT TO EQUITY RATIO)  
ณ วันที่ 30 กันยายน 2559 เท่ากับ 0.35 : 1 ซึ่งเป็นอัตราส่วนที่ตํ่ าและยังมีโครงสร้างเงินทุน (CAPITAL 
STRUCTURE) ที่เหมาะสม หากบริษัทฯ มีโครงการลงทุนในอนาคตก็ยงัสามารถกู้ยืมเงนิเพิ่มเติมได้อีกโดย 
มีอัตราส่วนความสามารถชําระดอกเบี้ย (INTEREST COVERAGE RATIO) ในงวด 9 เดือนแรกของปี 2559 
เทา่กบั 28.15 เทา่ซึง่เป็นอตัราสว่นทีส่งูมาก จงึไมม่ปีญัหาในเรือ่งผดินดัชาํระดอกเบีย้แต่อยา่งใด 

(2) บรษิทัฯ มอีตัราสว่นสภาพคลอ่ง (CURRENT RATIO) และมอีตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (QUICK 
RATIO) ณ วนัที ่30 กนัยายน 2559 เท่ากบั 2.54 เท่า และ 1.53 เท่า ตามลําดบั ซึ่งเป็นอตัราสว่นทีส่งูกอปรกบั
บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยยงัมวีงเงนิสนิเชื่อสําหรบัใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในอนาคตอย่างเพยีงพอ จงึไม่มปีญัหา 
ในเรือ่งสภาพคลอ่งทางการเงนิแต่อยา่งใด 

(3) บรษิทัฯ ม ีCASH CYCLE ในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2559 จาํนวน 37 วนั ลดลงจากงวดเดยีวกนั
ของปีก่อน 3 วนั โดยมรีะยะเวลาเรยีกเก็บหน้ีโดยเฉลี่ย 27 วนั เพิม่ขึ้นจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 2 วนัและ 
มรีะยะเวลาหมุนเวยีนสนิค้าโดยเฉลี่ย 26 วนั ลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 9 วนั แต่มรีะยะเวลาชําระหน้ี
เจา้หน้ีการคา้โดยเฉลีย่ 16 วนั ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 4 วนั ซึง่ยงัอยูใ่นเกณฑป์กต ิ

ภาระผกูพนัด้านหน้ีสิน 
บรษิทัยอ่ยทีป่ระกอบธุรกจิผลติและจาํหน่ายเอทานอลเป็นเชือ้เพลงิมภีาระผูกพนัตามเงื่อนไขขอ้กําหนด

ในสญัญากูเ้งนิกบัธนาคารพาณิชยใ์นประเทศแหง่หน่ึง ดงัน้ี  
(1) จะตอ้งปฏบิตัติามเงื่อนไขการดํารงอตัราสว่น D/E (DEBT TO EQUITY RATIO) ไม่เกนิกว่า 2 เท่า 

และ DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) ไม่ตํ่ ากว่า 1.25 เท่า จนกว่าสัญญากู้เงินจะสิ้นสุดลง 
ซึ่งบรษิทัย่อยสามารถดํารงอตัราส่วน D/E และ DSCR ไดต้ามขอ้ผูกพนัในสญัญากู้เงนิโดยไม่มปีญัหาผดิสญัญา 
แต่อยา่งใด   
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(2) ธนาคารผูใ้หกู้้กําหนดสดัส่วนการถอืหุ้นของบรษิทัฯ ในบรษิทัย่อยดงักล่าวไม่ให้ตํ่ากว่ารอ้ยละ 50 
ของจํานวนหุ้นทัง้หมดตลอดอายุสญัญากู้เงนิ ซึ่งบรษิทัฯ ยงัไม่มนีโยบายจะลดสดัส่วนการถือหุ้นในบรษิทัย่อย
ดงักลา่วใหต้ํ่ากวา่รอ้ยละ 50 ของจาํนวนหุน้ทัง้หมดแต่อยา่งใด 

(3) ธนาคารผูใ้หกู้ก้ําหนดเงื่อนไขว่าบรษิทัย่อยจะไม่สามารถจ่ายปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ซึ่งรวมถงึบรษิทัฯ 
ดว้ย หากไม่สามารถปฏบิตัติามเงื่อนไขขอ้กําหนดในสญัญากูเ้งนิเช่น การดํารงอตัราสว่น D/E และ DSCR การ
ดํารงสดัส่วนการถือหุ้นของบรษิทัฯ ในบรษิทัย่อยดงักล่าว เป็นต้น ซึ่งที่ผ่านมาบรษิัทย่อยดงักล่าวยงัไม่เคยมี
ปญัหาผดินัดผดิสญัญาทีท่ําไวก้บัธนาคารผูใ้หกู้แ้ต่อย่างใด โดยไดร้บัการสนับสนุนทางการเงนิจากธนาคารผูใ้หกู้้
เป็นอยา่งดมีาโดยตลอด 

ผลกระทบต่อการดาํเนินงานในอนาคต 
ธรุกิจถ่านหิน : คาดว่าราคาถ่านหนิในตลาดโลกในช่วง 6 เดอืนหลงัของปี 2559 มแีนวโน้มปรบัตวั

สงูขึน้อยา่งต่อเน่ืองแต่ยงัไมส่ง่ผลต่อการดาํเนินงานและกําไรสทุธขิองบรษิทัฯในปี 2559 มากนกั เน่ืองจากบรษิทัฯ 
ไดท้ําสญัญาขายถ่านหนิล่วงหน้าไวบ้างสว่นแลว้ตัง้แต่ช่วงต้นปี 2559 โดยบรษิทัฯ ไดป้รบัเปลีย่นแผนการลงทุน
ใหมโ่ดยเตรยีมเขา้ไปลงทุนในธุรกจิไฟฟ้าพลงังานถ่านหนิ (COAL FIRED POWER PLANT PROJECTS) ทัง้ใน
ประเทศไทยและประเทศอินโดนีเซีย โดยบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมศีกัยภาพเพยีงพอที่จะเขา้ไปลงทุนในธุรกิจ
ดงักล่าวเน่ืองจากมแีหล่งสมัปทานเหมอืงถ่านหนิเป็นของตนเองซึ่งจะสามารถสรา้งรายไดแ้ละกําไรใหเ้พิม่มากขึน้
ไดใ้นอนาคต 

ธุรกิจเอทานอล : รฐับาลได้วางแผนพฒันาพลงังานทดแทนและพลงังานทางเลือกในปี 2558 ถึง 
2579 โดยกําหนดเป้าหมายที่จะเพิม่ความตอ้งการใชเ้อทานอลจากระดบั 3.49 ลา้นลติรต่อวนัในปี 2558 เพิม่ขึน้
เป็น 11.30 ลา้นลติรต่อวนัภายในปี 2579 รวมทัง้จะเพิม่สว่นต่างราคาน้ํามนัแก๊สโซฮอล ์E20 กบั E10 ใหเ้พิม่มาก
ขึน้เพื่อจูงใจให้ใชแ้ก๊สโซฮอลล์ E20 มากขึน้ โดยผ่านกลไกกองทุนน้ํามนัเชื้อเพลงิซึ่งจะส่งผลดต่ีออุตสาหกรรม 
เอทานอลโดยรวม อย่างไรกต็ามแนวโน้มราคาน้ํามนัเชื้อเพลงิในตลาดโลกยงัมคีวามผนัผวนซึ่งส่งผลกระทบต่อ
ปรมิาณและราคาขายเอทานอลในอนาคต บรษิทัฯ จงึไดว้างแผนปรบัปรุงประสทิธภิาพประสทิธผิลการผลติเอทา
นอลเพือ่ลดตน้ทุนและคา่ใชจ้า่ยต่างๆ ใหส้ามารถทาํกาํไรไดอ้ยา่งต่อเน่ือง 

อย่างไรกต็ามคาดว่าบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยยงัสามารถทํากําไรไดท้ัง้สองธุรกจิอย่างต่อเน่ืองในปี 2559 
แมส้ถานการณ์น้ํามนัเชื้อเพลงิในตลาดโลกยงัอยู่ในช่วงขาลงก็ตาม ทัง้น้ีบรษิทัฯ จะพยายามบรหิารจดัการและ
แกไ้ขปญัหาต่างๆ ทีเ่กดิขึน้อยา่งระมดัระวงัและรอบคอบ เพื่อใหผ้ลการดาํเนินงานในปี 2559 อยูใ่นเกณฑท์ีด่แีละ
ยงัสามารถจา่ยเงนิปนัผลไดต้ามนโยบายทีก่าํหนดไวอ้ยา่งต่อเน่ือง 

 
 

 


