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บริษทั ลานนารีซอรส์เซส จาํกดั (มหาชน) 
คาํอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ 
(สาํหรบังบการเงนิรวมประจาํไตรมาสที ่1/2559) 

  

 
ผลการดาํเนินงานในภาพรวม 
 

บริษัทฯ มีรายได้ในไตรมาสที่ 1/2559 ทัง้สิ้น 2,572.80 ล้านบาทลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 
325.41 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 11.23 เน่ืองจากราคาถ่านหนิในตลาดโลกยงัคงลดลงอย่างต่อเน่ืองและราคาขาย 
เอทานอลที่ปรบัตวัลดลงตามสถานการณ์พลงังานที่ยงัอยู่ในช่วงขาลงแต่มีกําไรสุทธิซึ่งคํานวณตามสดัส่วน 
การถอืหุ้นของบรษิทัฯ ในไตรมาสที่ 1/2559 ทัง้สิน้ 135.04 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 14.45 
ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 11.98 เน่ืองจากมกีาํไรจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศเพิม่ขึน้  

ธรุกิจถ่านหิน : ราคาถ่านหนิในตลาดโลกยงัคงลดลงอยา่งต่อเน่ือง โดยบรษิทัฯ ยงัคงใชก้ลยุทธใ์นการ
ลดตน้ทุนการทาํเหมอืงและเลอืก PRODUCT MIX เพือ่ใหส้ามารถขายถ่านหนิไดใ้นราคาทีส่งูและมกีาํไรทีด่ ี

 
สรุปแลว้ธุรกจิถ่านหนิมรีายไดใ้นไตรมาสที ่1/2559 ทัง้สิน้ 1,884.75 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของ

ปีก่อน 311.01 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ14.16 เน่ืองจากปรมิาณและราคาขายถ่านหนิโดยเฉลี่ยลดลงรอ้ยละ 2.18 
และ 12.25 ตามลาํดบั และมกีําไรสุทธซิึง่คาํนวณตามสดัสว่นการถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในไตรมาสที ่1/2559 จาํนวน 
45.64 ลา้นบาทลดลงเลก็น้อยจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 0.79 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 1.70 แมผ้ลการดาํเนินงาน
จากธุรกจิถ่านหนิลดลงแต่กย็งัมกีาํไรอยา่งต่อเน่ือง 
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ธรุกิจเอทานอล : ปรมิาณการขายเอทานอลในไตรมาสที ่1/2559 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน
รอ้ยละ 4.53 แต่ราคาขายเอทานอลโดยเฉลีย่ในไตรมาสที ่1/2559 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 10.37 
เน่ืองจากราคาน้ํามนัเชือ้เพลงิในตลาดโลกยงัทรงตวัในระดบัตํ่าอย่างต่อเน่ือง สรุปแลว้ธุรกจิเอทานอลมรีายไดใ้น
ไตรมาสที ่1/2559 ทัง้สิน้ 650.20 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 43.56 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 6.28 
และมกีําไรสุทธซิึ่งคํานวณตามสดัสว่นการถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในไตรมาสที ่1/2559 จํานวน 45.23 ลา้นบาทลดลง
จากงวดเดียวกันของปีก่อน 14.03 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 23.68 ซึ่งยงัสามารถทํากําไรได้อย่างต่อเน่ือง
เชน่เดยีวกบัธุรกจิถ่านหนิขา้งตน้ 

การวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน 
 

 

รายได้ 
 

ไตรมาสท่ี 1/2559 
 

ไตรมาสท่ี 1/2558 เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
รายไดจ้ากการขายถ่านหนิ 1,884.75 73.26 2,195.76 75.76 (311.01) (14.16) 
รายไดจ้ากการขายเอทานอล 650.20 25.27 693.76 23.94 (43.56) (6.28) 
รายไดอ้ืน่ 37.85 1.47 8.69 0.30 29.16 335.56 
รวมทัง้ส้ิน 2,572.80 100.00 2,898.21 100.00 (325.41) (11.23) 

รายได้ : บรษิทัฯ มรีายไดใ้นไตรมาสที ่1/2559 รวมทัง้สิน้ 2,572.80 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
325.41 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 11.23 เน่ืองจาก  

(1) มรีายได้จากธุรกิจถ่านหนิในไตรมาสที่ 1/2559 ทัง้สิ้น 1,884.75 ล้านบาทลดลงจากงวด
เดยีวกนัของปีก่อน 311.01 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 14.16 เน่ืองจากปรมิาณและราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลง
รอ้ยละ 2.18 และ 12.25 ตามลาํดบั ตามสถานการณ์ถ่านหนิทีย่งัอยูใ่นชว่งขาลง  

(2) มรีายได้จากธุรกิจเอทานอลในไตรมาสที่ 1/2559 ทัง้สิ้น 650.20 ล้านบาทลดลงจากงวด
เดยีวกนัของปีก่อน 43.56 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 6.28 แมป้รมิาณการขายเอทานอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.53 แต่ราคา
ขายเอทานอลโดยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 10.37 ตามสถานการณ์ราคาน้ํามนัเชือ้เพลงิทีป่รบัตวัลดลง     

(3) มรีายไดอ้ื่นในไตรมาสที ่1/2559 ทัง้สิน้ 37.85 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
29.16 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 335.56 เน่ืองจากมกีาํไรจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศเพิม่ขึน้ 

 
 

ค่าใช้จ่าย 
ไตรมาสท่ี 1/2559 

 

ไตรมาสท่ี 1/2558 เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 
 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

ธรุกิจถ่านหิน       

ตน้ทุนขาย 1,323.49 70.22 1,504.21 68.51 (180.72) (12.01) 
คา่ใชจ้า่ยขายและบรหิาร 441.43 23.42 560.48 25.53 (119.05) (21.24) 
คา่ใชจ้า่ยการเงนิ 1.50 0.08 4.94 0.22 (3.44) (69.64) 
ภาษเีงนิไดนิ้ตบุิคคล 46.74 2.48 63.63 2.90 (16.89) (26.54) 
ธรุกิจเอทานอล       

ตน้ทุนขาย 527.25 81.09 542.74 78.23 (15.49) (2.85) 
คา่ใชจ้า่ยขายและบรหิาร 13.67 2.10 9.80 1.41 3.87 39.49 
คา่ใชจ้า่ยการเงนิ 10.85 1.67 15.05 2.17 (4.20) (27.91) 
ภาษเีงนิไดนิ้ตบุิคคล 9.69 1.49 9.47 1.46 0.22 2.32 
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ค่าใช้จ่ายธรุกิจถ่านหิน : ค่าใชจ้่ายธุรกจิถ่านหนิในไตรมาสที ่1/2559 รวมทัง้สิน้ 1,813.16 ลา้นบาทลดลง
จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 320.10 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 15.01 เน่ืองจาก 

(1) ต้นทุนขายถ่านหนิในไตรมาสที่ 1/2559 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 180.72 ล้านบาท 
คดิเป็นรอ้ยละ 12.01 เน่ืองจากปรมิาณและตน้ทุนขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 2.18 และ 10.05 ตามลาํดบั  

(2) ค่าใช้จ่ายขายและบริหารในไตรมาสที่ 1/2559 ลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อน 119.05  
ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 21.24 ทัง้น้ีตามปรมิาณการขายถ่านหนิทีล่ดลง 

(3) ค่าใชจ้่ายการเงนิในไตรมาสที ่1/2559 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 3.44 ลา้นบาทคดิเป็น
รอ้ยละ 69.64  

(4) ภาษีเงนิได้นิตบุิคคลในไตรมาสที่ 1/2559 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 16.89 ล้านบาท 
คดิเป็นรอ้ยละ 26.54 เน่ืองจากกาํไรลดลง 
ค่าใช้จ่ายธรุกิจเอทานอล : ค่าใชจ้่ายธุรกจิเอทานอลในไตรมาสที ่1/2559 รวมทัง้สิน้ 561.46 ลา้นบาทลดลง
จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 15.60 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 2.70 เน่ืองจาก 

(1) ต้นทุนขายเอทานอลในไตรมาสที่ 1/2559 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 15.49 ล้านบาท 
คดิเป็นรอ้ยละ 2.85 แมป้รมิาณการขายเอทานอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.53 แต่ราคาวตัถุดบิกากน้ําตาลซึ่งเป็นต้นทุน
สว่นใหญ่ลดลงรอ้ยละ 9.20  

(2) ค่าใช้จ่ายขายและบริหารในไตรมาสที่ 1/2559 เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อน 3.87  
ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 39.49 เน่ืองจากคา่ขนสง่เพิม่ขึน้ตามปรมิาณการขายเอทานอลทีเ่พิม่ขึน้  

(3) ค่าใชจ้่ายการเงนิในไตรมาสที ่1/2559 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 4.20 ลา้นบาทคดิเป็น
รอ้ยละ 27.91 เน่ืองจากมกีารชาํระคนืเงนิกูต้ามเงือ่นไขและกาํหนดเวลาชาํระคนืในสญัญากูเ้งนิ 

(4) กําไรจากธุรกจิเอทานอลสายการผลติที ่2 ในไตรมาสที ่1/2559 ไมต่อ้งเสยีภาษเีงนิไดนิ้ตบุิคคล
เพราะไดร้บัการสง่เสรมิการลงทุนตามพระราชบญัญตัสิง่เสรมิการลงทุน พ.ศ. 2520 แต่สายการผลติที ่1 ตอ้งเสยี
ภาษเีงนิไดนิ้ตบุิคคลในไตรมาสที ่1/2559 จาํนวน 9.69 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 0.22 ลา้นบาท
คดิเป็นรอ้ยละ 2.32 เน่ืองจากหมดอายกุารสง่เสรมิการลงทุนแลว้ 

กาํไรขัน้ต้น ธรุกิจถ่านหิน ธรุกิจเอทานอล รวมทัง้ส้ิน 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ไตรมาสท่ี 1/2559       

รายไดจ้ากการขาย 1,884.75 100.00 650.20 100.00 2,534.95 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 1,323.49 70.22 527.25 81.09 1,850.74 73.01 
กาํไรขัน้ต้น 561.26 29.78 122.95 18.91 684.21 26.99 
ไตรมาสท่ี 1/2558       
รายไดจ้ากการขาย 2,195.76 100.00 693.76 100.00 2,889.52 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 1,504.21 68.51 542.74 78.23 2,046.95 70.84 
กาํไรขัน้ต้น 691.55 31.49 151.02 21.77 842.57 29.16 

กาํไรขัน้ต้น : บรษิทัฯ มกีําไรขัน้ตน้ในไตรมาสที ่1/2559 ทัง้สิน้ 684.21 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 26.99 ของ
รายไดจ้ากการขายลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนที่มกีําไรขัน้ต้น 842.57 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 29.16 ของ
รายไดจ้ากการขาย เน่ืองจาก 

(1) มกีําไรขัน้ต้นจากธุรกิจถ่านหินในไตรมาสที่ 1/2559 ร้อยละ 29.78 ของรายได้จากการขาย 
ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กีําไรขัน้ตน้รอ้ยละ 31.49 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจากราคาขายถ่านหนิ
ลดลงรอ้ยละ 12.25 ในขณะทีต่น้ทุนขายถ่านหนิลดลงเพยีงรอ้ยละ 10.05 
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(2) มกีําไรขัน้ต้นจากธุรกจิเอทานอลในไตรมาสที่ 1/2559 รอ้ยละ 18.91 ของรายได้จากการขาย 
ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กีาํไรขัน้ตน้รอ้ยละ 21.77 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจากราคาขายเอทานอล
ลดลงรอ้ยละ 10.37 แต่ตน้ทุนขายเอทานอลลดลงรอ้ยละ 7.07 

 

กาํไรสทุธิ 
  

ไตรมาสท่ี 1/2559 ไตรมาสท่ี 1/2558 เพ่ิมขึน้/(ลดลง) 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

กาํไรจากธุรกจิถ่านหนิ 45.64 33.80 46.43 38.50 (0.79) (1.70) 
กาํไรจากธุรกจิเอทานอล 45.23 33.49 59.26 49.14 (14.03) (23.68) 
สว่นแบง่กาํไรจากบรษิทัรว่มและรายไดอ้ื่น 44.17 32.71 14.90 12.36 29.27 196.44 
กาํไรสทุธิ 135.04 100.00 120.59 100.00 14.45 11.98 
กาํไรสทุธิต่อหุ้น-บาทต่อหุ้น 0.26 0.23 0.03 11.98 

กาํไรสทุธิ : บรษิทัฯ มกีําไรสุทธใินไตรมาสที ่1/2559 ทัง้สิน้ 135.04 ลา้นบาทคดิเป็นหุน้ละ 0.26 บาทเพิม่ขึน้
จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 14.45 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้หุน้ละ 0.03 บาทคดิเป็นรอ้ยละ 11.98 เน่ืองจาก 

(1) มกีาํไรสทุธจิากธุรกจิถ่านหนิซึง่คาํนวณตามสดัสว่นการถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในไตรมาสที ่1/2559 
ทัง้สิน้ 45.64 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 33.80 ของกําไรสุทธริวมลดลงเลก็น้อยจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 0.79  
ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 1.70 เน่ืองจากปรมิาณและราคาขายถ่านหินโดยเฉลี่ยลดลงร้อยละ 2.18 และ 12.25 
ตามลาํดบั ตามสถานการณ์ถ่านหนิทีย่งัอยูใ่นชว่งขาลง   

(2) มีกําไรสุทธิจากธุรกิจเอทานอลซึ่งคํานวณตามสดัส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ ในไตรมาส 
ที ่1/2559 ทัง้สิน้ 45.23 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 33.49 ของกําไรสทุธริวมลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 14.03 
ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 23.68 เน่ืองจากราคาขายเอทานอลโดยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 10.37   

(3) มรีายไดอ้ื่นและสว่นแบง่กาํไรจากบรษิทัรว่มในไตรมาสที ่1/2559 ทัง้สิน้ 44.17 ลา้นบาทคดิเป็น
ร้อยละ 32.71 ของกําไรสุทธิรวมเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 29.27 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 196.44 
เน่ืองจากมกีาํไรจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศเพิม่ขึน้  
ประสิทธิภาพในการทาํกาํไร 

(1) บรษิทัฯ ม ีEBITDA (กําไรก่อนหกัค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษีเงนิไดนิ้ตบุิคคล ค่าเสื่อมราคาและ
ค่าเสื่อมสิ้น) ในไตรมาสที่ 1/2559 จํานวน 378.94 ล้านบาทลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อนจํานวน 83.87 
ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 18.12  

(2) บรษิทัฯ ม ีEBITDA MARGIN ในไตรมาสที ่1/2559 คดิเป็นรอ้ยละ 14.73 ลดลงจากงวดเดยีวกนั
ของปีก่อนรอ้ยละ 7.25  

(3) บรษิทัฯ มอีตัรากําไรสุทธ ิ(NET PROFIT MARGIN) ในไตรมาสที่ 1/2559 คดิเป็นรอ้ยละ 7.95 
เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 19.35  

(4) บริษัทฯ มีอตัราผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น (RETURN ON EQUITY) ในไตรมาสที่ 1/2559 
คดิเป็นรอ้ยละ 3.14 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 10.13 

(5) บริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัย์รวม (RETURN ON TOTAL ASSETS) ในไตรมาส 
ที่ 1/2559 คิดเป็นร้อยละ 2.33 เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 7.03 และมีอตัราผลตอบแทนต่อ
สนิทรพัยถ์าวร (RETURN ON FIXED ASSETS) ในไตรมาสที ่1/2559 คดิเป็นรอ้ยละ 9.30 ลดลงจากงวด
เดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 14.43 
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งบแสดงฐานะการเงิน 

สินทรพัย ์ : บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วม ณ วนัที ่31 มนีาคม 2559 ลดลงจากวนัสิน้ปี 2558 จาํนวน 22.11 ลา้นบาท
คดิเป็นรอ้ยละ 0.25 ประกอบดว้ย 

(1) สนิทรพัยห์มุนเวยีนลดลงจากวนัสิน้ปี 2558 จาํนวน 
67.24 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 1.50 เน่ืองจาก (ก) เงนิสดและ
รายการเทียบเท่าเงนิสดเพิม่ขึ้น 92.26 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 
6.11 (ข) ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอื่นเพิม่ขึน้ 136.23 ลา้นบาทคดิ
เป็นรอ้ยละ 16.77 (ค) สนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้ 52.82 ล้านบาทคดิ
เป็นรอ้ยละ 11.05 และ (ง) สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่นซึง่สว่นใหญ่เป็น
ภาษเีงนิไดนิ้ตบุิคคลจ่ายล่วงหน้าและค่าสนิคา้จ่ายล่วงหน้า ฯลฯ 
ลดลง 348.55 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 20.91  

(2) สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนซึ่งส่วนใหญ่เป็นเงนิฝากที่มี
ภาระคํ้าประกนัเพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 2558 จาํนวน 45.13 ลา้นบาท
คดิเป็นรอ้ยละ 1.05 
หน้ีสิน : บรษิัทฯ มหีน้ีสนิรวม ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2559 ลดลงจากวนัสิ้นปี 2558 จํานวน 145.75 ล้านบาท 
คดิเป็นรอ้ยละ 5.21 ประกอบดว้ย 

(1) เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่นเพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 2558 จาํนวน 79.23 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 19.29 
(2) เงนิกู้ยมืระยะสัน้และระยะยาวลดลงจากวนัสิ้นปี 2558 จํานวน 264.45 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 

17.46 เน่ืองจากบรษิทัยอ่ยไดช้าํระคนืเงนิกูต้ามเงือ่นไขและกาํหนดเวลาชาํระคนืในสญัญากูเ้งนิ 
(3) ค่าใชจ้่ายคา้งจ่ายซึ่งสว่นใหญ่เป็นค่าเปิดหน้าดนิ ค่าขนสง่ ฯลฯ เพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 2558 จาํนวน 

18.64 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 3.47   
(4) หน้ีสนิอื่นซึ่งส่วนใหญ่เป็นรายการตัง้สํารองค่าฟ้ืนฟูสภาพเหมอืงและสํารองผลประโยชน์ระยะยาว

ของพนกังาน ฯลฯ เพิม่ขึน้สทุธจิากวนัสิน้ปี 2558 จาํนวน 20.83 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 6.20 
ส่วนของผูถื้อหุ้น : บรษิทัฯ มสีว่นของผูถ้อืหุน้รวม ณ วนัที ่31 มนีาคม 2559 เพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 2558 จาํนวน 
123.64 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 2.07 ทําใหม้ลูค่าหุน้ตามบญัชเีพิม่ขึน้จากหุน้ละ 8.11 บาท เป็นหุน้ละ 8.29 บาท 
ซึ่งเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.18 บาทคดิเป็นรอ้ยละ 2.22 เน่ืองจาก (ก) มกีําไรสุทธเิพิม่ขึน้ 135.04 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 
6.56 (ข) มผีลแตกต่างจากการแปลงค่างบการเงนิและรายการอื่นลดลงสุทธ ิ38.83 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 29.83
และ (ค) มสีว่นของผูถ้อืหุน้สว่นน้อยเพิม่ขึน้ 27.43 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 1.59  
 
 
 

 

รายละเอียด 
หน่วย : ล้านบาท เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ณ วนัท่ี 31          
มีนาคม 2559 

ณ วนัท่ี  31 
ธนัวาคม 2558 

 

ล้านบาท 
 

% 

สนิทรพัยร์วม 8,757.05 8,779.16 (22.11) (0.25) 
หน้ีสนิรวม 2,652.22 2,797.97 (145.75) (5.21) 
สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 6,104.83 5,981.19 123.64 2.07 
มลูค่าหุ้นตามบญัชี-บาทต่อหุ้น 8.29 8.11 0.18 2.22 
หมายเหต ุ:  มลูค่าจดทะเบียนหุ้นละ 1 บาท     
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กระแสเงินสด 

 

รายละเอียด (หน่วย : ล้านบาท) 

ไตรมาสท่ี 1/2559 
 

ไตรมาสท่ี 1/2558 
เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน 550.56 671.31 
เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (234.11) (117.25) 
เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (306.94) (310.72) 
สว่นต่างจากการแปลงคา่งบการเงนิ เพิม่ขึน้ (ลดลง) 17.26 5.38 
เงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธ ิ 26.77 248.72 
เงนิสดยกมาตน้งวด 660.15 446.92 
เงินสดคงเหลือปลายงวด 686.92 695.64 

(1) บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานในไตรมาสที่ 1/2559 ทัง้สิ้น 550.56 ล้านบาท 
ประกอบดว้ย (ก) กําไรก่อนหกัภาษีเงนิไดนิ้ตบุิคคลและดอกเบี้ยจ่ายจํานวน 260.93 ลา้นบาท (ข) รายการที่ไม่
กระทบเงนิสด เชน่ คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจา่ยทรพัยส์นิซึง่สว่นใหญ่เป็นรายการเกีย่วกบัเหมอืงถ่านหนิของบรษิทั
ย่อยในประเทศอินโดนีเซียจํานวน 99.34 ล้านบาท (ค) สนิทรพัย์จากการดําเนินงานลดลง 175.04 ล้านบาท 
เน่ืองจากสนิทรพัยห์มุนเวยีนลดลง (ง) หน้ีสนิจากการดาํเนินงานเพิม่ขึน้ 68.15 ลา้นบาท เน่ืองจากเจา้หน้ีการคา้
และคา่ใชจ้า่ยคา้งจา่ยเพิม่ขึน้และ (จ) ดอกเบีย้รบัเพิม่ขึน้ 3.13 ลา้นบาท แต่ดอกเบีย้จา่ยและภาษอีากรเพิม่ขึน้สทุธ ิ
56.03 ลา้นบาท 

(2) บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนในไตรมาสที่ 1/2559 ทัง้สิ้น 234.11 ล้านบาท 
ประกอบด้วย (ก) ที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์ ซึ่งส่วนใหญ่เป็นรายการก่อสร้างโรงงานผลติกระแสไฟฟ้าด้วยก๊าซ
ชวีภาพและงานก่อสรา้งถงักกัเกบ็กากน้ําตาลของบรษิทัย่อยเพิม่ขึน้ 75.72 ลา้นบาท (ข) ค่าใชจ้่ายโครงการทํา
เหมอืงถ่านหนิของบรษิทัยอ่ยในประเทศอนิโดนีเซยีเพิม่ขึน้ 37.74 ลา้นบาท และ(ค) เงนิลงทุนระยะสัน้และรายการ
อื่นเพิม่ขึน้สทุธ ิ120.65 ลา้นบาท  

(3) บริษัทฯ มีเงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงนิในไตรมาสที่ 1/2559 ทัง้สิ้น 306.94 ล้านบาท 
ประกอบด้วย (ก) เงนิกู้ลดลง 264.92 ล้านบาท (ข) มกีารจ่ายเงนิปนัผล 18.71 ลา้นบาท และ(ค) ส่วนของผู้ถอื
หุน้สว่นน้อยลดลง 23.31 ลา้นบาท 

ความสามารถในการบริหารทรพัยสิ์น 
(1) บรษิทัฯ มลีูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอื่น ณ วนัที ่31 มนีาคม 2559 คดิเป็นรอ้ยละ 10.83 ของสนิทรพัย์

รวม ทัง้น้ีการตัง้สํารองค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญขึ้นอยู่กบัการวิเคราะห์อายุลูกหน้ีและประเมินจากประสบการณ์ 
การเรียกเก็บหน้ีที่ผ่านมา ซึ่งบริษัทฯ ประสบปญัหาหน้ีสูญน้อยมากและยงัไม่พบรายการผิดปกติ จึงไม่มีการ 
ตัง้สาํรองคา่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญูในไตรมาสที ่1/2559 ทีผ่า่นมา 

(2) บรษิทัฯ มสีนิคา้คงเหลอื ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2559 คดิเป็นรอ้ยละ 6.06 ของสนิทรพัยร์วมโดยไม่มี
สนิคา้เสือ่มสภาพและยงัไม่มผีลกระทบจากราคาตลาดทีล่ดลง จงึไมม่กีารตัง้สาํรองการดอ้ยค่าของสนิคา้คงเหลอืใน 
ไตรมาสที ่1/2559 ทีผ่า่นมา  

(3) บริษัทฯ  มีค่ าความ นิยมที่ เ กิดขึ้น จ ากการลงทุ น ในบริษัทย่อย ในประ เทศอิน โด นี เซีย 
ณ วนัที ่ 31 มนีาคม 2559 คดิเป็นรอ้ยละ 2.12 ของสนิทรพัยร์วมซึง่บรษิทัฯ พจิารณาจากประมาณการงบการเงนิ
และผลกระทบต่างๆ แลว้พบวา่บรษิทัยอ่ยดงักล่าวยงัสามารถทาํกําไรไดอ้ยา่งต่อเน่ือง จงึไมม่เีหตุตอ้งตัง้สาํรองการ
ดอ้ยคา่ความนิยมจากการลงทุนในไตรมาสที ่1/2559 ทีผ่า่นมา 
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สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน 
(1) บริษัทฯ มีอัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นรวม (TOTAL DEBT TO EQUITY RATIO)  

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559 เท่ากับ 0.43 : 1 ซึ่งเป็นอัตราส่วนที่ตํ่ าและยังมีโครงสร้างเงินทุน (CAPITAL 
STRUCTURE) ที่เหมาะสม หากบริษัทฯ มีโครงการลงทุนในอนาคตก็ยงัสามารถกู้ยืมเงนิเพิ่มเติมได้อีกโดย 
มอีตัราสว่นความสามารถชําระดอกเบี้ย (INTEREST COVERAGE RATIO) ในไตรมาสที่ 1/2559 เท่ากบั 30.68 
เทา่ซึง่เป็นอตัราสว่นทีส่งูมาก จงึไมม่ปีญัหาในเรือ่งผดินดัชาํระดอกเบีย้แต่อยา่งใด 

(2) บรษิทัฯ มอีตัราสว่นสภาพคลอ่ง (CURRENT RATIO) และมอีตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (QUICK 
RATIO) ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2559 เท่ากบั 2.20 เท่า และ 1.26 เท่า ตามลําดบั ซึ่งเป็นอตัราส่วนที่สงูกอปรกบั
บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยยงัมวีงเงนิสนิเชื่อสาํหรบัใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในอนาคตอยา่งเพยีงพอ จงึไมม่ปีญัหาใน
เรือ่งสภาพคลอ่งทางการเงนิแต่อยา่งใด 

(3) บรษิทัฯ ม ีCASH CYCLE ในไตรมาสที ่1/2559 จาํนวน 37 วนั เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
5 วนั โดยมรีะยะเวลาเรยีกเก็บหน้ีโดยเฉลี่ย 31 วนั เพิม่ขึ้นจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 7 วนัและมรีะยะเวลา
หมนุเวยีนสนิคา้โดยเฉลีย่ 25 วนั ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 5 วนั แต่มรีะยะเวลาชาํระหน้ีเจา้หน้ีการคา้โดย
เฉลีย่ 19 วนั ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 3 วนั ซึง่ยงัอยูใ่นเกณฑป์กต ิ

(4)  ธุรกจิถ่านหนิยงัอยู่ในช่วงขาลง (DOWNTREND) บรษิทัฯ จงึไดช้ะลอการลงทุนเพิม่เตมิโดยยงัมี
ปริมาณสํารองถ่านหินคงเหลือสําหรับสัมปทานทัง้สองแหล่งในประเทศอินโดนีเซียที่สามารถผลิต 
ถ่านหินออกจําหน่ายได้อีกหลายสบิปี จึงไม่มปีญัหาแต่อย่างใด โดยบรษิัทฯ มกีารทบทวนแผนการลงทุนให้
สอดคลอ้งกบัสถานการณ์ทีเ่ปลีย่นแปลงไปอยูต่ลอดเวลา 

(5) ธุรกจิเอทานอลมกีารลงทุนในโครงการก่อสรา้งระบบบําบดัก๊าซไฮโดรเจนซลัไฟดส์าํหรบัระบบก๊าซ
ชีวภาพในการผลิตเอทานอลและโรงไฟฟ้าก๊าซชีวภาพขนาด 3 เมกะวตัต์ โดยใช้เงนิลงทุนประมาณ 56.24 
ลา้นบาทและมกีารลงทุนในโครงการก่อสรา้งถงัเกบ็วตัถุดบิกากน้ําตาลจาํนวน 2 ถงั ความจุถงัละ 10,000 ตนั โดย
ใช้เงนิลงทุนประมาณ 43.75 ล้านบาท ซึ่งช่วยให้บรษิทัฯ สามารถเก็บวตัถุดบิกากน้ําตาลสําหรบัใช้ในการผลติ 
เอทานอลไดอ้ย่างเพยีงพอ คาดว่าโครงการลงทุนดงักล่าวขา้งตน้จะแลว้เสรจ็สมบูรณ์ในไตรมาสที ่2/2559 โดยมี
แหลง่ทีม่าของเงนิลงทุนจากการดาํเนินงาน (CASH GENERATION) และยงัมสีภาพคลอ่งอยูใ่นเกณฑท์ีด่ ี
ภาระผกูพนัด้านหน้ีสิน 

บรษิทัยอ่ยทีป่ระกอบธุรกจิผลติและจาํหน่ายเอทานอลเป็นเชือ้เพลงิมภีาระผูกพนัตามเงื่อนไขขอ้กําหนด
ในสญัญากูเ้งนิกบัธนาคารพาณิชยใ์นประเทศแหง่หน่ึง ดงัน้ี  

(1) จะตอ้งปฏบิตัติามเงื่อนไขการดํารงอตัราสว่น D/E (DEBT TO EQUITY RATIO) ไม่เกนิกว่า 2 เท่า 
และ DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) ไมต่ํ่ากว่า 1.25 เท่า จนกว่าสญัญากูเ้งนิจะสิน้สุดลง 
ซึ่งบรษิทัย่อยสามารถดํารงอตัราส่วน D/E และ DSCR ไดต้ามขอ้ผูกพนัในสญัญากู้เงนิโดยไม่มปีญัหาผดิสญัญา 
แต่อยา่งใด   

(2) ธนาคารผูใ้หกู้้กําหนดสดัส่วนการถอืหุ้นของบรษิทัฯ ในบรษิทัย่อยดงักล่าวไม่ให้ตํ่ากว่ารอ้ยละ 50 
ของจํานวนหุ้นทัง้หมดตลอดอายุสญัญากู้เงนิ ซึ่งบรษิทัฯ ยงัไม่มนีโยบายจะลดสดัส่วนการถือหุ้นในบรษิทัย่อย
ดงักลา่วใหต้ํ่ากวา่รอ้ยละ 50 ของจาํนวนหุน้ทัง้หมดแต่อยา่งใด 

(3) ธนาคารผูใ้หกู้ก้ําหนดเงื่อนไขว่าบรษิทัย่อยจะไม่สามารถจ่ายปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ซึ่งรวมถงึบรษิทัฯ 
ดว้ย หากไม่สามารถปฏบิตัติามเงื่อนไขขอ้กําหนดในสญัญากูเ้งนิเช่น การดํารงอตัราสว่น D/E และ DSCR การ
ดํารงสดัส่วนการถือหุ้นของบรษิทัฯ ในบรษิทัย่อยดงักล่าว เป็นต้น ซึ่งที่ผ่านมาบรษิัทย่อยดงักล่าวยงัไม่เคยมี
ปญัหาผดินัดผดิสญัญาทีท่ําไวก้บัธนาคารผูใ้หกู้แ้ต่อย่างใด โดยไดร้บัการสนับสนุนทางการเงนิจากธนาคารผูใ้หกู้้
เป็นอยา่งดมีาโดยตลอด 
 



 
 

9 
 

ผลกระทบต่อการดาํเนินงานในอนาคต 
ธุรกิจถ่านหิน : คาดว่าราคาถ่านหินในปี 2559 จะยงัคงเคลื่อนไหวอยู่ในระดบัตํ่าอย่างต่อเน่ือง 

ตามสถานการณ์น้ํามนัเชื้อเพลงิและถ่านหนิในตลาดโลกทีย่งัอยู่ในช่วงขาลง โดยบรษิทัฯ ไดว้างแผนกลยุทธ์เพื่อ
ลดต้นทุนการผลติและเลอืก PRODUCT MIX ในการจําหน่ายถ่านหนิใหส้อดคลอ้งกบัราคาถ่านหนิทีล่ดลงเพื่อให้
บรษิทัฯ สามารถทาํกาํไรไดอ้ยา่งต่อเน่ือง ในขณะเดยีวกนับรษิทัฯ กไ็ดท้บทวนแผนการลงทุนใหม ่โดยกําลงัศกึษา
โครงการลงทุนในธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงังานถ่านหนิ (COAL FIRED POWER PLANT PROJECTS) ในประเทศไทย
และอนิโดนีเซยี โดยบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมศีกัยภาพเพยีงพอทีจ่ะเขา้ไปลงทุนในโครงการดงักล่าวได ้เน่ืองจากมี
แหล่งสมัปทานเหมอืงถ่านหนิเป็นของตนเอง ซึง่นอกจากจะเพิม่ศกัยภาพดา้นการผลติและการจาํหน่ายถ่านหนิให้
เพิม่มากขึน้แลว้ยงัไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทุนในโรงไฟฟ้าดงักล่าว ซึง่จะสามารถสรา้งรายไดแ้ละกําไรใหเ้พิม่
มากขึน้ไดใ้นอนาคต 

ธุรกิจเอทานอล : รฐับาลได้วางแผนพฒันาพลงังานทดแทนและพลงังานทางเลือกในปี 2558 ถึง 
2579 โดยกําหนดเป้าหมายที่จะเพิม่ความตอ้งการใชเ้อทานอลจากระดบั 3.49 ลา้นลติรต่อวนัในปี 2558 เพิม่ขึน้
เป็น 11.30 ลา้นลติรต่อวนัภายในปี 2579 ซึ่งจะส่งผลดต่ีออุตสาหกรรมเอทานอลโดยรวม อย่างไรกต็ามแนวโน้ม
ราคาน้ํามนัเชื้อเพลงิในตลาดโลกยงัมคีวามผนัผวนซึ่งส่งผลกระทบต่อปรมิาณและราคาขายเอทานอลในอนาคต 
บรษิทัฯ จงึได้วางแผนปรบัปรุงประสทิธภิาพการผลติเอทานอลเพื่อลดต้นทุนและค่าใช้จ่ายต่างๆ ให้สามารถทํา
กาํไรทีด่ไีดอ้ยา่งต่อเน่ือง 

อย่างไรกต็ามคาดว่าบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยยงัสามารถทํากําไรไดท้ัง้สองธุรกจิอย่างต่อเน่ืองในปี 2559 
แมส้ถานการณ์น้ํามนัเชื้อเพลงิและถ่านหนิในตลาดโลกยงัอยู่ในช่วงขาลงกต็าม ทัง้น้ีบรษิทัฯ จะพยายามบรหิาร
จดัการและแก้ไขปญัหาต่างๆ ที่เกดิขึน้อย่างระมดัระวงัและรอบคอบ เพื่อใหผ้ลการดําเนินงานในปี 2559 อยู่ใน
เกณฑท์ีด่แีละยงัสามารถจา่ยเงนิปนัผลไดต้ามนโยบายทีก่าํหนดไวอ้ยา่งต่อเน่ือง 

 
 

 


