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บริษทั ลานนารีซอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) 

ค าอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ 
(ส ำหรบังบกำรเงนิรวมประจ ำไตรมำสที ่2/2558 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2558) 

  

 
ผลการด าเนินงานในภาพรวม 
 

บรษิทัฯ มรีำยไดใ้นไตรมำสที ่2/2558 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2558 จ ำนวน 2,594.53 ลำ้นบำท และ 
5,492.74 ล้ำนบำทซึ่งลดลงจำกงวดเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 26.09 และ 19.39 โดยมีก ำไรสุทธิใน 
ไตรมำสที่ 2/2558 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2558 จ ำนวน 70.92 ลำ้นบำทและ 191.51 ลำ้นบำทซึ่งลดลงจำก
งวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 25.28 และ 38.60 ตำมล ำดบั เน่ืองจำกรำยไดแ้ละก ำไรสทุธจิำกธุรกจิถ่ำนหนิลดลง 
ตำมรำคำขำยถ่ำนหนิที่ยงัปรบัตวัลดลงอย่ำงต่อเน่ือง ในขณะที่รำยได้และก ำไรสุทธิจำกธุรกจิเอทำนอลเพิม่ขึ้น 
ตำมนโยบำยรฐับำลทีย่กเลกิกำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัเบนซนิ 91 และสง่เสรมิกำรทีใ่ชแ้ก๊สโซฮอลล ์E10 E20 และ E85    

ธรุกิจถ่านหิน : รำคำถ่ำนหนิในตลำดโลกยงัลดลงอยำ่งต่อเน่ือง โดยบรษิทัฯ ยงัคงใชก้ลยุทธใ์นกำรลด
ตน้ทุนกำรท ำเหมอืงและเพิม่ประสทิธภิำพกำรผลติถ่ำนหนิโดยลดตน้ทุนกำรเปิดหน้ำดนิซึง่เป็นตน้ทุนหลกัใหต้ ่ำลง
และเลอืก PRODUCT MIX เพือ่ใหส้ำมำรถขำยถ่ำนหนิไดใ้นรำคำทีส่งูและมกี ำไรทีด่ ี  

 

 
 
สรุปแลว้ผลกำรด ำเนินงำนในภำพรวมส ำหรบัธุรกจิถ่ำนหนิ ปรำกฎวำ่มรีำยไดใ้นไตรมำสที ่2/2558 และ

งวด 6 เดอืนแรกของปี 2558 จ ำนวน 1,917.44 ลำ้นบำทและ 4,113.20 ลำ้นบำท ซึ่งลดลงจำกงวดเดยีวกนัของ     
ปีก่อนถงึรอ้ยละ 33.90 และ 25.99 เน่ืองจำกปรมิำณและรำคำขำยถ่ำนหนิลดลง จงึท ำใหก้ ำไรสทุธซิึง่ค ำนวณตำม
สดัสว่นกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในไตรมำสที ่2/2558 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2558 มจี ำนวน 26.48 ลำ้นบำท
และ 72.91 ลำ้นบำท ซึง่ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนถงึรอ้ยละ 39.20 และ 54.99 ตำมล ำดบั แต่อยำ่งไรกต็ำม
แมผ้ลกำรด ำเนินงำนจำกธุรกจิถ่ำนหนิจะลดต ่ำลงแต่ยงัคงมกี ำไรอยำ่งต่อเน่ือง 

US$ per ton 
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ธรุกิจเอทานอล : รำคำขำยเอทำนอลโดยเฉลีย่ในไตรมำสที่ 2/2558 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2558 ลดลง
เลก็น้อยจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 0.20 และ 0.47 ตำมล ำดบั แต่อุปสงค์เอทำนอลโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้จำก 
3.24 ล้ำนลติรต่อวนัเมื่อตอนปลำยปี 2557 เป็น 3.56 ล้ำนลติรต่อวนัในไตรมำสที่ 2/2558 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 9.88 
เน่ืองจำกปรมิำณกำรใชน้ ้ำมนัแก๊สโซฮอลล ์E10 และ E20 เพิม่ขึน้อยำ่งต่อเน่ืองท ำใหค้วำมตอ้งกำรใชเ้อทำนอลเพื่อ
ผสมเป็นน ้ำมนัแก๊สโซฮอลลเ์พิม่มำกขึน้ตำมไปดว้ย   
 

 
 
 
 

สรุปแล้วผลกำรด ำเนินงำนส ำหรบัธุรกจิเอทำนอล ปรำกฎว่ำมรีำยได้ ในไตรมำสที่ 2/2558 และงวด 6 
เดอืนแรกของปี 2558 จ ำนวน 668.69 ลำ้นบำทและ 1,362.45 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 
11.28 และ 10.59 โดยมกี ำไรสุทธซิึ่งค ำนวณตำมสดัสว่นกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในไตรมำสที ่2/2558 และงวด 6 
เดอืนแรกของปี 2558 จ ำนวน 29.40 ลำ้นบำทและ 88.66 ลำ้นบำท ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 23.40 
และ 22.80 ตำมล ำดบั แมว้ำ่ธุรกจิเอทำนอลในไตรมำสที ่2/2558 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2558 จะมกี ำไรสทุธิ
เพิ่มขึ้นร้อยละ 4.91 และ 11.24 ก็ตำม แต่บริษัทฯ ได้ขำยหุ้นสำมญัในบริษัท ไทยอะโกร เอ็นเนอร์ยี่ จ ำกัด 
(มหำชน) (“ไทยอะโกรฯ”) ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยทีป่ระกอบธุรกจิเอทำนอลตำม SPIN OF PLAN ในปี 2557 ท ำให้
สดัส่วนกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในไทยอะโกรฯ ลดลงจำกรอ้ยละ 75.75 เหลอืรอ้ยละ 51 ของทุนที่ช ำระแล้ว เมื่อ
ค ำนวณก ำไรสทุธติำมสดัสว่นกำรถอืหุน้จงึลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนตำมทีก่ล่ำวขำ้งตน้   
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การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 

รายได้ 
(1) บรษิทัฯ มรีำยได้ในไตรมำสที่ 2/2558 รวมทัง้สิน้ 2,594.53 ลำ้นบำท ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของ 

ปีก่อน 915.92 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 26.09 เน่ืองจำก  
(1.1) มรีำยไดจ้ำกธุรกจิถ่ำนหนิในไตรมำสที ่2/2558 จ ำนวน 1,917.44 ลำ้นบำท ลดลงจำกงวด

เดยีวกนัของปีก่อน 983.28 ล้ำนบำทคดิเป็นรอ้ยละ 33.90 เน่ืองจำกปรมิำณและรำคำขำยถ่ำนหนิลดลงรอ้ยละ 
30.36 และ 5.07 ตำมล ำดบั ทัง้น้ีตำมสถำนกำรณ์ถ่ำนหนิในตลำดโลกทีอ่ยูใ่นชว่งขำลง 

(1.2) มรีำยไดจ้ำกธุรกจิเอทำนอลในไตรมำสที ่2/2558 จ ำนวน 668.69 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำกงวด
เดยีวกนัของปีก่อน 67.77 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 11.28 เน่ืองจำกปรมิำณกำรขำยเอทำนอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 11.51 
ตำมอุปสงคเ์อทำนอลทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้อยำ่งต่อเน่ืองแต่รำคำขำยเอทำนอลกลบัลดลงเลก็น้อยรอ้ยละ 0.20  

(1.3) มรีำยไดอ้ื่นในไตรมำสที ่2/2558 จ ำนวน 8.40 ลำ้นบำท ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
0.41 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 4.65 เน่ืองจำกมดีอกเบีย้รบัลดลง 

(2) บรษิทัฯ มรีำยได้ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2558 รวมทัง้สิน้ 5,492.74 ล้ำนบำท ลดลงจำกงวด
เดยีวกนัของปีก่อน 1,321.45 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 19.39 เน่ืองจำก  

(2.1) มรีำยได้จำกธุรกิจถ่ำนหินในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2558  จ ำนวน 4,113.20 ล้ำนบำท 
ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 1,444.41 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 25.99 เน่ืองจำกปรมิำณและรำคำขำยถ่ำนหนิ
ลดลงรอ้ยละ 20.04 และ 7.45 ตำมล ำดบั ทัง้น้ีตำมสถำนกำรณ์ถ่ำนหนิในตลำดโลกทีอ่ยูใ่นชว่งขำลง 

(2.2) มรีำยได้จำกธุรกิจเอทำนอลในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2558 จ ำนวน 1,362.45 ล้ำนบำท 
เพิม่ขึ้นจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 130.43 ล้ำนบำทคดิเป็นร้อยละ 10.59 เน่ืองจำกปรมิำณกำรขำยเอทำนอล
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 11.10 ตำมอุปสงคเ์อทำนอลทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้อยำ่งต่อเน่ืองแตร่ำคำขำยเอทำนอลกลบัลดลงเลก็น้อย
รอ้ยละ 0.47  

(2.3) มรีำยไดอ้ื่นในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2558 จ ำนวน 17.09 ลำ้นบำท ลดลงจำกงวดเดยีวกนั
ของปีก่อน 7.47 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 30.42 เน่ืองจำกมกี ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นเงนิตรำต่ำงประเทศลดลง 

รายได้  ไตรมาส  เพ่ิม (ลด)  งวด 6 เดือน (ม.ค. – มิ.ย.) เพ่ิม (ลด) 
(%)  (หน่วย : ล้านบาท) 1/2558 2/2558 2/2557 YoY (%) QoQ (%) ปี 2558 ปี 2557 

รำยไดจ้ำกกำรขำยถ่ำนหนิ 2,195.76 1,917.44 2,900.72 (33.90) (12.68) 4,113.20 5,557.61 (25.99) 
รำยไดจ้ำกกำรขำยเอทำนอล 693.76 668.69 600.92 11.28 (3.61) 1,362.45 1,232.02 10.59 
รำยไดอ้ืน่ 8.69 8.40 8.81 (4.65) (3.34) 17.09 24.56 (30.42) 

รวมทัง้ส้ิน 2,898.21 2,594.53 3,510.45 (26.09) (10.48) 5,492.74 6,814.19 (19.39) 

ค่าใช้จ่าย 
(หน่วย : ล้านบาท) 

    ไตรมาส  เพ่ิม (ลด) งวด 6 เดือน (ม.ค. – มิ.ย.)  เพ่ิม (ลด) 
(%) 1/2558 2/2558 2/2557 YoY (%) QoQ (%) ปี 2558 ปี 2557 

ธรุกิจถ่านหิน         
ตน้ทุนขำย 1,504.21 1,274.47 1,900.84 (32.95) (15.27) 2,778.68 3,616.97 (23.18) 
คำ่ใชจ้ำ่ยขำยและบรหิำร 560.48 559.68 848.53 (34.04) (0.14) 1,120.16 1,484.48 (24.54) 
คำ่ใชจ้ำ่ยกำรเงนิ 4.94 1.56 1.33 17.29 (68.42) 6.49 3.33 94.89 
ภำษเีงนิไดนิ้ตบุิคคล 63.63 49.44 74.10 (33.28) (22.30) 113.07 178.98 (36.83) 
ธรุกิจเอทานอล         
ตน้ทุนขำย 542.74 578.79 513.33 12.75 6.64 1,121.53 1,017.30 10.25 
คำ่ใชจ้ำ่ยขำยและบรหิำร 9.80 14.76 13.58 8.69 50.61 24.56 23.61 4.02 
คำ่ใชจ้ำ่ยกำรเงนิ 15.05 13.29 15.36 (13.48) (11.69) 28.34 30.77 (7.90) 
ภำษเีงนิไดนิ้ตบุิคคล 9.47 3.68 4.09  (10.02)  (61.14) 13.15 4.66 182.19 



 
 

5 

 

ค่าใช้จ่ายธรุกิจถ่านหิน 
(1) ค่ำใชจ้่ำยธุรกจิถ่ำนหนิในไตรมำสที่ 2/2558 รวมทัง้สิน้ 1,885.15 ลำ้นบำท ลดลงจำกงวดเดยีวกนั

ของปีก่อน 939.65  ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 33.26 ลำ้นบำท เน่ืองจำก 
(1.1) ตน้ทุนขำยถ่ำนหนิในไตรมำสที่ 2/2558 ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 626.37 ลำ้นบำท

คิดเป็นร้อยละ 32.95 เน่ืองจำกปรมิำณและต้นทุนขำยถ่ำนหินโดยเฉลี่ยต่อตนัลดลงร้อยละ 30.36 และ 3.72 
ตำมล ำดบั 

(1.2) ค่ำใชจ้่ำยขำยและบรหิำรในไตรมำสที ่2/2558 ลดลงจำกจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 288.85 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 34.04 ทัง้น้ีตำมปรมิำณกำรขำยถ่ำนหนิทีล่ดลง 

(1.3) ค่ำใช้จ่ำยกำรเงนิในไตรมำสที่ 2/2558 เพิม่ขึ้นจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 0.23 ล้ำนบำท 
เน่ืองจำกบรษิทัย่อยในประเทศอนิโดนีเซียได้กู้เงนิมำใช้ในกำรจดัซื้อท่ำเรอืและถนนล ำเลยีงถ่ำนหนิ จงึท ำให้มี
ดอกเบีย้จำ่ยเพิม่ขึน้ 

(1.4) ภำษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลในไตรมำสที ่2/2558 ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 24.66 ลำ้นบำท 
คดิเป็นรอ้ยละ 33.28 เน่ืองจำกก ำไรลดลง 

(2) คำ่ใชจ้ำ่ยธุรกจิถ่ำนหนิในชว่ง 6 เดอืนแรกของปี 2558 รวมทัง้สิน้ 4,018.40 ลำ้นบำท ลดลงจำกงวด
เดยีวกนัของปีก่อน 1,265.36 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 23.95 ลำ้นบำท เน่ืองจำก 

(2.1) ตน้ทุนขำยถ่ำนหนิในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2558 ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 838.29 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 23.18 เน่ืองจำกปรมิำณและต้นทุนขำยถ่ำนหนิโดยเฉลี่ยต่อตนัลดลงรอ้ยละ 20.04 และ 
3.93 ตำมล ำดบั 

(2.2) ค่ำใช้จ่ำยขำยและบรหิำรในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2558 ลดลงจำกจำกงวดเดียวกนัของ 
ปีก่อน 364.32 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 24.54 ทัง้น้ีตำมปรมิำณกำรขำยถ่ำนหนิทีล่ดลง 

(2.3) ค่ำใช้จ่ำยกำรเงนิในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2558 เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 3.16 
ล้ำนบำท เน่ืองจำกบรษิทัย่อยในประเทศอินโดนีเซียได้กู้เงนิมำใช้ในกำรจดัซื้อท่ำเรอืและถนนล ำเลยีงถ่ำนหิน 
จงึท ำใหม้ดีอกเบีย้จำ่ยเพิม่ขึน้ 

(2.4) ภำษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2558 ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 65.91 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 36.83 เน่ืองจำกก ำไรลดลง 
ค่าใช้จ่ายธรุกิจเอทานอล  

(1)  คำ่ใชจ้ำ่ยธุรกจิเอทำนอลในไตรมำสที ่2/2558 รวมทัง้สิน้ 610.52 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนั
ของปีก่อน 64.16 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 11.74 เน่ืองจำก 

(1.1)  ต้นทุนขำยเอทำนอลในไตรมำสที่ 2/2558 เพิ่มขึ้นจำกงวดเดียวกันของปีก่อน 65.46  
ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 12.75 เน่ืองจำกปริมำณกำรขำยเอทำนอลเพิ่มขึ้นร้อยละ 11.51 และรำคำวตัถุดิบ
กำกน ้ำตำลซึง่เป็นตน้ทุนสว่นใหญ่ยงัมรีำคำเพิม่สงูขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 4.40   

(1.2) ค่ำใช้จ่ำยขำยและบริหำรในไตรมำสที่ 2/2558 เพิ่มขึ้นจำกงวดเดียวกนัของปีก่อน 1.18  
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 8.69 ทัง้น้ีตำมปรมิำณกำรขำยเอทำนอลทีเ่พิม่ขึน้ 

(1.3)  ค่ำใช้จ่ำยกำรเงนิในไตรมำสที่ 2/2558 ลดลงจำกงวดเดียวกนัของปีก่อน 2.07 ล้ำนบำท 
คดิเป็นรอ้ยละ 13.48 เน่ืองจำกมกีำรช ำระคนืเงนิกูต้ำมเงือ่นไขในสญัญำกูเ้งนิ 

(1.4) ก ำไรจำกธุรกิจเอทำนอลสำยกำรผลติที่ 2 ในไตรมำสที่ 2/2558 ไม่ต้องเสยีภำษีเงนิได้นิติ
บุคคล เพรำะได้รบักำรส่งเสรมิกำรลงทุนตำมพระรำชบญัญตัสิ่งเสรมิกำรลงทุน พ.ศ. 2520 แต่สำยกำรผลติที่ 1 
ตอ้งเสยีภำษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลในไตรมำสที ่2/2558 จ ำนวน 3.68 ลำ้นบำท เน่ืองจำกหมดอำยุกำรสง่เสรมิกำรลงทุน
แลว้ แตล่ดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 0.41 ลำ้นบำท  
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(2) คำ่ใชจ้่ำยธุรกจิเอทำนอลในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2558 รวมทัง้สิน้ 1,187.58 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำก
งวดเดยีวกนัของปีก่อน 102.75 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 9.55 เน่ืองจำก 

(2.1)  ต้นทุนขำยเอทำนอลในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2558 เพิม่ขึ้นจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
104.23 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 10.25 เน่ืองจำกปรมิำณกำรขำยเอทำนอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 11.10 และรำคำวตัถุดบิ
กำกน ้ำตำลซึง่เป็นตน้ทุนสว่นใหญ่ยงัมรีำคำเพิม่สงูขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 4.31   

(2.2) ค่ำใช้จ่ำยขำยและบรหิำรในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2558 เพิม่ขึน้เลก็น้อยจำกงวดเดยีวกนั
ของปีก่อน 0.95 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 4.02 ทัง้น้ีตำมปรมิำณกำรขำยทีเ่พิม่ขึน้ 

(2.3)  ค่ำใช้จ่ำยกำรเงนิในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2558 ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 2.43 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 7.90 เน่ืองจำกมกีำรช ำระคนืเงนิกูต้ำมเงือ่นไขในสญัญำกูเ้งนิ 

(2.4) ก ำไรจำกธุรกจิเอทำนอลสำยกำรผลติที ่2 ไมต่อ้งเสยีภำษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลในช่วง 6 เดอืนแรก
ของปี 2558  เพรำะไดร้บักำรสง่เสรมิกำรลงทุนตำมพระรำชบญัญตัสิง่เสรมิกำรลงทุน พ.ศ. 2520 แต่สำยกำรผลติ
ที ่1 ตอ้งเสยีภำษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2558 จ ำนวน 13.15 ลำ้นบำท เน่ืองจำกหมดอำยุกำร
สง่เสรมิกำรลงทุนแลว้ ซึง่เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนจ ำนวน 8.49 ลำ้นบำทตำมก ำไรทีเ่พิม่ขึน้ 

 
ก าไรขัน้ต้น 

(1) บรษิทัฯ มกี ำไรขัน้ต้นในไตรมำสที่ 2/2558 จ ำนวน 732.87 ล้ำนบำทคดิเป็นร้อยละ 28.34 ของ
รำยไดจ้ำกกำรขำย เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กี ำไรขัน้ต้นจ ำนวน 1,087.47 ลำ้นบำทคดิเป็น
รอ้ยละ 31.06 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยแลว้ บรษิทัฯ มอีตัรำก ำไรขัน้ตน้ลดลง เน่ืองจำก 

(1.1) มอีตัรำก ำไรขัน้ตน้จำกธุรกจิถ่ำนหนิในไตรมำสที ่2/2558 รอ้ยละ 33.53 ของรำยไดจ้ำกกำร
ขำย ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนที่มอีตัรำก ำไรขัน้ต้นรอ้ยละ 34.47 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย เน่ืองจำกรำคำ
ขำยถ่ำนหนิปรบัตวัลดลงมำกกวำ่ตน้ทุนขำยถ่ำนหนิทีล่ดลงตำมทีช่ีแ้จงขำ้งตน้แลว้ 
 
 

ก าไรขัน้ต้น ธรุกิจถ่านหิน ธรุกิจเอทานอล รวมทัง้ส้ิน 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ไตรมาสท่ี 2 (เมษายน – มิถนุายน)       
ปี 2558       
รำยไดจ้ำกกำรขำย 1,917.44 100.00 668.69 100.00 2,586.13 100.00 
หกั  ตน้ทุนขำย 1,274.47 66.47 578.79 86.56 1,853.26 71.66 
ก าไรขัน้ต้น 642.97 33.53 89.90 13.44 732.87 28.34 
ปี 2557       
รำยไดจ้ำกกำรขำย 2,900.72 100.00 600.92 100.00 3,501.64 100.00 
หกั  ตน้ทุนขำย 1,900.84 65.53 513.33 85.42 2,414.17 68.94 
ก าไรขัน้ต้น 999.88 34.47 87.59 14.58 1,087.47 31.06 
งวด 6 เดือน (มกราคม – มิถนุายน)       
ปี 2558       
รำยไดจ้ำกกำรขำย 4,113.20 100.00 1,362.45 100.00 5,475.65 100.00 
หกั  ตน้ทุนขำย 2,778.68 67.56 1,121.53 82.32 3,900.21 71.23 
ก าไรขัน้ต้น 1,334.52 32.44 240.92 17.68 1,575.44 28.77 
ปี 2557       
รำยไดจ้ำกกำรขำย 5,557.61 100.00 1,232.02 100.00 6,789.63 100.00 
หกั  ตน้ทุนขำย 3,616.97 65.08 1,017.30 82.57 4,634.27 68.26 
ก าไรขัน้ต้น 1,940.64 34.92 214.72 17.43 2,155.36 31.74 
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(1.2) มอีตัรำก ำไรขัน้ต้นจำกธุรกจิเอทำนอลในไตรมำสที่ 2/2558 รอ้ยละ 13.44 ของรำยได้จำก 
กำรขำย ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนที่มอีตัรำก ำไรขัน้ต้นรอ้ยละ 14.58 ของรำยได้จำกกำรขำย เน่ืองจำก
รำคำขำยเอทำนอลปรบัตวัลดลงและตน้ทุนขำยเอทำนอลทีเ่พิม่ขึน้ตำมทีช่ีแ้จงขำ้งตน้แลว้ 

(2) บรษิทัฯ มกี ำไรขัน้ต้นในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2558 จ ำนวน 1,575.44 ล้ำนบำทคดิเป็นร้อยละ 
28.77 ของรำยได้จำกกำรขำย เมื่อเปรียบเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนที่มีก ำไรขัน้ต้นจ ำนวน 2,155.36  
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 31.74 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยแลว้ บรษิทัฯ มอีตัรำก ำไรขัน้ตน้ลดลง เน่ืองจำก 

(2.1) มอีตัรำก ำไรขัน้ต้นจำกธุรกิจถ่ำนหินในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2558 ร้อยละ 32.44 ของ
รำยไดจ้ำกกำรขำย ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนที่มอีตัรำก ำไรขัน้ต้นรอ้ยละ 34.92 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย 
เน่ืองจำกรำคำขำยถ่ำนหนิปรบัตวัลดลงมำกกวำ่ตน้ทุนขำยถ่ำนหนิทีล่ดลงตำมทีช่ีแ้จงขำ้งตน้แลว้ 

(2.2)  มอีตัรำก ำไรขัน้ต้นจำกธุรกจิเอทำนอลในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2558 รอ้ยละ 17.68 ของ
รำยไดจ้ำกกำรขำย เพิ่มขึน้เลก็น้อยจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่อีตัรำก ำไรขัน้ตน้รอ้ยละ 17.43 ของรำยไดจ้ำก
กำรขำย เน่ืองจำกตน้ทุนขำยเอทำนอลเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 0.77 

 

ก าไรสทุธิ 
(1) บรษิทัฯ มกี ำไรสทุธใินไตรมำสที ่2/2558 จ ำนวน 70.92 ลำ้นบำทคดิเป็นหุน้ละ 0.14 บำท ลดลงจำก

งวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 25.28 เน่ืองจำก 
(1.1) มกี ำไรสทุธจิำกธุรกจิถ่ำนหนิค ำนวณตำมสดัสว่นกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในไตรมำสที ่2/2558 

จ ำนวน 26.48 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 37.34 ของก ำไรสุทธริวม ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนจ ำนวน 17.07 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 39.20 เน่ืองจำกปรมิำณและรำคำขำยถ่ำนหนิปรบัตวัลดลงตำมทีช่ีแ้จงขำ้งตน้แลว้ 

(1.2) มกี ำไรสุทธิจำกธุรกิจเอทำนอลค ำนวณตำมสดัส่วนกำรถือหุ้นของบริษัทฯ ในไตรมำสที ่
2/2558 จ ำนวน 29.40 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 41.46 ของก ำไรสทุธริวม ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนจ ำนวน 
8.98 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 23.40 แมธุ้รกจิเอทำนอลโดยรวมจะมกี ำไรสทุธเิพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.91 แต่สดัสว่นกำรถอื
หุน้ในบรษิทัย่อยที่ประกอบธุรกจิเอทำนอลลดลงจำกรอ้ยละ 75.75 เหลอืรอ้ยละ 51 ของทุนที่ช ำระแลว้ จงึท ำให้
ก ำไรสทุธจิำกธุรกจิเอทำนอลลดลง  

(1.3) มรีำยไดอ้ื่นและสว่นแบ่งก ำไรจำกบรษิทัร่วมในไตรมำสที่ 2/2558 จ ำนวน 15.04 ลำ้นบำท
คดิเป็นรอ้ยละ 21.20 ของก ำไรสุทธริวม เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนจ ำนวน 2.06 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 
15.87 เน่ืองจำกมสีว่นแบง่ก ำไรจำกบรษิทัรว่มเพิม่ขึน้  

(2) บรษิทัฯ มกี ำไรสุทธิในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2558 จ ำนวน 191.51 ล้ำนบำทคดิเป็นหุ้นละ 0.36
บำท ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 38.60 เน่ืองจำก 

(2.1) มกี ำไรสุทธจิำกธุรกจิถ่ำนหนิค ำนวณตำมสดัส่วนกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในช่วง 6 เดอืนแรก
ของปี 2558 จ ำนวน 72.91 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 38.07 ของก ำไรสุทธริวม ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน
จ ำนวน 89.07 ล้ำนบำทคดิเป็นร้อยละ 54.99 เน่ืองจำกปรมิำณและรำคำขำยถ่ำนหนิปรบัตวัลดลงตำมที่ชี้แจง
ขำ้งตน้แลว้ 

ก าไรสทุธิ 
(หน่วย : ล้านบาท) 

 ไตรมาส  เพ่ิม (ลด)  งวด 6 เดือน (ม.ค. – มิ.ย.) เพ่ิม (ลด) 
(%) 1/2558 2/2558 2/2557 YoY (%) QoQ (%) ปี 2558 ปี 2557 

ก ำไรจำกธุรกจิถ่ำนหนิ 46.43 26.48 43.55 (39.20) (42.97) 72.91 161.98 (54.99) 

ก ำไรจำกธุรกจิเอทำนอล 59.26 29.40 38.38 (23.40) (50.39) 88.66 114.85 (22.80) 

สว่นแบ่งก ำไรจำกบรษิทัรว่มและรำยไดอ้ื่น 14.90 15.04 12.98 15.87 0.94 29.94 35.08 (14.65) 

ก าไรสทุธิ 120.59 70.92 94.91 (25.28) (41.19) 191.51 311.91 (38.60) 

ก าไรสทุธิต่อหุ้น-บาทต่อหุ้น 0.23 0.14 0.18 (25.28) (41.19) 0.36 0.59 (38.60) 
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(2.2) มกี ำไรสทุธจิำกธุรกจิเอทำนอลค ำนวณตำมสดัสว่นกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในช่วง 6 เดอืนแรก
ของปี 2558 จ ำนวน 88.66 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 46.30 ของก ำไรสุทธริวม ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน
จ ำนวน 26.19 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 22.80 แมธุ้รกจิเอทำนอลโดยรวมจะมกี ำไรสุทธเิพิม่ขึน้รอ้ยละ 11.24 แต่
สดัสว่นกำรถอืหุน้ในบรษิทัย่อยทีป่ระกอบธุรกจิเอทำนอลลดลงจำกรอ้ยละ 75.75 เหลอืรอ้ยละ 51 ของทุนทีช่ ำระ
แลว้ จงึท ำใหก้ ำไรสทุธจิำกธุรกจิเอทำนอลลดลง  

(2.3) มรีำยไดอ้ื่นและส่วนแบ่งก ำไรจำกบรษิทัร่วมในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2558 จ ำนวน 29.94 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 15.63 ของก ำไรสุทธริวม ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนจ ำนวน 5.14 ลำ้นบำทคดิเป็น
รอ้ยละ 14.65 เน่ืองจำกมกี ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นเงนิตรำต่ำงประเทศลดลง  
ประสิทธิภาพในการท าก าไร 

โดยที่ก ำไรสุทธิในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2558 ลดลงตำมที่ชี้แจงขำ้งต้นจงึมผีลท ำให้ประสทิธภิำพ 
ในกำรท ำก ำไรของบรษิทัฯ ลดลงดงัน้ี 

(1) บรษิทัฯ ม ีEBITDA (ก ำไรก่อนหกัค่ำใชจ้่ำยทำงกำรเงนิ ภำษเีงนิไดนิ้ตบิุคคล ค่ำเสือ่มรำคำและ                   
ค่ำเสื่อมสิน้) ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2558 เท่ำกบั 779.58 ลำ้นบำท ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 
30.17  

(2) บริษัทฯ มี EBITDA MARGIN ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2558 คิดเป็นร้อยละ 14.19 เมื่อ
เปรยีบเทยีบกบัจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีร่อ้ยละ 16.38 แลว้ลดลงรอ้ยละ 13.38                            

(3) บรษิัทฯ มอีตัรำก ำไรสุทธิ (NET PROFIT MARGIN) ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2558 คิดเป็น 
รอ้ยละ 5.45 เมือ่เปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีร่อ้ยละ 6.82 แลว้ลดลงรอ้ยละ 20  

(4) บรษิทัฯ มอีตัรำผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถอืหุ้น (RETURN ON EQUITY) ในช่วง 6 เดอืนแรกของ 
ปี 2558 คดิเป็นรอ้ยละ 4.57 เมือ่เปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีร่อ้ยละ 7.64 แลว้ลดลงรอ้ยละ 40.15 

(5) บริษัทฯ มีอัตรำส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม  (RETURN ON TOTAL ASSETS) และ
อตัรำส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัยถ์ำวร (RETURN ON FIXED ASSETS) ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2558 คดิ
เป็นร้อยละ 3.41 และ 18.19 เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนที่ร้อยละ 5.27 และ 27.02 แล้วลดลง 
ร้อยละ 35.29 และ 32.68 ตำมล ำดบั โดยมอีตัรำส่วนหมุนเวยีนสนิทรพัย์เท่ำกบั 0.63 เท่ำ ซึ่งลดลงจำกงวด
เดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 19.11 
 

งบแสดงฐานะการเงิน 

 
 
 
 

 

ฐานะทางการเงิน 
หน่วย : ล้านบาท เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ณ วนัท่ี 30 
มิถนุายน 2558 

ณ วนัท่ี  31 
ธนัวาคม 2557 

 

ล้านบาท 
 

% 

สนิทรพัยร์วม 8,613.55 8,961.53 (347.98) (3.88) 
หนี้สนิรวม 2,714.81 3,119.19 (404.38) (12.96) 
สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 5,898.74 5,842.34 56.40 0.97 
มลูค่าหุ้นตามบญัชี-บาทต่อหุ้น 7.99 7.97 0.02 0.25 
หมายเหต ุ:  มลูค่าจดทะเบียนหุ้นละ 1 บาท     
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สินทรพัย ์: บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วม ณ วนัที ่
30 มถุินำยน 2558 ลดลงจำกวนัสิน้ปี 2557 
จ ำนวน 347.98 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 3.88 
ประกอบดว้ย 

(1) สนิทรพัยห์มุนเวยีนลดลงจำกวนั
สิ้นปี 2557 จ ำนวน 276.73 ล้ำนบำทคิดเป็น
ร้อยละ 6.06 เ น่ืองจำก (ก) มีเงินสดและ
รำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึ้นจำกวนัสิ้นปี 
2557 จ ำนวน 232.82 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 
19.18 (ข) มลีูกหน้ีกำรคำ้และลูกหน้ีอื่นเพิม่ขึน้
จำกวนัสิน้ปี 2557 จ ำนวน 79.79 ล้ำนบำทคดิเป็นรอ้ยละ 11.02 (ค) มสีนิค้ำคงเหลอืเพิม่ขึน้จำกวนัสิน้ปี 2557 
จ ำนวน 292.04 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 51.75 ซึง่สว่นใหญ่เป็นถ่ำนหนิส ำเรจ็รปูและวตัถุดบิกำกน ้ำตำลทีผ่ลติหรอื
ซือ้ส ำรองไวส้ ำหรบัปี 2558 และ (ง) มสีนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่นซึง่สว่นใหญ่เป็นภำษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลจ่ำยล่วงหน้ำและ
คำ่สนิคำ้จำ่ยลว่งหน้ำ ฯลฯ ลดลงจำกวนัสิน้ปี 2557 จ ำนวน 881.38 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 42.66  

(2) สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนลดลงจำกวันสิ้นปี 2557 จ ำนวน 71.25 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 1.62                
เน่ืองจำกคำ่ใชจ้ำ่ยรอกำรตดัจำ่ยลดลง 
หน้ีสิน  : บริษัทฯ มีหน้ีสินรวม ณ วันที่ 30 มิถุนำยน 2558 ลดลงจำกวันสิ้นปี 2557 จ ำนวน 404.38 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 12.96 ประกอบดว้ย 

(1) เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่นลดลงจำกวนัสิน้ปี 2557 จ ำนวน 23.27 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 5.03   
(2) เงนิกู้ยมืระยะสัน้และระยะยำวลดลงจำกวนัสิ้นปี 2557 จ ำนวน 339.51 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 

18.30 เน่ืองจำกบรษิทัยอ่ยช ำระคนืเงนิกูต้ำมเงือ่นไขในสญัญำกูเ้งนิ 
(3) ค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำยซึ่งส่วนใหญ่เป็นค่ำเปิดหน้ำดนิ ค่ำขนส่ง ฯลฯ ลดลงจำกวนัสิ้นปี 2557 จ ำนวน 

61.90 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 12.15   
(4) หน้ีสินอื่นซึ่งส่วนใหญ่เป็นส ำรองค่ำฟ้ืนฟูสภำพเหมืองและส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของ 

พนกังำน ฯลฯ เพิม่ขึน้สทุธจิำกวนัสิน้ปี 2557 จ ำนวน 20.30 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 6.96 
ส่วนของผู้ถือหุ้น : บรษิัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นรวม ณ วนัที่ 30 มถุินำยน 2558 เพิ่มขึ้นจำกวนัสิ้นปี 2557 
จ ำนวน 56.40 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 0.97 ท ำใหม้ลูค่ำหุน้ตำมบญัชีเพิม่ขึน้จำกหุน้ละ 7.97 บำท เป็นหุน้ละ 7.99
บำท เน่ืองจำกมกี ำไรสทุธเิพิม่ขึน้ 191.51 ลำ้นบำท จ่ำยเงนิปนัผล 210 ลำ้นบำท มผีลแตกต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบ
กำรเงนิและรำยกำรอื่นๆ เพิม่ขึน้สทุธ ิ31.46 ลำ้นบำทและมสีว่นของผูถ้อืหุน้สว่นน้อยเพิม่ขึน้ 43.43 ลำ้นบำท  

 กระแสเงินสด 
(หน่วย : ล้านบาท) 

งวด 6 เดือน (มกราคม – มิถนุายน) 

 ปี 2558  ปี 2557 

เงนิสดสทุธจิำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด ำเนินงำน 1,095.04 1,050.88 
เงนิสดสทุธจิำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (220.92) (538.55) 
เงนิสดสทุธจิำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหำเงนิ (610.94) (394.61) 
สว่นต่ำงจำกกำรแปลงคำ่งบกำรเงนิ เพิม่ขึน้ (ลดลง) (29.76) 13.33 
เงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธ ิ 233.42 131.05 
เงนิสดยกมำตน้งวด 446.92 822.02 
เงินสดคงเหลือปลายงวด 680.34 953.07 



 
 

10 

 

กระแสเงินสด 
(1) บรษิทัฯ มเีงนิสดสุทธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำนในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2558 จ ำนวน 1,095.04  

ล้ำนบำท ประกอบด้วย (ก) ก ำไรก่อนหักภำษีเงินได้นิติบุคคลและดอกเบี้ยจ่ำยจ ำนวน 425.83 ล้ำนบำท  
(ข) รำยกำรที่ไม่กระทบเงนิสด เช่น ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ่ำยทรพัยส์นิซึ่งสว่นใหญ่เป็นรำยกำรเกี่ยวกบัเหมอืง
ถ่ำนหนิของบริษทัย่อยในประเทศอินโดนีเซียจ ำนวน 461.69 ล้ำนบำท (ค) สนิทรพัย์จำกกำรด ำเนินงำนลดลง 
406.30 ลำ้นบำท เน่ืองจำกมสีนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่นลดลง (ง) หน้ีสนิจำกกำรด ำเนินงำนลดลง 124.55 ล้ำนบำท 
เน่ืองจำกมหีน้ีสนิหมุนเวยีนลดลงและ (จ) มดีอกเบีย้รบัเพิม่ขึน้ 10.25 ลำ้นบำท แต่มดีอกเบี้ยจ่ำยและภำษีอำกร
เพิม่ขึน้ 84.48 ลำ้นบำท 

(2) บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2558 จ ำนวน 220.92  
ลำ้นบำท ประกอบดว้ย (ก) ทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์เพิม่ขึน้ 36.75 ลำ้นบำท ซึ่งสว่นใหญ่เป็นกำรก่อสรำ้งถงัเกบ็
กำกน ้ำตำลและโรงงำนผลติกระแสไฟฟ้ำดว้ยก๊ำซชวีภำพ (ข) ค่ำใชจ้่ำยโครงกำรท ำเหมอืงถ่ำนหนิของบรษิทัย่อย
ในประเทศอนิโดนีเซยีเพิม่ขึน้ 191.15 ลำ้นบำท และ (ค) มเีงนิลงทุนระยะสัน้และอื่นๆ ลดลงสทุธ ิ6.98 ลำ้นบำท  

(3) บรษิทัฯ มเีงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหำเงนิในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2558 จ ำนวน 610.94  
ลำ้นบำท ประกอบดว้ย(ก) เงนิกู้ลดลง 340.18 ลำ้นบำท (ข) มกีำรจ่ำยเงนิปนัผล 294.12 ลำ้นบำท และ(ค) สว่น
ของผูถ้อืหุน้สว่นน้อยเพิม่ขึน้ 23.36 ลำ้นบำท 

ความสามารถในการบริหารทรพัยสิ์น 
(1) บรษิทัฯ มลีูกหน้ีกำรคำ้และลูกหน้ีอื่น ณ วนัที ่30 มถุินำยน 2558 คดิเป็นรอ้ยละ 9.33 ของสนิทรพัย์

รวม ทัง้น้ีกำรตัง้ส ำรองค่ำเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญขึ้นอยู่กบักำรวิเครำะห์อำยุลูกหน้ีและประเมินจำกประสบกำรณ์ 
กำรเรยีกเก็บหน้ีที่ผ่ำนมำ ซึ่งบรษิัทฯ ประสบปญัหำหน้ีสูญน้อยมำกและยงัไม่พบรำยกำรผิดปกติในไตรมำสที ่
2/2558 แต่อยำ่งใด จงึไมม่กีำรตัง้ส ำรองคำ่เผื่อหนี้สงสยัจะสญูในไตรมำสที ่2/2558 ทีผ่ำ่นมำ 

(2) สนิค้ำคงเหลือ ณ วนัที่ 30 มถุินำยน 2558 คิดเป็นร้อยละ 9.94 ของสนิทรพัย์รวมโดยไม่มสีนิค้ำ
เสื่อมสภำพและยงัไม่มผีลกระทบจำกรำคำตลำดที่ลดลง จงึไม่มกีำรตัง้กำรด้อยค่ำของสนิค้ำคงเหลอืในไตรมำส 
ที ่2/2558 ทีผ่ำ่นมำ  

(3) ค่ำควำมนิยมจำกกำรลงทุนในบรษิทัย่อยในประเทศอนิโดนีเซยี ณ วนัที่ 30 มถุินำยน 2558 คดิเป็น          
รอ้ยละ 2.16 ของสนิทรพัย์รวมซึ่งบรษิทัฯ พจิำรณำจำกประมำณกำรงบกำรเงนิและผลกระทบต่ำงๆ แล้วพบว่ำ
บรษิทัยอ่ยดงักล่ำวยงัสำมำรถท ำก ำไรไดอ้ยำ่งต่อเน่ือง จงึไมม่เีหตุตอ้งตัง้ส ำรองกำรดอ้ยค่ำควำมนิยมจำกกำรลงทุน
ในไตรมำสที ่2/2558 ทีผ่ำ่นมำ 
สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน 

(1) บริษัทฯ มีอัตรำส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นรวม (TOTAL DEBT TO EQUITY RATIO)               
ณ วันที่ 30 มิถุนำยน 2558 เท่ำกับ 0.46 : 1 ซึ่งเป็นอัตรำส่วนที่ต ่ ำและยังมีโครงสร้ำงเงินทุน (CAPITAL 
STRUCTURE) ที่เหมำะสม หำกบริษัทฯ มีโครงกำรลงทุนในอนำคตก็ยงัสำมำรถกู้ยืมเงินเพิ่มเติมได้อีกโดย         
มอีตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้ (INTEREST COVERAGE RATIO) ในไตรมำสที ่2/2558 เท่ำกบั 22.38 
เท่ำซึง่เป็นอตัรำสว่นทีส่งูมำก จงึไมม่ปีญัหำในเรือ่งผดินดัช ำระดอกเบีย้แต่อยำ่งใด 

(2) บรษิทัฯ มอีตัรำสว่นสภำพคลอ่ง (CURRENT RATIO) และมอีตัรำสว่นสภำพคล่องหมุนเรว็ (QUICK 
RATIO) ณ วนัที ่30 มถุินำยน 2558 เท่ำกบั 2.13 เท่ำ และ 1.11 เท่ำ ตำมล ำดบั บรษิทัฯและบรษิทัยอ่ยยงัมวีงเงนิ
สนิเชื่อเพยีงพอส ำหรบัใชเ้ป็นเงนิทุนหมนุเวยีนในอนำคต 
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(3) บรษิทัฯ ม ีCASH CYCLE ในไตรมำสที ่2/2558 จ ำนวน 38 วนั เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
14 วนั โดยมรีะยะเวลำเรยีกเก็บหน้ีโดยเฉลี่ย 24 วนั ลดลงจำกงวดเดียวกนัของปีก่อน 1 วนัและมรีะยะเวลำ
หมุนเวยีนสนิคำ้โดยเฉลีย่ 33 วนั เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 9 วนั แต่มรีะยะเวลำช ำระหน้ีเจำ้หน้ีกำรคำ้
โดยเฉลีย่ 19 วนั ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 6 วนั ซึง่ยงัอยูใ่นเกณฑป์กต ิ

(4)  ธุรกจิถ่ำนหนิยงัอยู่ในช่วงขำลง (DOWN TREND) บรษิทัฯ จงึไดช้ะลอกำรลงทุนเพิม่เตมิโดย
บรษิทัฯ ยงัมปีรมิำณส ำรองถ่ำนหนิคงเหลอืส ำหรบัสมัปทำนทัง้สองแหลง่ในประเทศอนิโดนีเซยีทีส่ำมำรถผลติถ่ำน
หนิออกจ ำหน่ำยไดอ้กีหลำยสบิปี จงึไมน่่ำมปีญัหำแต่อยำ่งใด 

(5) ไทยอะโกรฯ ไดล้งทุนปรบัปรงุเครือ่งจกัรสำยกำรผลติที ่2 ใหส้ำมำรถใช้น ้ำตำลทรำยดบิเป็นวตัถุดบิ
ในกำรผลติเอทำนอลร่วมกบักำกน ้ำตำลเสรจ็สมบูรณ์ในไตรมำสที ่2/2558 ซึ่งจะช่วยลดตน้ทุนกำรผลติเอทำนอล
ในปี 2558 ให้ต ่ ำลงโดยใช้เงินลงทุนทัง้สิ้นประมำณ 7 ล้ำนบำทมีแหล่งที่มำของเงินลงทุนจำกกำร
ด ำเนินงำน (CASH GENERATION)   
ภาระผกูพนัด้านหน้ีสิน 

ไทยอะโกรฯ ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยทีป่ระกอบธุรกิจผลติและจ ำหน่ำยเอทำนอลเป็นเชื้อเพลงิมภีำระผูกพนั
ตำมเงือ่นไขสญัญำกูย้มืเงนิกบัธนำคำรพำณิชยใ์นประเทศแหง่หน่ึง ดงัน้ี  

(1) ไทยอะโกรฯ จะต้องปฏิบัติตำมเงื่อนไขกำรด ำรงอัตรำส่วน D/E (DEBT TO EQUITY RATIO)            
ไมเ่กนิกวำ่ 2 เท่ำ และ DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) ไมต่ ่ำกวำ่ 1.25 เท่ำ จนกวำ่สญัญำกูย้มื
เงนิจะสิน้สดุลง ซึง่ไทยอะโกรฯ สำมำรถด ำรงอตัรำสว่น D/E และ DSCR ไดต้ำมขอ้ผกูพนัในสญัญำกูย้มืเงนิโดย 
ไมม่ปีญัหำผดิสญัญำแต่อยำ่งใด   

(2) ธนำคำรผู้ให้กู้ก ำหนดสดัส่วนกำรถอืหุ้นของบรษิทัฯ ในไทยอะโกรฯ ไม่ให้ต ่ำกว่ำรอ้ยละ 50 ของ
จ ำนวนหุ้นทัง้หมดตลอดอำยุสญัญำกู้ยมืเงนิ ซึ่งบรษิทัฯ ยงัไม่มนีโยบำยจะลดสดัส่วนกำรถอืหุ้นในไทยอะโกรฯ 
ใหต้ ่ำกวำ่รอ้ยละ 50 ของจ ำนวนหุน้ทัง้หมดแต่อยำ่งใด 

(3) ไทยอะโกรฯ จะต้องไดร้บัควำมยนิยอมเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำกธนำคำรผูใ้หกู้้ก่อน จงึจะสำมำรถ 
ก่อหนี้เพิม่ไดโ้ดยไทยอะโกรฯ มวีงเงนิสนิเชื่อในปจัจุบนัเพยีงพอต่อกำรใชเ้ป็นเงนิทุนหมนุเวยีนในกจิกำรแลว้  

(4) ธนำคำรผูใ้หกู้ก้ ำหนดเงือ่นไขวำ่ไทยอะโกรฯ จะไมส่ำมำรถจำ่ยปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ซึง่รวมถงึบรษิทัฯ 
ไดห้ำกไทยอะโกรฯ ไม่สำมำรถปฏบิตัติำมเงื่อนไขที่ก ำหนดในสญัญำกู้ยมืเงนิเช่น กำรด ำรงอตัรำส่วน D/E และ 
DSCR กำรด ำรงสดัสว่นกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในไทยอะโกรฯ เป็นตน้ ซึง่ทีผ่่ำนมำไทยอะโกรฯ ยงัไมเ่คยมปีญัหำ
ผดิสญัญำที่ท ำไว้กบัธนำคำรผู้ใหกู้้แต่อย่ำงใด โดยได้รบักำรสนับสนุนทำงกำรเงนิจำกธนำคำรผูใ้ห้กู้เป็นอย่ำงดี 
มำโดยตลอด 

ผลกระทบต่อการด าเนินงานในอนาคต 
ธรุกิจถ่านหิน : คำดว่ำรำคำถ่ำนหนิในปี 2558 จะยงัคงเคลื่อนไหวอยูใ่นระดบัต ่ำอย่ำงต่อเน่ือง ตำม

สถำนกำรณ์ถ่ำนหนิในตลำดโลกทีอ่ยู่ในช่วงขำลง โดยบรษิทัฯ ไดว้ำงแผนกลยุทธ์เพื่อลดต้นทุนกำรผลติและกำร
จ ำหน่ำยถ่ำนหนิใหส้อดคลอ้งกบัรำคำถ่ำนหนิทีล่ดลง ในขณะเดยีวกนับรษิทัฯ กไ็ดท้บทวนแผนกำรลงทุนใหม ่โดย
รอจงัหวะที่เหมำะสมที่จะเขำ้ไปลงทุนซื้อแหล่งสมัปทำนเหมอืงถ่ำนหนิแห่งใหม่ นอกจำกน้ีบรษิทัฯ ก ำลงัศกึษำ
โครงกำรลงทุนในธุรกจิโรงไฟฟ้ำพลงังำนถ่ำนหนิ (COAL FIRED POWER PLANT PROJECTS) ในประเทศไทย
และอนิโดนีเซยี โดยบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมศีกัยภำพเพยีงพอทีจ่ะเขำ้ไปลงทุนในโครงกำรดงักล่ำวได ้เน่ืองจำกมี
แหล่งสมัปทำนเหมอืงถ่ำนหนิเป็นของตนเอง ซึง่นอกจำกจะเพิม่ศกัยภำพดำ้นกำรผลติและกำรจ ำหน่ำยถ่ำนหนิให้
เพิม่มำกขึน้แลว้ยงัไดร้บัผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในโรงไฟฟ้ำดงักล่ำว ซึง่จะสำมำรถสรำ้งรำยไดแ้ละก ำไรใหเ้พิม่
มำกขึน้ไดใ้นอนำคต 
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ธุรกิจเอทานอล : คำดว่ำจะสำมำรถจ ำหน่ำยเอทำนอลในปี 2558 ได้มำกกว่ำปี 2557 ประมำณ 

10 % โดยไทยอะโกรฯ ไดเ้ริม่น ำน ้ำตำลทรำยดบิมำใช้เป็นวตัถุดบิในกำรผลติเอทำนอลร่วมกบักำกน ้ำตำลใน 
ไตรมำสที่ 2/2558 เพื่อใหม้วีตัถุดบิที่จะใชผ้ลติเอทำนอลไดม้ำกขึน้และสำมำรถท ำก ำไรไดด้ีโดยไทยอะโกรฯ ได้
จดัซือ้วตัถุดบิกำกน ้ำตำลและน ้ำตำลทรำยดบิไวเ้พยีงพอส ำหรบักำรผลติเอทำนอลในปี 2558 ตำมทีต่ ัง้เป้ำหมำยไว้
แลว้   

อย่ำงไรกต็ำมคำดว่ำบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยยงัสำมำรถท ำก ำไรไดท้ัง้สองธุรกจิอย่ำงต่อเน่ืองในปี 2558 
แมส้ถำนกำรณ์ถ่ำนหนิและน ้ำมนัในตลำดโลกยงัอยู่ในช่วงขำลงกต็ำม ทัง้น้ีบรษิทัฯ จะพยำยำมบรหิำรจดักำรและ
แกไ้ขปญัหำต่ำงๆ ทีเ่กดิขึน้อยำ่งระมดัระวงัและรอบคอบ เพื่อใหผ้ลกำรด ำเนินงำนในปี 2558 อยูใ่นเกณฑท์ีด่แีละ
สำมำรถจำ่ยเงนิปนัผลไดต้ำมนโยบำยทีก่ ำหนดไวอ้ยำ่งต่อเน่ือง 

 
 


