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บริษทั ลานนารีซอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) 
ค าอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ 
(ส ำหรบังบกำรเงนิรวมประจ ำปี 2559)  

 

ผลการด าเนินงานในภาพรวม 
  ผลกำรด ำเนินงำนในภำพรวมของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อยในรอบปี 2559 ที่ผ่ำนมำนับว่ำอยู่ในเกณฑ์ดี
เป็นที่น่ำพอใจ แม้เศรษฐกจิโลกเติบโตต ่ำกว่ำที่คำดกำรณ์ไว้และรำคำถ่ำนหนิซึ่งเป็นธุรกจิหลกัยงัทรงตวัอยู่ใน
ระดบัต ่ำในช่วงครึ่งแรกของปี 2559 กอปรกบัเอทำนอลซึ่งเป็นธุรกจิรองก็มรีำคำขำยที่ลดต ่ำลงตำมรำคำน ้ำมนั
เชือ้เพลงิทีท่รงตวัอยู่ในระดบัต ่ำอย่ำงต่อเนื่องในรอบปี 2559 ทีผ่่ำนมำ แต่บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยไดพ้ยำยำมลด
ต้นทุนและค่ำใช้จ่ำยต่ำงๆ รวมทัง้เลอืก PRODUCT MIX ให้เหมำะสมสอดคล้องกบัสภำวะตลำดเพื่อให้สำมำรถ
ขำยไดใ้นรำคำทีม่กี ำไรทีด่ ี
  บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมรีำยได้ในปี 2559 รวมทัง้สิน้ 8,814.17 ล้ำนบำทเมื่อเปรยีบเทยีบกบัปี 2558 
มรีำยไดล้ดลง 1,367.99 ลำ้นบำทหรอืลดลงรอ้ยละ 13.44 โดยมสีดัสว่นรำยไดจ้ำกธุรกจิถ่ำนหนิ, ธุรกจิเอทำนอล
และรำยไดอ้ื่นคดิเป็นรอ้ยละ 72, 27.40 และ 0.60 ตำมล ำดบั 

 

บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมกี ำไรสุทธใินปี 2559 รวมทัง้สิน้ 271.45 ลำ้นบำทคดิเป็นก ำไรสุทธหิุ้นละ 0.52 
บำท เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปี 2558 มกี ำไรสทุธลิดลง 38.16 ลำ้นบำทหรอืลดลงรอ้ยละ 12.33 โดยมสีดัสว่นก ำไรสทุธิ
จำกธุรกจิถ่ำนหนิ, ธุรกจิเอทำนอลและสว่นแบ่งก ำไรจำกบรษิทัร่วมและรำยไดอ้ื่นคดิเป็นรอ้ยละ 41.84, 32.26 และ 
25.90 ตำมล ำดบั 

 

บรษิัทฯ และบริษัทย่อยมีฐำนะกำรเงนิและสภำพคล่องโดยรวมในปี 2559 นับว่ำอยู่ในเกณฑ์ที่ดมีำก 
โดยมอีตัรำส่วนสภำพคล่อง (Current Ratio) สงูถงึ 1.99 เท่ำ แต่มสีดัสว่นหนี้สนิรวมต่อสนิทรพัยร์วมเพยีงรอ้ยละ 
31.93 และมสีดัสว่นหนี้สนิรวมต่อสว่นของผูถ้อืหุน้รวมอยู่ในระดบัต ่ำเพยีงรอ้ยละ 46.92 เท่ำนัน้ 
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ธรุกิจถ่านหิน : แมร้ำคำถ่ำนหนิในตลำดโลกเริม่ปรบัตวัสงูขึน้อย่ำงต่อเนื่องในช่วงครึง่หลงัของปี 2559
แต่ไม่สง่ผลดต่ีอกำรด ำเนินงำนและก ำไรสทุธขิองบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยในปี 2559 มำกนกั เน่ืองจำกไดท้ ำสญัญำ
ขำยถ่ำนหนิล่วงหน้ำไว้บำงส่วนแลว้ตัง้แต่ช่วงต้นปี 2559 ที่ผ่ำนมำ โดยไดพ้ยำยำมลดต้นทุนและค่ำใชจ้่ำยต่ำงๆ
รวมทัง้เลอืก PRODUCT MIX ใหเ้หมำะสมสอดคลอ้งกบัสภำวะตลำดเพื่อใหส้ำมำรถขำยถ่ำนหนิไดใ้นรำคำทีเ่พิม่
สูงขึ้นและมีก ำไรที่ดี สรุปแล้วบริษัทฯ และบรษิัทย่อยมีรำยได้จำกธุรกิจถ่ำนหินซึ่งเป็นธุรกิจหลกัในปี 2559 
รวมทัง้สิน้ 6,346.48 ลำ้นบำทลดลงจำกปีก่อน 1,203.53 ลำ้นบำทหรอืลดลงรอ้ยละ 15.94 เนื่องจำกปรมิำณและ
รำคำขำยถ่ำนหินโดยเฉลี่ยลดลงร้อยละ 7.94 และ 8.69 ตำมล ำดบั โดยมกี ำไรสุทธซิึ่งค ำนวณตำมสดัส่วนกำร 
ถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในปี 2559 จ ำนวน 113.58 ลำ้นบำทลดลงจำกปีก่อน 16.40 ลำ้นบำทหรอืลดลงรอ้ยละ 12.62
แมผ้ลกำรด ำเนินงำนจำกธุรกจิถ่ำนหนิลดลงแต่ยงัสำมำรถท ำก ำไรไดอ้ย่ำงต่อเนื่องและอยู่ในเกณฑท์ีพ่อใจ 

ธุรกิจเอทานอล : มีรำยได้จำกธุรกิจเอทำนอลซึ่งเป็นธุรกิจรองในปี 2559 รวมทัง้สิ้น 2,415.08  
ลำ้นบำทลดลงจำกปีก่อน 185.24 ลำ้นบำทหรอืลดลงรอ้ยละ 7.12 แมป้รมิำณกำรขำยเอทำนอลเพิม่ขึน้จำกปีก่อน 
ร้อยละ 1.54 แต่รำคำขำยเอทำนอลโดยเฉลี่ยลดลงจำกปีก่อนร้อยละ 8.54 ทัง้นี้ตำมรำคำน ้ำมนัเชื้อเพลิงใน
ตลำดโลกที่ยงัทรงตวัอยู่ในระดบัต ่ำอย่ำงต่อเนื่อง โดยมกี ำไรสุทธซิึ่งค ำนวณตำมสดัส่วนกำรถือหุ้นของบรษิัทฯ 
ในปี 2559 จ ำนวน 87.56 ลำ้นบำทลดลงจำกปีก่อน 34.78 ลำ้นบำทหรอืลดลงรอ้ยละ 28.43 ซึง่กย็งัสำมำรถท ำ
ก ำไรไดอ้ย่ำงต่อเนื่องเช่นเดยีวกบัธุรกจิถ่ำนหนิขำ้งตน้ 

 

การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 
 

 

รายได้ 
 

ปี 2559 
 

ปี 2558 เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
รำยไดจ้ำกกำรขำยถ่ำนหนิ 6,346.48 72.00 7,550.01 74.15 (1,203.53) (15.94) 
รำยไดจ้ำกกำรขำยเอทำนอล 2,415.08 27.40 2,600.32 25.54 (185.24) (7.12) 
รำยไดอ้ื่น 52.61 0.60 31.83 0.31 20.78 65.28 
รวมทัง้ส้ิน 8,814.17 100.00 10,182.16 100.00 (1,367.99) (13.44) 

รายได้ : บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมรีำยได้ในปี 2559 รวมทัง้สิน้ 8,814.17 ล้ำนบำทลดลงจำกปีก่อน 1,367.99 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 13.44 เน่ืองจำก  

(1) มรีำยได้จำกธุรกจิถ่ำนหนิ 6,346.48 ล้ำนบำทลดลงจำกปีก่อน 1,203.53 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 
15.94 เน่ืองจำกปรมิำณและรำคำขำยถ่ำนหนิลดลงตำมทีช่ีแ้จงขำ้งตน้แลว้ 

(2) มรีำยได้จำกธุรกจิเอทำนอล 2,415.08 ล้ำนบำทลดลงจำกปีก่อน 185.24 ล้ำนบำทคดิเป็นรอ้ยละ 
7.12 เน่ืองจำกรำคำขำยเอทำนอลลดลงตำมทีช่ีแ้จงขำ้งตน้แลว้และ 

(3) มีรำยได้อื่น 52.61 ล้ำนบำทเพิ่มขึ้นจำกปีก่อน 20.78 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 65.28 เนื่องจำก 
มกี ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนเงนิตรำต่ำงประเทศเพิม่ขึน้  13.82 ล้ำนบำทและมดีอกเบี้ยรบัและรำยกำรเบด็เตลด็
เพิม่ขึน้ 6.96 ลำ้นบำท 
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ค่าใช้จ่าย 
ปี 2559 

 

ปี 2558  เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 
 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

ธรุกิจถ่านหิน       

ตน้ทนุขำย 4,448.53 70.09 5,158.73 68.33 (710.20) (13.77) 
ค่ำใชจ้ำ่ยขำยและบรหิำร 1,603.36 25.26 2,054.41 27.21 (451.05) (21.96) 
ค่ำใชจ้ำ่ยกำรเงนิ 12.30 0.19 11.47 0.15 0.83 7.24 
ภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 113.88 1.79 166.85 2.21 (52.97) (31.75) 
ธรุกิจเอทานอล       

ตน้ทนุขำย 2,111.84 87.44 2,244.29 86.31 (132.45) (5.90) 
ค่ำใชจ้ำ่ยขำยและบรหิำร 77.67 3.22 48.23 1.85 29.44 61.04 
ค่ำใชจ้ำ่ยกำรเงนิ 37.80 1.57 50.06 1.93 (12.26) (24.49) 
ภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 12.94 0.54 15.71 2.46 (2.77) (17.63) 
 

ค่าใช้จ่ายธรุกิจถ่านหิน : มคี่ำใชจ้่ำยธุรกจิถ่ำนหนิในปี 2559 รวมทัง้สิน้ 6,178.07 ลำ้นบำทลดลงจำกปีก่อน 
1,213.39 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 16.42 เนื่องจำก 

(1) ต้นทุนขำยถ่ำนหนิลดลงจำกปีก่อน 710.20 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 13.77 เนื่องจำกปรมิำณ
และตน้ทุนขำยถ่ำนหนิโดยเฉลีย่ลดลงจำกปีก่อนรอ้ยละ 7.94 และ 6.33 ตำมล ำดบั  

(2) ค่ำใชจ้่ำยขำยและบรหิำรลดลงจำกปีก่อน 451.05 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 21.96 ตำมปรมิำณ
กำรขำยถ่ำนหนิทีล่ดลง 

(3) ค่ำใช้จ่ำยกำรเงนิเพิ่มขึน้จำกปีก่อน 0.83 ล้ำนบำทคดิเป็นร้อยละ 7.24 เนื่องจำกมดีอกเบี้ย
จ่ำยตำมสญัญำเช่ำกำรลงทุนจำกกำรซือ้ท่ำเรอืล ำเลยีงถ่ำนหนิของบรษิทัย่อยเพิม่ขึน้และ 

(4) ภำษีเงนิได้นิติบุคคลลดลงจำกปีก่อน 52.97 ล้ำนบำทคดิเป็นร้อยละ 31.75 เนื่องจำกมกี ำไร
ลดลง 
ค่าใช้จ่ายธรุกิจเอทานอล : มคี่ำใชจ้่ำยธุรกจิเอทำนอลในปี 2559 รวมทัง้สิน้ 2,240.25 ลำ้นบำทลดลงจำก 
ปีก่อน 115.27 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 4.89 เน่ืองจำก 

(1) ต้นทุนขำยเอทำนอลลดลงจำกปีก่อน 132.45 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 5.90 เน่ืองจำกปรมิำณ
กำรขำยเอทำนอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.54 แต่รำคำวตัถุดบิกำกน ้ำตำลซึง่เป็นตน้ทุนสว่นใหญ่ลดลงรอ้ยละ 8.61 

(2) ค่ำใช้จ่ำยขำยและบรหิำรเพิม่ขึน้จำกปีก่อน 29.44 ล้ำนบำทคดิเป็นร้อยละ 61.04 เนื่องจำก
ปรมิำณกำรขำยเอทำนอลเพิม่ขึน้กอปรกบัสำยกำรผลติที ่1 ตอ้งหยุดซ่อมบ ำรุงในช่วงปลำยปี 2559 จงึต้องบนัทกึ
ค่ำใชจ้่ำยในสำยกำรผลติที ่1 เป็นค่ำใชจ้่ำยบรหิำร 16.06 ลำ้นบำทและมกีำรตัง้ส ำรองค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญู 6.87
ลำ้นบำท  

(3) ค่ำใช้จ่ำยกำรเงนิลดลงจำกปีก่อน 12.26 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 24.49 เนื่องจำกมกีำรช ำระ
คนืเงนิกูต้ำมเงื่อนไขและก ำหนดเวลำในสญัญำกูเ้งนิและ 

(4) ก ำไรจำกธุรกจิเอทำนอลสำยกำรผลติที่ 2 ไม่ต้องเสยีภำษีเงนิได้นิติบุคคลเพรำะได้รบักำร
ส่งเสริมกำรลงทุนตำมพระรำชบญัญัติส่งเสริมกำรลงทุน พ.ศ. 2520 แต่สำยกำรผลิตที่ 1 ต้องเสยีภำษีเงินได้ 
นิตบิุคคล 12.94 ลำ้นบำทลดลงจำกปีก่อน 2.77 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 17.63 เน่ืองจำกมกี ำไรลดลง 
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ก าไรขัน้ต้น ธรุกิจถ่านหิน ธรุกิจเอทานอล รวมทัง้ส้ิน 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ปี 2559       

รำยไดจ้ำกกำรขำย  6,346.48 100.00 2,415.08 100.00 8,761.56 100.00 
หกั  ตน้ทุนขำย 4,448.53 70.09 2,111.84 87.44 6,560.37 74.88 
ก าไรขัน้ต้น 1,897.95 29.91 303.24 12.56 2,201.19 25.12 
ปี 2558       
รำยไดจ้ำกกำรขำย 7,550.01 100.00 2,600.32 100.00 10,150.33 100.00 
หกั  ตน้ทุนขำย 5,158.73 68.33 2,244.29 86.31 7,403.02 72.93 
ก าไรขัน้ต้น 2,391.28 31.67 356.03 13.69 2,747.31 27.07 

ก าไรขัน้ต้น : บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมกี ำไรขัน้ต้นในปี 2559 รวมทัง้สิน้ 2,201.19 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 
25.12 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยลดลงจำกปีก่อนทีม่กี ำไรขัน้ตน้ 2,747.31 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 27.07 ของรำยได้
จำกกำรขำย เน่ืองจำก 

(1) มกี ำไรขัน้ตน้จำกธุรกจิถ่ำนหนิรอ้ยละ 29.91 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยลดลงจำกปีก่อนทีม่กี ำไร
ขัน้ต้นรอ้ยละ 31.67 ของรำยได้จำกกำรขำย เนื่องจำกรำคำขำยถ่ำนหนิลดลงร้อยละ 8.69 ในขณะที่ต้นทุนขำย
ถ่ำนหนิลดลงเพยีงรอ้ยละ 6.33 และ 

(2) มกี ำไรขัน้ต้นจำกธุรกิจเอทำนอลร้อยละ 12.56 ของรำยได้จำกกำรขำยลดลงจำกปีก่อนที่มี
ก ำไรขัน้ต้นรอ้ยละ 13.69 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย เน่ืองจำกรำคำขำยเอทำนอลลดลงรอ้ยละ 8.54 แต่ต้นทุนขำย 
เอทำนอลลดลงรอ้ยละ 7.34 

 

ก าไรสทุธิ 
  

ปี 2559 ปี 2558  เพ่ิมขึน้/(ลดลง) 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ก ำไรจำกธุรกจิถ่ำนหนิ 113.58 41.84 129.98 41.98 (16.40) (12.62) 
ก ำไรจำกธุรกจิเอทำนอล 87.56 32.26 122.34 39.51 (34.78) (28.43) 
ส่วนแบ่งก ำไรจำกบรษิทัรว่มและรำยไดอ้ื่น 70.31 25.90 57.29 18.51 13.02 22.73 
ก าไรสทุธิ 271.45 100.00 309.61 100.00 (38.16) (12.33) 
ก าไรสทุธิต่อหุ้น-บาทต่อหุ้น 0.52 0.59 (0.07) (12.33) 

ก าไรสุทธิ : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกี ำไรสุทธใินปี 2559 รวมทัง้สิน้ 271.45 ลำ้นบำทคดิเป็นหุน้ละ 0.52 บำท
ลดลงจำกปีก่อน 38.16 ลำ้นบำทหรอืลดลงหุน้ละ 0.07 บำทคดิเป็นรอ้ยละ 12.33 เน่ืองจำก 

(1) มกี ำไรสุทธจิำกธุรกจิถ่ำนหนิซึง่ค ำนวณตำมสดัส่วนกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ  113.58 ลำ้นบำท
คดิเป็นรอ้ยละ 41.84 ของก ำไรสุทธริวมลดลงจำกปีก่อน 16.40 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 12.62 เน่ืองจำกปรมิำณ
และรำคำขำยถ่ำนหนิลดลงตำมทีช่ีแ้จงขำ้งตน้แลว้ 

(2) มีก ำไรสุทธิจำกธุรกิจเอทำนอลซึ่งค ำนวณตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นของบริษัทฯ 87.56  
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 32.26 ของก ำไรสุทธริวมลดลงจำกปีก่อน 34.78 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 28.43 เนื่องจำก
รำคำขำยเอทำนอลลดลงและมคี่ำใชจ้่ำยบรหิำรเพิม่ขึน้ตำมทีช่ีแ้จงขำ้งตน้แลว้และ 

(3) มสี่วนแบ่งก ำไรจำกบรษิัทร่วมและรำยไดอ้ื่น 70.31 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 25.90 ของก ำไร
สุทธริวมเพิม่ขึน้จำกปีก่อน 13.02 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 22.73 เนื่องจำกมกี ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนเงนิตรำ
ต่ำงประเทศเพิม่ขึน้ 13.82 ลำ้นบำท 
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ประสิทธิภาพในการท าก าไร 
(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมี EBITDA (ก ำไรก่อนหักค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงิน ภำษีเงนิได้นิติบุคคล 

ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำเสื่อมสิน้) ในปี 2559 จ ำนวน 1,177.10 ล้ำนบำทลดลงจำกปีก่อนจ ำนวน 224.38 ล้ำนบำท 
คดิเป็นรอ้ยละ 16.01 และม ีEBITDA MARGIN รอ้ยละ 13.35 ลดลงจำกปีก่อนรอ้ยละ 2.97  

(2) บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมีอตัรำก ำไรสุทธ ิ(NET PROFIT MARGIN) ในปี 2559 คดิเป็นร้อยละ 
4.69 เพิม่ขึน้จำกปีก่อนรอ้ยละ 4.34  

(3) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมอีตัรำผลตอบแทนต่อสว่นผูถ้อืหุน้ (RETURN ON EQUITY) ในปี 2559 
คดิเป็นรอ้ยละ 6.48 ลดลงจำกปีก่อนรอ้ยละ 11.64 

(4) บรษิทัฯ และบรษิัทย่อยมอีตัรำผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วม (RETURN ON TOTAL ASSETS)
ในปี 2559 คดิเป็นรอ้ยละ 4.78 ลดลงจำกปีก่อนรอ้ยละ 7.43 และมอีตัรำผลตอบแทนต่อสนิทรพัยถ์ำวร (RETURN 
ON FIXED ASSETS) ในปี 2559 คดิเป็นรอ้ยละ 28.57 ลดลงจำกปีก่อนรอ้ยละ 16.61 

งบแสดงฐานะการเงิน 

 

สินทรพัย ์: บรษิทัฯ และบรษิัทย่อยมสีนิทรพัยร์วม ณ วนัสิน้ปี 2559 ลดลงจำกปีก่อน 248.66 ลำ้นบำทคดิเป็น
ร้อยละ 2.83 เนื่องจำก (1) สนิทรพัย์หมุนเวยีนลดลง 502.62 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 11.25 ซึ่งประกอบด้วย 
(ก) เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดลดลง 179.96 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 11.91 (ข) ลกูหนี้กำรคำ้และลกูหนี้อื่น
ลดลง 195.77 ล้ำนบำทคดิเป็นร้อยละ 24.10 (ค) สนิค้ำคงเหลอืลดลง 17.75 ล้ำนบำทคดิเป็นร้อยละ 3.71 และ 
(ง) สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่นซึง่ส่วนใหญ่เป็นภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคลจ่ำยล่วงหน้ำและค่ำสนิคำ้จ่ำยล่วงหน้ำ  ฯลฯ ลดลง 
109.14 ล้ำนบำทคดิเป็นร้อยละ 6.55 และ (2) สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนซึ่งส่วนใหญ่เป็นที่ดนิ อำคำรและอุปกรณ์
เพิม่ขึน้ 253.96 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 5.89 
หน้ีสิน : บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมหีนี้สนิรวม ณ วนัสิน้ปี 2559 ลดลงจำกปีก่อน 73.83 ล้ำนบำทคดิเป็นรอ้ยละ 
2.64 เนื่องจำก (1) เจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้อื่นเพิ่มขึ้น 70.66 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 17.20 (2) เงินกู้ลดลง 
185.42 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 12.24 (3) ค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำยซึง่ส่วนใหญ่เป็นค่ำเปิดหน้ำดนิ ค่ำขนส่ง ฯลฯ ลดลง
237.07 ลำ้นบำทคดิเป็นร้อยละ 44.18 และ(4) หนี้สนิอื่นซึ่งส่วนใหญ่เป็นสญัญำเช่ำกำรลงทุนจำกกำรซือ้ท่ำเรอื
ล ำเลยีงถ่ำนหนิของบรษิทัย่อยและมสี ำรองค่ำฟ้ืนฟูสภำพเหมอืงและส ำรองผลประโยชน์พนกังำน ฯลฯ เพิม่ขึน้สทุธิ
278 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 82.77  
 
 
 
 
 

 

รายละเอียด 
หน่วย : ล้านบาท เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ณ วนัท่ี 31            
ธนัวาคม 2559 

ณ วนัท่ี  31 
ธนัวาคม 2558 

 

ล้านบาท 
 

% 

สนิทรพัยร์วม 8,530.50 8,779.16 (248.66) (2.83) 
หนี้สนิรวม 2,724.14 2,797.97 (73.83) (2.64) 
สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 5,806.36 5,981.19 (174.83) (2.92) 
มูลค่าหุ้นตามบญัชี-บาทต่อหุ้น 7.84 8.11 (0.27) (3.33) 
หมายเหต ุ:  มลูค่าหุ้นท่ีจดทะเบียนและเรียกช าระแล้วหุ้นละ 1 บาท 
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ส่วนของผู้ถือหุ้น : บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมสี่วนของผู้ถอืหุ้นรวม ณ วนัสิน้ปี 2559 ลดลงจำกปีก่อน 174.83 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 2.92 ท ำใหม้ลูค่ำหุน้ตำมบญัชลีดลงจำกหุน้ละ 
8.11 บำท เหลือหุ้นละ 7.84 บำทซึ่งลดลงหุ้นละ 0.27 บำทคดิเป็น
รอ้ยละ 3.33 เนื่องจำก (1) มีก ำไรสะสมลดลง 126.14 ล้ำนบำทคิด
เป็นรอ้ยละ 4.43 เนื่องจำกมกี ำไรสุทธเิพิม่ขึน้ 271.45 ลำ้นบำทแต่มี
กำรจ่ำยเงินปนัผล 393.75 ล้ำนบำทและมีรำยกำรเบ็ดเตล็ดลดลง 
3.84 ล้ำนบำท (2) มผีลแตกต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงนิลดลง 
12.68 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 9.74 และ (3) มสี่วนของผู้ถอืหุน้ส่วน
น้อยลดลง 36.01 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 2.09  

กระแสเงินสด 
 

รายละเอียด 
หน่วย : ล้านบาท 

ปี 2559 ปี 2558 

เงนิสดสทุธจิำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด ำเนินงำน 1,019.28 1,695.31 
เงนิสดสทุธจิำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (236.36) (570.71) 
เงนิสดสทุธจิำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหำเงนิ (757.79) (820.40) 
สว่นต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงนิ เพิม่ขึน้ (ลดลง) 12.89 (90.97) 
เงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธ ิ 38.02 213.23 
เงนิสดยกมำตน้งวด 660.15 446.92 
เงินสดคงเหลือปลายงวด 698.17 660.15 

(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำนในปี 2559 รวมทัง้สิ้น 1,019.28 
ลำ้นบำท ประกอบดว้ย (ก) ก ำไรก่อนหกัภำษีเงนิไดน้ิตบิุคคลและดอกเบีย้จ่ำย 540.37 ลำ้นบำท (ข) รำยกำรทีไ่ม่
กระทบเงนิสด เช่น ค่ำเสือ่มรำคำและค่ำตดัจ่ำยทรพัยส์นิซึง่สว่นใหญ่เป็นรำยกำรเกีย่วกบัเหมอืงถ่ำนหนิของบรษิทั
ย่อยในประเทศอนิโดนีเซยี 664.27 ลำ้นบำท (ค) สนิทรพัยจ์ำกกำรด ำเนินงำนลดลง 208.51 ลำ้นบำท (ง) หนี้สนิ
จำกกำรด ำเนินงำนลดลง 299.02 ลำ้นบำท และ(จ) ดอกเบี้ยรบัเพิม่ขึน้ 22.37 ลำ้นบำทแต่ดอกเบี้ยจ่ำยและภำษี
อำกรเพิม่ขึน้สทุธ ิ117.22 ลำ้นบำท 

(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมเีงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนในปี 2559 รวมทัง้สิน้ 236.36 ลำ้นบำท 
ประกอบด้วย (ก) ที่ดนิ อำคำรและอุปกรณ์ ซึ่งส่วนใหญ่เป็นรำยกำรจดัซื้อท่ำเรอืล ำเลยีงถ่ำนหินของบรษิัทย่อย
เพิม่ขึน้ 199.25 ล้ำนบำท (ข) ค่ำใช้จ่ำยโครงกำรท ำเหมอืงถ่ำนหนิของบรษิัทย่อยในประเทศอนิโดนีเซยีเพิม่ขึน้ 
294.82 ลำ้นบำท และ(ค) เงนิลงทุนระยะสัน้และรำยกำรอื่นลดลงสทุธ ิ257.71 ลำ้นบำท  

(3) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหำเงินในปี 2559 รวมทัง้สิ้น 757.79 
ล้ำนบำท ประกอบด้วย (ก) เงินกู้ลดลง 188.15 ล้ำนบำท (ข) มีกำรจ่ำยเงินปนัผล 561.69 ล้ำนบำท และ 
(ค) สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นน้อยลดลง 7.95 ลำ้นบำท 
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ความสามารถในการบริหารทรพัยสิ์น 
(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีลูกหนี้กำรค้ำและลูกหนี้อื่น ณ วันสิ้นปี 2559 คิดเป็นร้อยละ 7.23 

ของสินทรพัย์รวม ทัง้นี้กำรตัง้ส ำรองค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสูญขึ้นอยู่กับกำรวิเครำะห์อำยุลูกหนี้และประเมินจำก
ประสบกำรณ์กำรเรยีกเก็บหนี้ที่ผ่ำนมำ ซึ่งมปีญัหำหน้ีสูญน้อยมำก โดยมีกำรตัง้ส ำรองค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ 
ณ วนัสิน้ปี 2559 เพยีง 0.14 ลำ้นบำท 

(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสีนิคำ้คงเหลอื ณ วนัสิน้ปี 2559 คดิเป็นรอ้ยละ 5.40 ของสนิทรพัยร์วมโดยมี
กำรตัง้ส ำรองกำรดอ้ยค่ำสนิคำ้คงเหลอืในปี 2559 เพยีง 4.02 ลำ้นบำท 

(3) บริษัท ฯ  มี ค่ ำควำมนิ ยมที่ เกิดขึ้น จำกกำรลงทุ น ในบ ริษัท ย่ อย ในประเทศอิน โดนี เซีย 
ณ วนัสิน้ปี 2559 คดิเป็นรอ้ยละ 2.18 ของสนิทรพัยร์วมซึง่ไดพ้จิำรณำประมำณกำรงบกำรเงนิและผลกระทบในดำ้น
ต่ำงๆ แลว้ปรำกฏว่ำยงัไม่มเีหตุตอ้งตัง้ส ำรองกำรดอ้ยค่ำควำมนิยมจำกกำรลงทุนในปี 2559 ทีผ่่ำนมำ 
สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทนุ 

(1) บริษัทฯ มีอัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นรวม (TOTAL DEBT TO EQUITY RATIO)  
ณ วนัสิน้ปี 2559 เท่ำกบั 0.47 : 1 ซึ่งเป็นอตัรำส่วนที่ต ่ำและยงัมีโครงสร้ำงเงนิทุน (CAPITAL STRUCTURE) 
ทีเ่หมำะสม หำกบรษิทัฯ มโีครงกำรลงทุนในอนำคตกย็งัสำมำรถกูเ้งนิเพิม่เตมิไดอ้กีโดยมอีตัรำสว่นควำมสำมำรถ
ช ำระดอกเบีย้ (INTEREST COVERAGE RATIO) ในปี 2559 เท่ำกบั 23.50 เท่ำซึง่เป็นอตัรำสว่นทีส่งูมำก จงึไม่
มปีญัหำในเรื่องผดินดัช ำระดอกเบีย้แต่อย่ำงใด 

(2) บรษิทัฯ มอีตัรำสว่นสภำพคล่อง (CURRENT RATIO) และมอีตัรำสว่นสภำพคล่องหมุนเรว็ (QUICK 
RATIO) ณ วนัสิน้ปี 2559 เท่ำกบั 1.99 เท่ำ และ 0.97 เท่ำ ตำมล ำดบั ซึง่เป็นอตัรำสว่นทีส่งูกอปรกบับรษิทัฯ และ
บริษัทย่อยยังมีวงเงินสินเชื่อส ำหรับใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในอนำคต อย่ำงเพียงพอ จึงไม่มีปญัหำ 
ในเรื่องสภำพคล่องทำงกำรเงนิแต่อย่ำงใด 

(3) บรษิทัฯ ม ีCASH CYCLE ในปี 2559 จ ำนวน 34 วนั เพิม่ขึน้จำกปีก่อน 1 วนั โดยมรีะยะเวลำเรยีก
เกบ็หนี้โดยเฉลี่ย 29 วนั เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 2 วนัและมรีะยะเวลำหมุนเวยีนสนิค้ำโดยเฉลีย่ 26 วนั เพิม่ขึน้จำก 
ปีก่อน 1 วนั แต่มรีะยะเวลำช ำระหนี้เจำ้หนี้กำรคำ้โดยเฉลีย่ 21 วนั เพิม่ขึน้จำกปีก่อน 2 วนั ซึง่ยงัอยู่ในเกณฑป์กต ิ

ภาระผกูพนัด้านหน้ีสิน 
บรษิทัย่อยทีป่ระกอบธุรกจิผลติและจ ำหน่ำยเอทำนอลเป็นเชือ้เพลงิมภีำระผูกพนัตำมเงื่อนไขขอ้ก ำหนด

ในสญัญำกูเ้งนิกบัธนำคำรพำณิชยใ์นประเทศแห่งหนึ่ง ดงันี้  
(1) จะต้องปฏบิตัติำมเงื่อนไขกำรด ำรงอตัรำส่วน D/E (DEBT TO EQUITY RATIO) ไม่เกนิกว่ำ 2 เท่ำ 

และ DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) ไม่ต ่ ำกว่ำ 1.25 เท่ำ จนกว่ำสัญญำกู้เงินจะสิ้นสุดลง 
ซึง่บรษิทัย่อยสำมำรถด ำรงอตัรำส่วน D/E และ DSCR ไดต้ำมขอ้ผูกพนัในสญัญำกู้เงนิโดยไม่มปีญัหำผดิสญัญำ 
แต่อย่ำงใด   

(2) ธนำคำรผู้ให้กู้ก ำหนดสดัส่วนกำรถอืหุ้นของบรษิัทฯ ในบรษิทัย่อยดงักล่ำวไม่ให้ต ่ำกว่ำรอ้ยละ 50 
ของจ ำนวนหุ้นทัง้หมดตลอดอำยุสญัญำกู้เงนิ ซึ่งบรษิัทฯ ยงัไม่มนีโยบำยจะลดสดัส่วนกำรถือหุ้นในบรษิัทย่อย
ดงักล่ำวใหต้ ่ำกว่ำรอ้ยละ 50 ของจ ำนวนหุน้ทัง้หมดแต่อย่ำงใด 

(3) ธนำคำรผูใ้หกู้้ก ำหนดเงื่อนไขว่ำบรษิัทย่อยจะไม่สำมำรถจ่ำยปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ซึง่รวมถงึบรษิทัฯ 
ด้วย หำกไม่สำมำรถปฏิบัติตำมเงื่อนไขข้อก ำหนดในสญัญำกู้เงินเช่น กำรด ำรงอัตรำส่วน D/E และ DSCR 
กำรด ำรงสดัสว่นกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในบรษิทัย่อยดงักล่ำว เป็นตน้ ซึง่ทีผ่่ำนมำบรษิทัย่อยดงักล่ำวยงัไม่เคยมี
ปญัหำผดินัดผดิสญัญำทีท่ ำไว้กบัธนำคำรผูใ้หกู้แ้ต่อย่ำงใด โดยไดร้บักำรสนับสนุนทำงกำรเงนิจำกธนำคำรผูใ้หกู้้
เป็นอย่ำงดมีำโดยตลอด 
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ผลกระทบต่อการด าเนินงานในอนาคต 
ธรุกิจถ่านหิน : รำคำถ่ำนหนิในตลำดโลกเริม่ปรบัตวัสูงขึน้อย่ำงต่อเน่ืองในช่วงครึง่หลงัของปี 2559 

คำดว่ำผลกำรด ำเนินงำนในธุรกจิถ่ำนหนิซึง่เป็นธุรกจิหลกัในปี 2560 จะเตบิโตเพิม่ขึน้และดกีว่ำปี 2559 ทีผ่่ำนมำ
ตำมรำคำถ่ำนหนิในตลำดโลกทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้ดงักล่ำว นอกจำกนี้บรษิทัและบรษิทัย่อยยงัไดศ้กึษำและเตรยีมเขำ้
ไปลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟ้ำพลงังำนถ่ำนหิน (COAL FIRED POWER PLANT PROJECTS) ทัง้ในประเทศไทย
และประเทศอินโดนีเซีย โดยบริษัทฯ และบริษัทย่อยมีศักยภำพเพียงพอที่จะเข้ำไปลงทุนในธุรกิจดงักล่ำวได ้
เนื่องจำกมีแหล่งสมัปทำนเหมอืงถ่ำนหนิเป็นของตนเองและก ำลงัเจรจำหำลู่ทำงเข้ำไปลงทุนในแหล่งสมัปทำน
เหมอืงถ่ำนหนิแห่งใหม่เพิม่เตมิอยู่ตลอดเวลำซึง่จะสำมำรถสรำ้งรำยไดแ้ละก ำไรใหเ้พิม่มำกขึน้ไดใ้นระยะยำว 

ธรุกิจเอทานอล : คำดว่ำผลกำรด ำเนินงำนในธุรกจิเอทำนอลซึง่เป็นธุรกจิรองในปี 2560 น่ำจะเตบิโต
เพิม่ขึน้และดกีว่ำปี 2559 ทีผ่่ำนมำ เน่ืองจำกสำยกำรผลติที ่2 จะเริม่ใชก้ำกน ้ำตำลและมนัส ำปะหลงัเป็นวตัถุดบิใน
กำรผลติเอทำนอลแทนทีจ่ะใชก้ำกน ้ำตำลเพยีงอย่ำงเดยีวเช่นปี 2559 ทีผ่่ำนมำ ซึง่จะท ำใหไ้ดผ้ลผลติ (YIELD) ทีด่ี
ขึน้โดยมตี้นทุนกำรผลติที่ต ่ำลงและสำมำรถท ำก ำไรให้เพิม่มำกขึน้ นอกจำกนี้บรษิัทฯ ก ำลงัพิจำรณำขยำยกำร
ลงทุนในโรงงำนผลติเอทำนอลเพื่อใชเ้ป็นเชื้อเพลงิในสำยกำรผลติที่ 3 ขนำด 200,000 ลติรต่อวนั รวมทัง้ศกึษำ
ควำมเป็นไปไดใ้นกำรขยำยธุรกจิไปยงัอุตสำหกรรมต่อเนื่องซึง่เป็นอนุพนัธข์องเอทำนอลทีม่มีลูค่ำเพิม่ทีส่งูขึน้และ
มศีกัยภำพในกำรสรำ้งรำยไดแ้ละก ำไรทีด่กีว่ำในอนำคต 

อย่ำงไรก็ตำมคำดว่ำบริษัทฯ และบริษัทย่อยยังสำมำรถท ำก ำไรได้ทัง้สองธุรกิจอย่ำงต่อเนื่ อง 
แมส้ถำนกำรณ์ถ่ำนหนิและน ้ำมนัเชือ้เพลงิในตลำดโลกยงัคงมคีวำมผนัผวนกต็ำม ทัง้นี้บรษิทัฯ จะพยำยำมบรหิำร
จดักำรและแก้ไขปญัหำต่ำงๆ ที่เกดิขึน้อย่ำงรอบคอบและระมดัระวงั เพื่อให้ผลกำรด ำเนินงำนในปี 2560 อยู่ใน
เกณฑท์ีด่แีละสำมำรถจ่ำยเงนิปนัผลใหผู้ถ้อืหุน้ไดต้ำมนโยบำยทีก่ ำหนดไวอ้ย่ำงต่อเนื่อง 

 
 

 


