
บริษทั ลานนารีซอรส์เซส จาํกดั (มหาชน) 
คาํอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ 

(สาํหรบังบการเงนิรวมประจาํไตรมาสที ่1/2555) 
 

 
 

รายได้ 
 

ไตรมาสท่ี 1/2555 ไตรมาสท่ี 1/2554 เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 
 

ล้านบาท 
 

% 
 

ล้านบาท 
 

% 
 

ล้านบาท 
 

% 
รายไดจ้ากถ่านหนิ 2,382.85 87.22 2,469.26 90.18 (86.41) (3.50) 
รายไดจ้ากเอทานอล 287.77 10.53 230.98 8.44 56.79 24.59 
รายไดอ้ืน่ 61.32 2.25 37.76 1.38 23.56 62.39 
รวมรายได้ทัง้ส้ิน 2,731.94 100.00 2,738.00 100.00 (6.06) (0.22) 

 

รายได้ : บรษิทัฯ มรีายไดใ้นไตรมาสที ่1/2555 รวมทัง้สิน้ 2,731.94 ลา้นบาท ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
6.06 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 0.22 เน่ืองจาก  

(1)  มรีายไดจ้ากธุรกจิถ่านหนิในไตรมาสที ่1/2555 รวมทัง้สิน้ 2,382.85 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 87.22 
ของยอดรายไดร้วม ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 86.41 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 3.50  เน่ืองจากราคาขาย
ถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 6.08 แต่ปรมิาณการขายถ่านหนิเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนั
ของปีก่อนรอ้ยละ 2.75  

(2)  มรีายไดจ้ากธุรกจิเอทานอลในไตรมาสที ่1/2555 รวมทัง้สิน้ 287.77 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 10.53
ของยอดรายไดร้วม เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 56.79 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 24.59 เนื่องจากปรมิาณ
การขายเอทานอลเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 41.31 แต่ราคาขายเอทานอลโดยเฉลี่ยลดลงรอ้ยละ 
12.43  

(3)  มรีายได้อื่นในไตรมาสที่ 1/2555 จํานวน 61.32 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 2.25 ของยอดรายได้รวม 
เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 23.56 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 62.39 เน่ืองจากไดร้บัค่าสนิไหมทดแทนจาก
การประกนัความเสยีหายสต๊อคถ่านหนิและทรพัยส์นิทีเ่กดิอุทกภยัในช่วงปลายปี 2554 จาํนวน 26.94 ลา้นบาท  

    
 
 

ค่าใช้จ่าย 
 

ไตรมาสท่ี 1/2555 ไตรมาสท่ี 1/2554 เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 
 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

ธรุกิจถ่านหิน       

ตน้ทุนขาย 1,496.34 62.80 1,289.17 52.21 207.17 16.07 
ค่าใชจ้่ายขายและบรหิาร 458.73 19.25 524.01 21.22 (65.28) (12.46) 
ค่าใชจ้่ายการเงนิ 0.00 0.00 0.28 0.01 (0.28) (100.00) 
ภาษเีงนิไดนิ้ตบิคุคล 163.86 6.88 208.24 8.43 (44.38) (21.31) 

ธรุกิจเอทานอล       

ตน้ทุนขาย 197.35 68.24 226.37 98.00 (29.02) (12.82) 
ค่าใชจ้่ายขายและบรหิาร 12.80 4.45 9.53 4.13 3.27 34.31 
ค่าใชจ้่ายการเงนิ 7.97 2.77 3.40 1.47 4.57 134.41 
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ค่าใช้จ่ายธรุกิจถ่านหิน  

(1) ต้นทุนขายถ่านหนิในไตรมาสที่ 1/2555 เพิม่ขึน้จากงวดเดียวกนัของปีก่อน 207.17 ล้านบาทหรอื
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 16.07 เน่ืองจากปรมิาณการขายถ่านหนิและตน้ทุนขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ต่อตนัเพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.08 
และ 12.97 ตามลาํดบั                                      

(2) ค่าใชจ้่ายขายและบรหิารในไตรมาสที ่1/2555 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 65.28 ลา้นบาทหรอื
ลดลงรอ้ยละ 12.46 ผนัแปรตามรายไดท้ีล่ดลง 

(3) ค่าใช้จ่ายการเงนิในไตรมาสที่ 1/2555 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 0.28 ล้านบาทหรอืลดลง     
รอ้ยละ 100.00 เน่ืองจากไมม่กีารกูเ้งนิมาใชใ้นธรุกจิถ่านหนิ 

(4) ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลในไตรมาสที ่1/2555 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 44.38 ลา้นบาทหรอืลดลง
รอ้ยละ 21.31 ตามกาํไรจากการขายถ่านหนิทีล่ดลง 
ค่าใช้จ่ายธรุกิจเอทานอล  

(1) ตน้ทนุขายเอทานอลในไตรมาสที ่1/2555 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 29.02 ลา้นบาทหรอืลดลง
รอ้ยละ 12.82 เน่ืองจากตน้ทุนขายเอทานอลโดยเฉลีย่ต่อลติรตํ่ากว่างวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 40.49 เน่ืองจาก
ราคาวตัถุดบิกากน้ําตาลซึง่เป็นตน้ทนุสว่นใหญ่มรีาคาตํ่ากวา่งวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 49.30 

(2) ค่าใชจ้า่ยขายและบรหิารในไตรมาสที ่1/2555 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 3.27 ลา้นบาทหรอื
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 34.31 ตามปรมิาณการขายเอทานอลทีเ่พิม่ขึน้ 

(3) ค่าใชจ้า่ยการเงนิในไตรมาสที ่1/2555 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 4.57 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้
รอ้ยละ 134.41 เน่ืองจากมเีงนิกูเ้พิม่ขึน้ 

(4) กาํไรจากธรุกจิเอทานอลไม่ตอ้งเสยีภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลเพราะไดร้บัการสง่เสรมิการลงทนุ  
 

กาํไรขัน้ต้น 
ธรุกิจถา่นหิน ธรุกิจเอทานอล รวมทัง้ส้ิน 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ไตรมาสที ่1/2555       

รายไดจ้ากการขาย 2,382.85 100.00 287.77 100.00 2,670.62 100.00 

หกั  ตน้ทุนขาย 1,496.34 62.80 196.38 68.24 1,692.72 63.38 

กาํไรขัน้ต้น 886.51 37.20 91.39 31.76 977.90 36.62 

ไตรมาสที ่1/2554       

รายไดจ้ากการขาย 2,469.26 100.00 230.98 100.00 2,700.24 100.00 

หกั  ตน้ทุนขาย 1,289.17 52.21 226.37 98.00 1,515.54 56.13 

กาํไรขัน้ต้น 1,180.09 47.79 4.61 2.00 1,184.70 43.87 
 

กาํไรขัน้ต้น : บรษิทัฯ มกีําไรขัน้ตน้ในไตรมาสที ่1/2555 โดยรวม 977.90 ลา้นบาท คดิเป็นอตัรากําไรขัน้ต้น     
รอ้ยละ 36.62 ของรายไดจ้ากการขาย เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กีาํไรข ัน้ต้นโดยรวม 1,184.70 
ลา้นบาท คดิเป็นอตัรากาํไรขัน้ตน้รอ้ยละ 43.87 ของรายไดจ้ากการขาย บรษิทัฯ มอีตัรากาํไรขัน้ตน้ลดลงเนื่องจาก  

(1) มอีตัรากําไรขัน้ต้นจากธุรกจิถ่านหนิในไตรมาสที ่1/2555 รอ้ยละ 37.20 ของรายไดจ้ากการขายซึ่ง
ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่อีตัรากําไรขัน้ตน้รอ้ยละ 47.79 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจากราคาขายถ่าน
หนิโดยเฉลีย่ต่อตนัลดลงในขณะทีต่น้ทุนขายโดยเฉลีย่ต่อตนัเพิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(2) มอีตัรากาํไรขัน้ตน้จากธุรกจิเอทานอลในไตรมาสที ่1/2555 รอ้ยละ 31.76 ของรายไดจ้ากการขาย ซึง่
เพิม่ขึ้นมากจากงวดเดียวกนัของปีก่อนที่มอีตัรากําไรขัน้ต้นเพยีงร้อยละ 2 เน่ืองจากวตัถุดบิกากน้ําตาลซึ่งเป็น
ตน้ทนุสว่นใหญ่มรีาคาลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
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กาํไรสทุธิ 
 

ไตรมาสท่ี 1/2555 ไตรมาสท่ี 2/2555 เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

กาํไรจากธรุกจิถ่านหนิ 154.36 56.78 261.55 89.16 (107.19) (40.98) 
กาํไร(ขาดทุน)จากธุรกจิเอทานอล 52.75 19.40 (6.41) (2.19) 59.16 922.93 
สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัร่วมและรายไดอ้ืน่ 64.74 23.82 38.22 13.03 26.52 69.39 
กาํไรสทุธิ 271.85 100.00 293.36 100.00 (21.51) (7.33) 
กาํไรสทุธิต่อหุ้น-บาทต่อหุ้น 0.78 0.84       (0.06)     (7.33) 
หมายเหต ุ: มลูค่าหุ้นจดทะเบียนหุ้นละ 1 บาท     

 

กาํไรสุทธิ : บรษิทัฯ มกีําไรสุทธ ิในไตรมาสที ่1/2555 จาํนวน 271.85 ลา้นบาท (คดิเป็นกําไรสทุธหิุน้ละ 0.78 
บาท)  เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กีําไรสุทธ ิ293.36 ล้านบาท (คดิเป็นกําไรสุทธหิุ้นละ 0.84 
บาท) แล้วมกีําไรสุทธลิดลง 21.51 ล้านบาท (คดิเป็นกําไรสุทธลิดลงหุ้นละ 0.06 บาท) หรอืลดลงร้อยละ 7.33 
เนื่องจาก 

(1) มกีําไรสุทธจิากธุรกจิถ่านหนิในไตรมาสที ่1/2555 จํานวน 154.36 ลา้นบาท คดิเป็นร้อยละ 56.78 
ของกําไรสุทธริวม ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 107.19 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 40.98 เน่ืองจากราคาขาย
ถ่านหนิโดยเฉลีย่ต่อตนัลดลงในขณะทีต่น้ทนุขายโดยเฉลีย่ต่อตนัเพิม่ขึน้ตามทีช่ ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(2) มกีําไรสุทธจิากธุรกจิเอทานอลในไตรมาสที ่1/2555 จํานวน 52.75 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 19.40 
ของกาํไรสทุธริวม เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 59.16 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 922.93 เน่ืองจากปรมิาณ
การขายเอทานอลเพิม่ขึน้และตน้ทนุขายเอทานอลลดลงเพราะวตัถุดบิกากน้ําตาลซึง่เป็นตน้ทนุสว่นใหญ่มรีาคาลดลง
ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(3) มสี่วนแบ่งกําไรจากบรษิทัร่วมและรายได้อื่นในไตรมาสที ่1/2555 จํานวน 64.74 ลา้นบาท คดิเป็น    
ร้อยละ 23.82 ของกําไรสุทธิรวมเพิม่ขึ้นจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 26.52 ล้านบาทหรอืเพิม่ขึ้นร้อยละ 69.39 
เนื่องจากไดร้บัค่าสนิไหมทดแทนจากการประกนัความเสยีหายสต๊อคถ่านหนิและทรพัยส์นิทีเ่กดิอุทกภยัตามทีช่ีแ้จง
ขา้งตน้แลว้ 
EBITDA : บรษิทัฯ ม ีEBITDA (กาํไรก่อนหกัคา่ใชจ้า่ยทางการเงนิ ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคล ค่าเสื่อมราคาและค่าเสื่อม
สิน้) ในไตรมาสที ่1/2555 จาํนวน 609.48 ลา้นบาท เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่ ีEBITDA จาํนวน 
739.40 ลา้นบาท ลดลง 129.92 ลา้นบาท เน่ืองจากกาํไรจากธุรกจิถ่านหนิลดลง 
ประสิทธิภาพในการทาํกาํไร 

(1)   บรษิทัฯ มอีตัรากาํไรสทุธ ิ(NET PROFIT MARGIN) ในไตรมาสที ่1/2555 คดิเป็น 14.58 ของรายได้
รวม เมือ่เปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่อีตัรากาํไรสทุธริอ้ยละ 17.44 ของรายไดร้วม ลดลงรอ้ยละ 16.39  

(2)   บรษิทัม ีEBITDA MARGIN ในไตรมาสที ่1/2555 คดิเป็นรอ้ยละ 22.31 ของรายไดร้วม เมือ่เปรยีบเทยีบ
กบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่ ีEBITDA MARGIN รอ้ยละ 27.01 ของรายไดร้วม ลดลงรอ้ยละ 17.38  

(3)  บรษิทัฯ มอีตัราผลตอบแทนต่อสว่นผูถ้อืหุน้ (RETURN ON EQUITY) ในไตรมาสที ่1/2555 รอ้ยละ 
8.02 เมือ่เปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่ผีลตอบแทนต่อส่วนผูถ้อืหุน้รอ้ยละ 10.56 ลดลงรอ้ยละ 24.02 

(4)  บรษิทัฯ มอีตัราสว่นผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วม (RETURN ON TOTAL ASSETS) และอตัราสว่น
ผลตอบแทนต่อสนิทรพัยถ์าวร (RETURN ON FIXED ASSETS) ในไตรมาสที ่1/2555 รอ้ยละ 5.54 และ 15.23 
เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่อีตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วมและอตัราส่วนผลตอบแทนต่อ
สนิทรพัย์ถาวรร้อยละ 7.78 และ 19.87 ลดลงร้อยละ 28.82 และ 23.37 ตามลําดบั โดยมีอัตราส่วนหมุนเวยีน
สนิทรพัยเ์ทา่กบั 0.38 เทา่ ซึง่ตํ่ากวา่งวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่อีตัราการหมนุเวยีนของสนิทรพัย ์0.45 เทา่ 
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สินทรพัย์  :  บริษัทฯ มีสินทรพัย์รวม ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2555 ลดลงจากวนัสิ้นปี 2554 จํานวน 53.47                 
ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 0.74 ประกอบดว้ย  

(1)  สินทรัพย์หมุนเวียนลดลงจากวันสิ้นปี 2554 จํานวน 132.73 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 3.56 
เนื่องจาก  

(1.1) มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงจากวนัสิ้นปี 2554 จํานวน 279.91 ล้านบาท      
หรอืลดลงรอ้ยละ 23.09                    

(1.2) มลีูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอื่นลดลงจากวนัสิน้ปี 2554 จาํนวน 162.85 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 
13.59  เน่ืองจากรายไดจ้ากการขายถ่านหนิลดลง   

(1.3) มสีนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 2554 จาํนวน 274.17 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 100.89 
เนื่องจากมสีต๊อกถ่านหนิเพิม่ขึน้ 

(1.4) มสีนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่นเพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 2554 จาํนวน 35.86 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
3.44 เน่ืองจากมภีาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลจ่ายลว่งหน้าเพิม่ขึน้ 

(2) สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนเพิม่ขึ้นจากวนัสิ้นปี 2554 จํานวน 79.26 ล้านบาทหรอืเพิม่ขึ้นร้อยละ 2.27      
ส่วนใหญ่เป็นเงนิลงทุนในโครงการก่อสรา้งโรงงานผลติเอทานอลสายการผลติที ่2 ของบรษิทัย่อยและค่าใชจ้่ายรอ   
ตดัจา่ยโครงการเหมอืงถ่านหนิในอนิโดนีเซยี 
หน้ีสิน : บรษิทัฯ มหีน้ีสนิรวม ณ วนัที ่31 มนีาคม 2555 ลดลงจากวนัสิน้ปี 2554 จาํนวน 311.74 ลา้นบาทหรอื
ลดลงรอ้ยละ 9.93 ประกอบดว้ย  

(1) หน้ีสนิหมนุเวยีนลดลงจากวนัสิน้ปี 2554 จาํนวน 312.87 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 16.37 เน่ืองจาก  
(1.1) เจา้หนี้การค้าและเจ้าหน้ีอื่นเพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 2554 จํานวน 169.81 ล้านบาทหรอืเพิม่ขึน้    

รอ้ยละ 44.97 
(1.2) เงนิกูย้มืระยะสัน้และเงนิกูร้ะยะยาวทีถ่งึกําหนดชาํระภายใน 1 ปี ลดลงวนัสิน้ปี 2554 จาํนวน 

39.48 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 2.70 เน่ืองจากมกีารชาํระคนืเงนิกูท้ีค่รบกาํหนดของบรษิทัย่อย  
(1.3) หน้ีสนิหมุนเวยีนอื่นลดลงจากวนัสิน้ปี 2554 จาํนวน 443.20 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 37.70 

เนื่องจากภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลคา้งจา่ยลดลง 
(2)  หนี้สนิไมห่มนุเวยีนเพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 2554 จาํนวน 1.13 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.92  

ส่วนของผูถ้ือหุ้น : บรษิทัฯ มสี่วนของผูถ้อืหุน้รวม ณ วนัที ่31 มนีาคม 2555 เพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 2554 จาํนวน 
258.27 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.33 ทําใหมู้ลค่าหุน้ตามบญัชเีพิม่ขึน้จากหุน้ละ 9.35 บาท เป็นหุน้ละ 10.02 
บาท เนื่องจากมกีําไรสุทธเิพิม่ขึน้ 271.85 ลา้นบาท มรีายการปรบัปรุงกําไรสะสมและผลต่างจากการแปลงค่างบ
การเงนิลดลง 36.61 ลา้นบาทและมสีว่นของผูถ้อืหุน้สว่นน้อยเพิม่ขึน้ 23.03 ลา้นบาท  

 

ฐานะทางการเงิน 
หน่วย : ล้านบาท เพ่ิมขึ้น (ลดลง) 

ณ วนัท่ี 31
มีนาคม  2555 

ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2554 

 

ล้านบาท 
 

% 

สนิทรพัยร์วม 7,164.10 7,217.57 (53.47) (0.74) 
หน้ีสนิรวม 2,827.13 3,138.87 (311.74) (9.93) 
สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 4,336.97 4,078.70 258.27 6.33 
มลูค่าหุ้นตามบญัชี-บาทต่อหุ้น 10.02 9.35 0.67 7.19 
หมายเหตุ : มลูค่าหุ้นจดทะเบยีนหุ้นละ 1 บาท     
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กระแสเงินสด 
หน่วย  :  ล้านบาท 

ไตรมาสท่ี 1/2555 ไตรมาสท่ี 1/2554 
เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน 19.61 43.08 
เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทนุ (137.34) (214.93) 
เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (142.91) 109.45 
สว่นต่างจากการแปลงคา่งบการเงนิ เพิม่ขึน้ (ลดลง) (19.27) 12.03 
 

เงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธ ิ (279.91) (50.37) 
เงนิสดยกมาตน้งวด 1,212.39 829.22 
เงนิสดคงเหลอืปลายงวด 932.48 778.85 

 บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานในไตรมาสที่ 1/2555 จํานวน 19.61  ล้านบาท 
ประกอบดว้ย 

(1)  กาํไรก่อนหกัภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลและดอกเบีย้จา่ยจาํนวน 562.17 ลา้นบาท 
(2)  รายการที่ไม่กระทบเงินสด เช่น ค่าเสื่อมราคา ค่าตัดจ่ายทรพัย์สินจํานวน 47.72 ล้านบาท               

ซึง่สว่นใหญ่เป็นรายการเกีย่วกบัเหมอืงถ่านหนิของบรษิทัยอ่ยในประเทศอนิโดนีเซยี 
(3)  สนิทรพัยจ์ากการดาํเนินงานเพิม่ขึน้ 99.99 ลา้นบาท เน่ืองจากมสีนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้ 
(4) หน้ีสนิจากการดาํเนินงานเพิม่ขึน้ 46.21 ลา้นบาท เน่ืองจากมเีจา้หนี้การคา้และเจา้หน้ีอื่นเพิม่ขึน้            
(5) มดีอกเบีย้รบัเพิม่ขึน้ 3.28 ลา้นบาท แต่มดีอกเบีย้จา่ยและภาษอีากรเพิม่ขึน้ 539.78 ลา้นบาท 

 บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนในไตรมาสที่ 1/2555 จํานวน 137.34 ล้านบาท 
ประกอบดว้ยทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์เพิม่ขึน้ 85.24 ลา้นบาท ซึง่ส่วนใหญ่เป็นโครงการลงทุนก่อสรา้งโรงงานผลติ   
เอทานอลสายการผลติที ่2 มเีงนิฝากธนาคารทีม่ภีาระคํ้าประกนัเพิม่ขึน้ 13.29 ลา้นบาทและค่าใชจ้่ายโครงการทํา
เหมอืงถ่านหนิในประเทศอนิโดนีเซยีเพิม่ขึน้ 38.81 ลา้นบาท  

 บริษัทฯ มีเงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงนิในไตรมาสที่ 1/2555 จํานวน 142.91 ล้านบาท 
ประกอบดว้ยเงนิกูล้ดลงสุทธ ิ39.48 ลา้นบาท มกีารจ่ายเงนิปนัผล 86.73 ลา้นบาท และส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนน้อย
ลดลง  16.70  ลา้นบาท 

 สรุปแลว้บรษิทัฯ มแีหล่งทีม่าของเงนิสดสว่นใหญ่จากการขายถ่านหนิและเอทานอลโดยสามารถเรยีก
เกบ็หน้ีไดต้ามระยะเวลาเครดติทีก่าํหนด 

สภาพคล่อง 
(1)  บรษิทัฯ มอีตัราส่วนสภาพคล่อง (CURRENT RATIO) และมอีตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (QUICK 

RATIO) ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2555 เท่ากบั 1.33 และ 0.73 เท่าตามลําดบั ซึ่งบรษิัทฯและบรษิทัย่อยยงัมวีงเงนิ
สนิเชือ่เพยีงพอสาํหรบัใชเ้ป็นเงนิทนุหมนุเวยีนในอนาคต 

(2)  บรษิทัฯ ม ีCASH CYCLE ในไตรมาสที ่1/2555 จํานวน 36 วนั เพิม่ขึน้จากปีก่อน 1 วนั โดยมี
ระยะเวลาเรยีกเกบ็หนี้โดยเฉลีย่ 37 วนั เพิม่ขึน้จากปีก่อน 8 วนัและมรีะยะเวลาหมุนเวยีนสนิคา้โดยเฉลีย่ 22 วนั 
ลดลงจากปีก่อน 5 วนั แต่มรีะยะเวลาชาํระหน้ีเจา้หน้ีการคา้โดยเฉลีย่ 23 วนั เพิม่ขึน้จากปีก่อน 2 วนั 

ความสามารถในการกู้ยืมและชาํระหน้ี 
บรษิทัฯ มอีตัราสว่นหน้ีสนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้รวม (TOTAL DEBT TO EQUITY RATIO) ณ วนัที ่31 

มนีาคม 2555 เท่ากบั 0.65 : 1 ซึง่เป็นอตัราส่วนทีต่ํ่า หากบรษิทัฯ มโีครงการลงทุนในอนาคตกย็งัสามารถกูย้มืเงนิ
เพิม่เตมิไดอ้กีโดยมอีตัราสว่นความสามารถชาํระดอกเบีย้ (INTEREST COVERAGE RATIO) ในไตรมาสที ่1/2555 
เทา่กบั 76.47 เทา่ ซึง่เป็นอตัราสว่นทีส่งูมาก จงึไมม่ปีญัหาในเรือ่งผดินดัชาํระดอกเบีย้แต่อยา่งใด 
 


