
บริษทั ลานนารีซอรส์เซส จาํกดั (มหาชน) 
คาํอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ 

(สาํหรบังบการเงนิรวมประจาํไตรมาสที ่3/2555 และงวด 9 เดอืนแรกของปี 2555) 
 

 
 

รายได้ 

ปี 2555 ปี 2554 เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ไตรมาสท่ี 3 (กรกฎาคม – กนัยายน)       
รายไดจ้ากถ่านหนิ 2,605.69 87.26 3,104.78 89.11 (499.09) (16.07) 
รายไดจ้ากเอทานอล 373.90 12.52 328.29 9.42 45.61 13.89 
รายไดอ้ืน่  6.68 0.22 50.96 1.47 (44.28) (86.89) 
รวมรายได้ทัง้ส้ิน 2,986.27 100.00 3,484.03 100.00 (497.76) (14.29) 
งวด 9 เดือน (มกราคม – กนัยายน)       
รายไดจ้ากถ่านหนิ 8,469.10 87.97 8,497.34 89.73 (28.24) (0.33) 
รายไดจ้ากเอทานอล 1,080.51 11.22 843.13 8.90 237.38 28.15 
รายไดอ้ืน่ 77.46 0.81 129.70 1.37 (52.24) (40.28) 
รวมรายได้ทัง้ส้ิน 9,627.07 100.00 9,470.17 100.00 156.90 1.66 
 

รายได้ 
(1) บรษิทัฯ มรีายไดใ้นไตรมาสที ่3/2555 รวมทัง้สิน้ 2,986.27 ลา้นบาท ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 

497.76 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 14.29 เน่ืองจาก  
(1.1) มรีายได้จากธุรกจิถ่านหนิในไตรมาสที่ 3/2555 รวมทัง้สิ้น 2,605.69 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 

87.26 ของยอดรายไดร้วม ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 499.09 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 16.07 เน่ืองจาก
ราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 28.25  แมว้า่ปรมิาณการขายถ่านหนิเพิม่ขึน้จาก
งวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 16.97 

(1.2) มรีายได้จากธุรกิจเอทานอลในไตรมาสที่ 3/2555 รวมทัง้สิ้น 373.90 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 
12.52 ของยอดรายไดร้วม เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 45.61 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 13.89 เน่ืองจาก
ปรมิาณการขายเอทานอลเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 58.36 แต่ราคาขายเอทานอลโดยเฉลีย่ลดลง
รอ้ยละ 14.02  

(1.3)  มรีายไดอ้ื่นในไตรมาสที ่3/2555 รวมทัง้สิน้ 6.68 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 0.22 ของยอดรายได้
รวม ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 44.28 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 86.89 เนื่องจากบรษิทัย่อยแห่งหนึ่งเลกิ
กจิการจงึไมม่รีายไดจ้ากการใหบ้รกิารลาํเลยีงขนสง่ถ่านหนิและบรกิารทา่เรอืในไตรมาสน้ี  

(2) บริษัทฯ มีรายได้ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2555 รวมทัง้สิ้น 9,627.07 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจากงวด
เดยีวกนัของปีก่อน 156.90 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.66 เน่ืองจาก  

(2.1)  มรีายไดจ้ากธุรกจิถ่านหนิในชว่ง 9 เดอืนแรกของปี 2555 รวมทัง้สิน้ 8,469.10 ลา้นบาท คดิเป็น
ร้อยละ 87.97 ของยอดรายได้รวม ลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อน 28.24 ล้านบาทหรือลดลงร้อยละ 0.33 
เน่ืองจากราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 16.00 แมว้่าปรมิาณการขายถ่านหนิ
เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 18.65  
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(2.2)  มรีายได้จากธุรกจิเอทานอลในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2555 รวมทัง้สิน้ 1,080.51 ลา้นบาท คดิ
เป็นร้อยละ 11.22 ของยอดรายได้รวม เพิม่ขึน้จากงวดเดียวกนัของปีก่อน 237.38 ล้านบาทหรอืเพิม่ขึ้นร้อยละ 
28.15 เน่ืองจากปรมิาณการขายเอทานอลเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 57.16 แต่ราคาขายเอทานอล
โดยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 14.02 

(2.3)  มรีายไดอ้ื่นในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2555 รวมทัง้สิน้ 77.46 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 0.81 ของ
ยอดรายได้รวม ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 52.24 ล้านบาทหรอืลดลงร้อยละ 40.28 ตามที่ชี้แจงใน (1.3) 
ขา้งตน้แลว้  

 
 

ค่าใช้จ่าย  

ปี 2555 ปี 2554 เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 
 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 
ไตรมาสท่ี 3 (กรกฎาคม – กนัยายน)       
ธรุกิจถา่นหิน       
ตน้ทุนขาย 1,706.70 66.50 1,805.17 58.14 (98.47) (5.45) 
ค่าใชจ้่ายขายและบรหิาร 644.43 24.73 650.05 20.94 (5.62) (0.86) 
ค่าใชจ้่ายการเงนิ 0.24 0.01 0.85 0.03 (0.61) (71.76) 
ภาษเีงนิไดน้ิตบิคุคล 79.62 3.06 229.54 7.39 (149.92) (65.31) 
ธรุกิจเอทานอล       
ตน้ทุนขาย 316.04 84.53 329.85 100.48 (13.81) (4.19) 
ค่าใชจ้่ายขาย 15.43 4.13 13.64 4.15 1.79 13.12 
ค่าใชจ้่ายการเงนิ 15.07 4.03 8.29 2.53 6.78 81.79 
งวด 9 เดือน (มกราคม – กนัยายน)       
ธรุกิจถา่นหิน       
ตน้ทุนขาย 5,364.74 63.34 4,673.92 55.00 690.82 14.78 
ค่าใชจ้่ายขายและบรหิาร 1,783.52 21.06 1,773.27 20.87 10.25 0.58 
ค่าใชจ้่ายการเงนิ 0.42 0.00 1.63 0.02 (1.21) (74.23) 
ภาษเีงนิไดน้ิตบิคุคล 447.15 5.28 707.53 8.33 (260.38) (36.80) 
ธรุกิจเอทานอล       
ตน้ทุนขาย 822.51 76.12 815.67 96.74 6.84 0.84 
ค่าใชจ้่ายขายและบรหิาร 36.68 3.39 39.03 4.63 (2.35) (6.02) 
ค่าใชจ้่ายการเงนิ 39.00 3.61 19.29 2.29 19.71 102.18 

ค่าใช้จ่ายธรุกิจถ่านหิน  
(1) ค่าใช้จ่ายธุรกิจถ่านหินในไตรมาสที่ 3/2555 ลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 254.62 ล้านบาท       

หรอืลดลงรอ้ยละ 9.48 เน่ืองจาก 
(1.1) ตน้ทนุขายถ่านหนิในไตรมาสที ่3/2555 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 98.47 ลา้นบาทหรอื

ลดลงรอ้ยละ 5.45 เน่ืองจากตน้ทนุขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ต่อตนัลดลงรอ้ยละ 19.17  
(1.2) ค่าใช้จ่ายขายและบริหารในไตรมาสที่ 3/2555 ลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อน 5.62       

ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 0.86  
(1.3) ค่าใชจ้่ายการเงนิในไตรมาสที ่3/2555 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 0.61 ลา้นบาทหรอื

ลดลงรอ้ยละ 71.76 เนื่องจากไมม่กีารกูเ้งนิมาใชใ้นธรุกจิถ่านหนิ 
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(1.4) ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลในไตรมาสที ่3/2555 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 149.92 ลา้นบาท
หรอืลดลงรอ้ยละ 65.31 เน่ืองจากกาํไรสทุธลิดลง 

(2) ค่าใช้จ่ายธุรกจิถ่านหนิในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2555 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 439.48 
ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.14 เน่ืองจาก 

(2.1) ตน้ทนุขายถ่านหนิในชว่ง 9 เดอืนแรกของปี 2555 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 690.82 
ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 14.78 เนื่องจากปรมิาณการขายถ่านหนิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 18.65 แมว้า่ตน้ทุนขายโดยเฉลีย่
ต่อตนัลดลงรอ้ยละ 3.26 กต็าม  

(2.2) ค่าใชจ้่ายขายและบรหิารในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2555 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
10.25 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.58  

(2.3) ค่าใช้จ่ายการเงนิในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2555 ลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 1.21     
ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 74.23 เนื่องจากไมม่กีารกูเ้งนิมาใชใ้นธรุกจิถ่านหนิ 

(2.4) ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลในชว่ง 9 เดอืนแรกของปี 2555 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 260.38 
ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 36.80 เนื่องจากกาํไรสทุธลิดลง 
ค่าใช้จ่ายธรุกิจเอทานอล  

(1) ค่าใชจ้่ายธุรกจิเอทานอลในไตรมาสที ่3/2555 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 5.24 ลา้นบาทหรอื
ลดลงรอ้ยละ 1.49 เน่ืองจาก 

(1.1) ตน้ทุนขายเอทานอลในไตรมาสที ่3/2555 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 13.81 ลา้นบาท
หรอืลดลงรอ้ยละ 4.19 เน่ืองจากปรมิาณขายเอทานอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 58.36 แต่ต้นทุนขายเอทานอลโดยเฉลีย่ต่อ
ลติรตํ่ากว่างวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 21.83 เน่ืองจากราคาวตัถุดบิกากน้ําตาลซึ่งเป็นต้นทุนส่วนใหญ่มรีาคา    
ตํ่ากวา่งวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 22.58 

(1.2) ค่าใช้จ่ายขายและบริหารในไตรมาสที่ 3/2555 เพิม่ขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อน 1.79       
ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 13.12  

(1.3) ค่าใชจ้า่ยการเงนิในไตรมาสที ่3/2555 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 6.78 ลา้นบาทหรอื
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 81.79 เน่ืองจากมดีอกเบี้ยเงนิกู้ในโครงการก่อสรา้งโรงงานผลติเอทานอลสายการผลติที ่2 ทีเ่ปิด
ดาํเนินการแลว้เพิม่ขึน้ 

(1.4) กาํไรจากธุรกจิเอทานอลไม่ตอ้งเสยีภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลเพราะไดร้บัการสง่เสรมิการลงทนุ  
(2) ค่าใชจ้่ายธุรกจิเอทานอลในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2555 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 24.20    

ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.77 เน่ืองจาก 
(2.1) ตน้ทุนขายเอทานอลในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2555 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 6.84 

ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.84 เน่ืองจากปรมิาณขายเอทานอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 57.16 แต่ตน้ทุนขายเอทานอลโดย
เฉลีย่ต่อลติรตํ่ากว่างวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 29.88 เน่ืองจากราคาวตัถุดบิกากน้ําตาลซึง่เป็นตน้ทุนสว่นใหญ่มี
ราคาตํ่ากวา่งวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 37.58 

(2.2) ค่าใช้จ่ายขายและบรหิารในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2555 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
2.35 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 6.02 

(2.3) ค่าใชจ้่ายการเงนิในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2555 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 19.71 
ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 102.18 เน่ืองจากมดีอกเบีย้เงนิกูเ้พิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงใน (1.3) ขา้งตน้แลว้ 

(2.4) กาํไรจากธุรกจิเอทานอลไม่ตอ้งเสยีภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลเพราะไดร้บัการสง่เสรมิการลงทนุ 
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กาํไรขัน้ต้น 
ธรุกิจถา่นหิน ธรุกิจเอทานอล รวมทัง้ส้ิน 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
ไตรมาสท่ี 3 (กรกฎาคม – กนัยายน)       
ปี 2555       
รายไดจ้ากการขาย 2,605.69 100.00 373.90 100.00 2,979.59 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 1,706.70 65.50 316.04 84.53 2,022.74 67.89 
กาํไรขัน้ต้น 898.99 34.50 57.86 15.47 956.85 32.11 
ปี 2554       
รายไดจ้ากการขาย 3,104.78 100.00 328.29 100.00 3,433.07 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 1,805.17 58.14 329.85 100.48 2,135.02 62.19 
กาํไรขัน้ต้น 1,299.60 41.86 (1.56) (0.48) 1,298.05 37.81 
งวด 9 เดือน (มกราคม – กนัยายน)       
ปี 2555       
รายไดจ้ากการขาย 8,469.10 100.00 1,080.51 100.00 9,549.61 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 5,364.74 63.34 822.51 76.12 6,187.25 64.79 
กาํไรขัน้ต้น 3,104.36 36.66 258.00 23.88 3,362.36 35.21 
ปี 2554       
รายไดจ้ากการขาย 8,497.34 100.00 843.13 100.00 9,340.47 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 4,673.92 55.00 815.67 96.74 5,489.59 58.77 
กาํไรขัน้ต้น 3,823.42 45.00 27.46 3.26 3,850.88 41.23 
 

กาํไรขัน้ต้น 
(1) บริษัทฯ มีกําไรขัน้ต้นในไตรมาสที่ 3/2555 โดยรวม 956.85 ล้านบาท คดิเป็นอัตรากําไรขัน้ต้น     

รอ้ยละ 32.11 ของรายไดจ้ากการขาย เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กีาํไรข ัน้ต้นโดยรวม 1,298.05 
ลา้นบาท คดิเป็นอตัรากาํไรขัน้ตน้รอ้ยละ 37.81 ของรายไดจ้ากการขาย บรษิทัฯ มอีตัรากาํไรขัน้ตน้ลดลงเนื่องจาก 

(1.1) มอีตัรากําไรขัน้ต้นจากธุรกจิถ่านหนิในไตรมาสที ่3/2555 รอ้ยละ 34.50 ของรายไดจ้ากการ
ขาย ซึง่ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่อีตัรากาํไรขัน้ตน้รอ้ยละ 41.86 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจากราคา
ขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ต่อตนัลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(1.2) มอีตัรากาํไรขัน้ตน้จากธุรกจิเอทานอลในไตรมาสที ่3/2555 รอ้ยละ 15.47 ของรายไดจ้ากการ
ขาย ซึ่งเพิม่ขึน้มากจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน เน่ืองจากวตัถุดบิกากน้ําตาลซึ่งเป็นต้นทุนส่วนใหญ่มรีาคาลดลง
ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(2) บรษิทัฯ มกีาํไรขัน้ตน้ในชว่ง 9 เดอืนแรกของปี 2555 โดยรวม 3,362.36 ลา้นบาท คดิเป็นอตัรากาํไร
ขัน้ต้นรอ้ยละ 35.21 ของรายได้จากการขาย เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนที่มกีําไรขัน้ต้นโดยรวม  
3,850.88 ลา้นบาท คดิเป็นอตัรากาํไรขัน้ตน้รอ้ยละ 41.23 ของรายไดจ้ากการขาย บรษิทัฯ มอีตัรากาํไรขัน้ตน้ลดลง
เนื่องจาก  

(2.1) มอีตัรากาํไรขัน้ตน้จากธุรกจิถ่านหนิในชว่ง 9 เดอืนแรกของปี 2555 รอ้ยละ 36.66 ของรายได้
จากการขาย ซึ่งลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อนที่มีอัตรากําไรขัน้ต้นร้อยละ 45.00 ของรายได้จากการขาย 
เนื่องจากราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ต่อตนัลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
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(2.2) มอีตัรากําไรขัน้ต้นจากธุรกจิเอทานอลในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2555 ร้อยละ 23.88 ของ
รายได้จากการขาย ซึ่งเพิม่ขึ้นมากจากงวดเดียวกนัของปีก่อนที่มอีัตรากําไรขัน้ต้นเพยีงร้อยละ 3.26 เน่ืองจาก
วตัถุดบิกากน้ําตาลซึง่เป็นตน้ทนุสว่นใหญ่มรีาคาลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

 

กาํไรสทุธิ 
 

ปี 2555 ปี 2554 เพ่ิมขึน้/(ลดลง) 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ไตรมาสท่ี 3 (กรกฎาคม – กนัยายน)       
กาํไรจากธุรกจิถ่านหนิ 125.41 79.15 231.66 86.90 (106.25) (45.86) 
กาํไรจากธุรกจิเอทานอล 20.62 13.01 (17.81) (6.68) 38.43 215.78 
สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัร่วมและรายไดอ้ืน่ 12.42 7.84 52.72 19.78 (40.30) (76.44) 
กาํไรสทุธิ 158.45 100.00 266.57 100.00 (108.12) (40.56) 
กาํไรสทุธิต่อหุ้น-บาทต่อหุ้น 0.45 0.76     (0.31) (40.56) 
งวด 9 เดือน (มกราคม – กนัยายน)       
กาํไรจากธุรกจิถ่านหนิ 546.18 70.48 748.36 87.18 (202.18) (27.02) 
กาํไร (ขาดทุน) จากธุรกจิเอทานอล 137.92 17.80 (23.51) (2.74) 161.43 686.64 
สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัร่วมและรายไดอ้ืน่ 90.83 11.72 133.56 15.56 (42.73) (31.99) 
กาํไรสทุธิ 774.93 100.00 858.41 100.00 (83.48) (9.72) 
กาํไรสทุธิต่อหุ้น-บาทต่อหุ้น 2.21 2.45     (0.24) (9.72) 
หมายเหต ุ:   มลูค่าจดทะเบียนหุ้นละ 1 บาท     

 

กาํไรสทุธิ  
(1) บรษิทัฯ มกีําไรสุทธ ิในไตรมาสที ่3/2555 จํานวน 158.45 ลา้นบาท (คดิเป็นกําไรสุทธหิุน้ละ 0.45 

บาท)  เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กีําไรสุทธ ิ266.57 ล้านบาท (คดิเป็นกําไรสุทธหิุ้นละ 0.76 
บาท) แลว้มกีําไรสุทธลิดลง 108.12 ล้านบาท (คดิเป็นกําไรสุทธลิดลงหุน้ละ 0.31 บาท) หรอืลดลงรอ้ยละ 40.56 
เนื่องจาก 

(1.1) มกีําไรสุทธจิากธุรกจิถ่านหนิในไตรมาสที ่3/2555 จํานวน 125.41 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 
79.15 ของกําไรสุทธริวม ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 106.25 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 45.86 เน่ืองจากราคา
ขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ต่อตนัลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(1.2) มกีําไรสุทธจิากธุรกจิเอทานอลในไตรมาสที ่3/2555 จาํนวน 20.62 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 
13.01 ของกําไรสุทธริวม เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 38.43 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 215.78 เน่ืองจาก
ปรมิาณการขายเอทานอลเพิม่ขึน้และต้นทุนขายเอทานอลลดลงเพราะวตัถุดบิกากน้ําตาลซึง่เป็นตน้ทุนส่วนใหญ่มี
ราคาลดลงตามทีช่ ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(1.3) มสี่วนแบ่งกําไรจากบรษิทัร่วมและรายได้อื่นในไตรมาสที ่3/2555 จํานวน 12.42 ลา้นบาท     
คดิเป็นรอ้ยละ 7.84 ของกําไรสุทธริวม ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 40.30 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 76.44 
เนื่องจากไมม่รีายไดจ้ากการใหบ้รกิารลาํเลยีงขนสง่ถ่านหนิและบรกิารทา่เรอืตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(2) บรษิทัฯ มกีําไรสุทธใินช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2555 จาํนวน 774.93 ลา้นบาท (คดิเป็นกําไรสุทธหิุน้
ละ 2.21 บาท)  เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กีาํไรสทุธ ิ858.41 ลา้นบาท (คดิเป็นกําไรสุทธหิุน้ละ 
2.45 บาท) แลว้มกีําไรสุทธลิดลง 83.48 ลา้นบาท (คดิเป็นกําไรสุทธลิดลงหุน้ละ 0.24 บาท) หรอืลดลงรอ้ยละ 9.72 
เนื่องจาก 
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(2.1) มีกําไรสุทธิจากธุรกิจถ่านหินในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2555 จํานวน 546.18 ล้านบาท       
คดิเป็นรอ้ยละ 70.48 ของกําไรสุทธริวม ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 202.18 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 27.02 
เนื่องจากราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ต่อตนัลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(2.2) มกีําไรสุทธจิากธุรกิจเอทานอลในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2555 จํานวน 137.92 ล้านบาท     
คดิเป็นร้อยละ 17.80 ของกําไรสุทธริวม เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 161.43 ล้านบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
686.64 เนื่องจากปรมิาณการขายเอทานอลเพิม่ขึน้และต้นทุนขายเอทานอลโดยเฉลี่ยต่อตนัลดลงเพราะวตัถุดบิ
กากน้ําตาลซึง่เป็นตน้ทนุสว่นใหญ่มรีาคาลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(2.3) มสี่วนแบ่งกําไรจากบรษิทัร่วมและรายได้อื่นในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2555 จํานวน 90.83 
ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 11.72 ของกําไรสุทธริวม ลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 42.73 ล้านบาทหรอืลดลง      
รอ้ยละ 31.99  
EBITDA และ EBITDA MARGIN 

(1) บรษิทัฯ ม ีEBITDA (กําไรก่อนหกัค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคล ค่าเสื่อมราคาและค่า
เสือ่มสิน้) ในชว่ง 9 เดอืนแรกของปี 2555 จาํนวน 1,801.79 ลา้นบาท เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่ ี
EBITDA จาํนวน 2,342.97 ลา้นบาท ลดลง 541.18 ลา้นบาท  

(2)  บรษิทัฯ ม ีEBITDA MARGIN ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2555 คดิเป็นรอ้ยละ 18.72 ของรายไดร้วม    
เมือ่เปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่ ีEBITDA MARGIN รอ้ยละ 24.74 ของรายไดร้วมลดลงรอ้ยละ 24.35 
ประสิทธิภาพในการทาํกาํไร 

(1) บรษิทัฯ มอีตัรากาํไรสทุธ ิ(NET PROFIT MARGIN) ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2555 คดิเป็นรอ้ยละ 
11.91 ของรายไดร้วม เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่อีตัรากําไรสุทธริอ้ยละ 15.24 ของรายไดร้วม 
ลดลงรอ้ยละ 21.89 

(2) บรษิทัฯ มอีตัราผลตอบแทนต่อส่วนผูถ้อืหุน้ (RETURN ON EQUITY) ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 
2555 รอ้ยละ 22.37 เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่ผีลตอบแทนต่อส่วนผูถ้อืหุน้รอ้ยละ 28.76 ลดลง
รอ้ยละ 22.22 

(3) บรษิทัฯ มอีตัราสว่นผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วม (RETURN ON TOTAL ASSETS) และอตัราสว่น
ผลตอบแทนต่อสนิทรพัยถ์าวร (RETURN ON FIXED ASSETS) ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2555 รอ้ยละ 15.64 
และ 44.67 เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนที่มอีตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมและอตัราส่วน
ผลตอบแทนต่อสนิทรพัยถ์าวรรอ้ยละ 21.16 และ 59.02 ลดลงรอ้ยละ 26.11 และ 24.32 ตามลาํดบั โดยมอีตัราสว่น
หมนุเวยีนสนิทรพัยเ์ท่ากบั 1.31 เท่า ซึง่ตํ่ากวา่งวดเดยีวกนัของปีก่อนเลก็น้อยทีม่อีตัราการหมุนเวยีนของสนิทรพัย ์
1.39 เทา่ 

 

 

 

ฐานะทางการเงิน 
หน่วย : ล้านบาท เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ณ วนัท่ี 30 
กนัยายน 2555 

ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2554 

 

ล้านบาท 
 

% 

สนิทรพัยร์วม 7,445.84 7,217.57 228.27 3.16 
หน้ีสนิรวม 2,878.18 3,138.87 (260.69) (8.31) 
สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 4,567.66 4,078.70 488.96 11.99 
มลูค่าหุ้นตามบญัชี-บาทต่อหุ้น 10.45 9.35 1.10 11.81 
หมายเหตุ :  มลูค่าจดทะเบียนหุ้นละ 1 บาท     
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สินทรพัย ์ : บรษิทัฯ มสีนิทรพัย์รวม ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2555 เพิม่ขึ้นจากวนัสิ้นปี 2554 จํานวน 228.27                 
ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.16 ประกอบดว้ย 

(1) สนิทรพัย์หมุนเวยีนเพิม่ขึ้นจากวนัสิ้นปี 2554 จํานวน 119.83 ล้านบาทหรอืเพิม่ขึ้นร้อยละ 3.26 
เนื่องจาก 

(1.1) มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลงจากวนัสิน้ปี 2554 จาํนวน 355.48 ลา้นบาทหรอื
ลดลงรอ้ยละ 29.32 

(1.2) มลีูกหน้ีการค้าและลูกหนี้อื่นลดลงจากวนัสิ้นปี 2554 จํานวน 225.05 ล้านบาทหรอืลดลง     
รอ้ยละ 18.79   

(1.3) มีสินค้าคงเหลือเพิ่มขึ้นจากวนัสิ้นปี 2554 จํานวน 454.83 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 
167.37  เน่ืองจากสต๊อกถ่านหนิเพิม่ขึน้ 

(1.4) มสีินทรพัย์หมุนเวียนอื่นเพิม่ขึ้นจากวนัสิ้นปี 2554 จํานวน 245.53 ล้านบาทหรอืเพิม่ขึ้น     
รอ้ยละ 23.54 เน่ืองจากมภีาษมีลูคา่เพิม่รอเรยีกคนืและภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลจา่ยลว่งหน้าเพิม่ขึน้ 

(2) สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนเพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 2554 จาํนวน 108.44 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.10 ซึง่      
สว่นใหญ่เป็นคา่ใชจ้า่ยพฒันาโครงการเหมอืงถ่านหนิของบรษิทัยอ่ยในประเทศอนิโดนีเซยี 
หน้ีสิน : บรษิทัฯ มหีน้ีสนิรวม ณ วนัที ่30 กนัยายน 2555 ลดลงจากวนัสิน้ปี 2554 จาํนวน 260.69 ลา้นบาทหรอื
ลดลงรอ้ยละ 8.31 ประกอบดว้ย  

(1) เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่นเพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 2554 จาํนวน 279.43 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 74  
(2) เงนิกู้ยมืระยะสัน้และเงนิกู้ระยะยาวทีถ่งึกําหนดชําระภายใน 1 ปี ลดลงจากวนัสิน้ปี 2554 จํานวน 

200 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 13.67 
(3) หน้ีสนิอื่นนอกจาก (1) และ (2) ลดลงจากวนัสิน้ปี 2554 จํานวน 181.26 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 

13.96 ซึง่สว่นใหญ่เน่ืองจากภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลคา้งจา่ยลดลง 
ส่วนของผู้ถือหุ้น : บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นรวม ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2555 เพิม่ขึ้นจากวนัสิ้นปี 2554 
จาํนวน 488.96 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 11.99 ทาํใหม้ลูค่าหุน้ตามบญัชเีพิม่ขึน้จากหุน้ละ 9.35 บาท เป็นหุน้ละ 
10.45 บาท เน่ืองจากมกีําไรสุทธเิพิม่ขึน้ 774.93 ลา้นบาท มเีงนิปนัผลจ่าย 350.00 ลา้นบาท มรีายการปรบัปรุง
กําไรสะสมและผลต่างจากการแปลงค่างบการเงนิเพิม่ขึน้ 78.62 ล้านบาทและมสี่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนน้อยเพิม่ขึน้ 
102.65 ลา้นบาท  
 

กระแสเงินสด งวด 9 เดือน (มกราคม – กนัยายน) 

(หน่วย  :  ล้านบาท) ปี 2555 ปี 2554 
เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน 783.20 1,073.98 
เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทนุ (444.02) (470.44) 
เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (818.83) (232.52) 
สว่นต่างจากการแปลงคา่งบการเงนิ เพิม่ขึน้ (ลดลง) (25.83) 35.97 
เงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธ ิ (505.48) 406.99 
เงนิสดยกมาตน้งวด 1,212.39 829.22 
เงนิสดคงเหลอืปลายงวด 706.91 1,236.21 
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กระแสเงินสด 

 บรษิทัฯ มเีงนิสดสุทธจิากกจิกรรมดําเนินงานในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2555 จํานวน 783.20  
ลา้นบาท ประกอบดว้ย (1) กาํไรก่อนหกัภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลและดอกเบีย้จ่าย 1,593.57 ลา้นบาท (2) รายการทีไ่ม่
กระทบเงนิสด เช่น ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ่ายทรพัยส์นิจาํนวน 213.43 ลา้นบาท ซึง่สว่นใหญ่เป็นรายการเกีย่วกบั
เหมอืงถ่านหนิของบรษิทัย่อยในประเทศอนิโดนีเซยี (3)  สินทรัพย์จากการดําเนินงานเพิ่มขึ้น 377.43 ล้านบาท 
เน่ืองจากมสีนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้ (4) หน้ีสนิจากการดําเนินงานเพิม่ขึน้ 329.26 ลา้นบาท เน่ืองจากมเีจา้หน้ีการคา้
และเจา้หน้ีอื่นเพิม่ขึน้ และ (5) มดีอกเบีย้รบัเพิม่ขึน้ 10.07 ลา้นบาท แต่มดีอกเบีย้จา่ยและภาษอีากรเพิม่ขึน้ 985.70 
ลา้นบาท 

 บรษิัทฯ มเีงนิสดสุทธใิช้ไปในกิจกรรมลงทุนในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2555 จํานวน 444.02    
ล้านบาท ประกอบด้วย (1) ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์เพิม่ขึ้น 201.26 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นโครงการลงทุน
ก่อสรา้งโรงงานผลติเอทานอลสายการผลติที ่2 ของบรษิทัย่อย (2) ค่าใชจ้่ายโครงการทาํเหมอืงถ่านหนิของบรษิทั
ยอ่ยในประเทศอนิโดนีเซยีเพิม่ขึน้ 87.78 ลา้นบาท และ (3) มเีงนิฝากธนาคารและอื่นๆ ลดลงสทุธ ิ154.98 ลา้นบาท  

 บรษิทัฯ มเีงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2555 จาํนวน 818.83 
ล้านบาท ประกอบด้วยเงนิกู้ลดลงสุทธ ิ200 ล้านบาท มกีารจ่ายเงนิปนัผล 601.99 ล้านบาท และส่วนของผู้ถือ
หุน้สว่นน้อยเพิม่ขึน้ 16.84 ลา้นบาท 
สภาพคล่อง 

(1)  บรษิทัฯ มอีตัราส่วนสภาพคล่อง (CURRENT RATIO) และมอีตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (QUICK 
RATIO) ณ วนัที ่30 กนัยายน 2555 เท่ากบั 1.76 และ 0.84 เท่าตามลําดบั ซึ่งบรษิทัฯและบรษิทัย่อยยงัมวีงเงนิ
สนิเชือ่เพยีงพอสาํหรบัใชเ้ป็นเงนิทนุหมนุเวยีนในอนาคต 

(2)  บรษิทัฯ ม ีCASH CYCLE ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2555 จาํนวน 31 วนั ลดลงจากงวดเดยีวกนัของ
ปีก่อน 5 วนั โดยมรีะยะเวลาเรยีกเกบ็หน้ีโดยเฉลีย่ 30 วนั เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 1 วนัและมรีะยะเวลา
หมุนเวยีนสนิคา้โดยเฉลีย่ 22 วนั ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 4 วนั แต่มรีะยะเวลาชาํระหน้ีเจา้หน้ีการคา้โดย
เฉลีย่ 21 วนั เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 2 วนั 
ความสามารถในการกู้ยืมและชาํระหน้ี 

บรษิทัฯ มอีตัราสว่นหน้ีสนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้รวม (TOTAL DEBT TO EQUITY RATIO) ณ วนัที ่30 
กนัยายน 2555 เทา่กบั 0.63 : 1 ซึง่เป็นอตัราสว่นทีต่ํ่า หากบรษิทัฯ มโีครงการลงทุนในอนาคตกย็งัสามารถกูย้มืเงนิ
เพิม่เตมิไดอ้กีโดยมอีตัราส่วนความสามารถชาํระดอกเบีย้ (INTEREST COVERAGE RATIO) ในช่วง 9 เดอืนแรก
ของปี 2555 เทา่กบั 41.13 เทา่ ซึง่เป็นอตัราสว่นทีส่งูมาก จงึไมม่ปีญัหาในเรือ่งผดินดัชาํระดอกเบีย้แต่อยา่งใด 

 
 

 
 
 


