
บริษทั ลานนารีซอรส์เซส จาํกดั (มหาชน) 
คาํอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ 

(สาํหรบังบการเงนิรวมประจาํปี 2555) 
 

 
 

รายได้ 

ปี 2555 ปี 2554 เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายไดจ้ากถ่านหนิ 12,010.26 89.30 11,899.14 90.44 111.12 0.93 
รายไดจ้ากเอทานอล 1,349.86 10.04 1,098.21 8.35 251.65 22.91 
รายไดอ้ืน่  89.17 0.66 159.40 1.21 (70.23) (44.06) 
รวมรายได้ทัง้ส้ิน 13,449.29 100.00 13,156.75 100.00 292.54 2.22 
 

รายได้ :  บรษิทัฯ มรีายได้ในปี 2555 รวมทัง้สิน้ 13,449.29 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปีก่อน 292.54 ล้านบาทหรอื
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.22 เน่ืองจาก  

(1) มรีายได้จากธุรกจิถ่านหนิในปี 2555 รวมทัง้สิน้ 12,010.26 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 89.30 ของ
ยอดรายได้รวม เพิม่ขึน้จากปีก่อน 111.12 ล้านบาทหรอืเพิม่ขึน้ร้อยละ 0.93 เน่ืองจากปรมิาณการขายถ่านหนิ
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 28.38  แต่ราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 21.38  

(2) มรีายได้จากธุรกจิเอทานอลในปี 2555 รวมทัง้สิน้ 1,349.86 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 10.04 ของ
ยอดรายไดร้วม เพิม่ขึน้จากปีก่อน 251.65 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 22.91 เน่ืองจากปรมิาณการขายเอทานอล
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 45.98 แต่ราคาขายเอทานอลโดยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 10.94  

(3) มรีายได้อื่นในปี 2555 รวมทัง้สิน้ 89.17 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 0.66 ของยอดรายไดร้วม ลดลง
จากปีก่อน 70.23 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 44.06 เน่ืองจากบรษิทัย่อยแห่งหนึ่งเลกิกจิการจงึไม่มรีายไดจ้ากการ
ใหบ้รกิารลาํเลยีงขนสง่ถ่านหนิและบรกิารทา่เทยีบเรอื  

 
 
 

ค่าใช้จ่าย  

ปี 2555 ปี 2554 เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 
 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 
ธรุกิจถา่นหิน       
ตน้ทุนขาย 7,556.05 62.91 6,783.72 57.01 772.33 11.39 
ค่าใชจ้่ายขายและบรหิาร 2,749.11 22.89 2,533.31 21.29 215.80 8.52 
ค่าใชจ้่ายการเงนิ 0.42 0.00 1.02 0.01 (0.60) (58.82) 
ภาษเีงนิไดน้ิตบิคุคล 604.07 5.03 948.16 7.97 (344.09) (36.29) 
ธรุกิจเอทานอล       
ตน้ทุนขาย 1,070.41 79.30 1,061.82 96.69 8.59 0.81 
ค่าใชจ้่ายขาย 61.23 4.54 51.31 4.67 9.92 19.33 
ค่าใชจ้่ายการเงนิ 53.73 3.98 28.58 2.60 25.15 88.00 
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ค่าใช้จ่ายธรุกิจถ่านหิน :  ค่าใชจ้่ายธุรกจิถ่านหนิในปี 2555 เพิม่ขึน้จากปีก่อน 643.44 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้
รอ้ยละ 6.27 เน่ืองจาก 

(1) ต้นทุนขายถ่านหินในปี 2555 เพิม่ขึ้นจากปีก่อน 772.33 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 11.39 
เนื่องจากปรมิาณขายถ่านหนิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 28.38 แต่ตน้ทนุขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ต่อตนัลดลงรอ้ยละ 13.24  

(2) ค่าใชจ้่ายขายและบรหิารในปี 2555 เพิม่ขึน้จากปีก่อน 215.80 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.52 
ตามปรมิาณการขายถ่านหนิทีเ่พิม่ขึน้ 

(3) ค่าใชจ้่ายการเงนิในปี 2555 ลดลงจากปีก่อน 0.60 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 58.82 เน่ืองจากไม่มี
การกูเ้งนิมาใชใ้นธุรกจิถ่านหนิ 

(4)  ภาษีเงินได้นิติบุคคลในปี 2555 ลดลงจากปีก่อน 344.09 ล้านบาทหรือลดลงร้อยละ 36.29 
เนื่องจากกาํไรสทุธแิละอตัราภาษเีงนิไดนิ้ตบุิคคลลดลง 
ค่าใช้จ่ายธรุกิจเอทานอล : คา่ใชจ้า่ยธรุกจิเอทานอลในปี 2555 เพิม่ขึน้จากปีก่อน 43.66 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้
รอ้ยละ 3.82 เน่ืองจาก 

(1) ตน้ทนุขายเอทานอลในปี 2555 เพิม่ขึน้จากปีก่อน 8.59 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.81 เน่ืองจาก
ปรมิาณขายเอทานอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 45.98 แต่ตน้ทุนขายเอทานอลโดยเฉลีย่ต่อลติรลดลงรอ้ยละ 25.35 เน่ืองจาก
ราคาวตัถุดบิกากน้ําตาลซึง่เป็นตน้ทนุสว่นใหญ่มรีาคาลดลงจากปีก่อนรอ้ยละ 44.82 

(2) ค่าใช้จ่ายขายและบรหิารในปี 2555 เพิม่ขึน้จากปีก่อน 9.92  ล้านบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 19.33 
ตามปรมิาณการขายเอทานอลทีเ่พิม่ขึน้  

(3) ค่าใชจ้่ายการเงนิในปี 2555 เพิม่ขึน้จากปีก่อน 25.15 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 88.00 เน่ืองจาก
มดีอกเบีย้เงนิกูใ้นโครงการก่อสรา้งโรงงานผลติเอทานอลสายการผลติที ่2 เพิม่ขึน้ 

(4) กาํไรจากธรุกจิเอทานอลไม่ตอ้งเสยีภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลเพราะไดร้บัการสง่เสรมิการลงทนุ  
 
 

กาํไรขัน้ต้น 
ธรุกิจถา่นหิน ธรุกิจเอทานอล รวมทัง้ส้ิน 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ปี 2555       

รายไดจ้ากการขาย 12,010.26 100.00 1,349.86 100.00 13,360.12 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 7,556.05 62.61 1,070.41 79.30 8,626.46 64.57 
กาํไรขัน้ต้น 4,454.21 37.09 279.45 20.70 4,733.66 35.43 
ปี 2554       
รายไดจ้ากการขาย 11,899.14 100.00 1,098.21 100.00 12,997.35 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 6,783.72 57.01 1,061.82 96.69 7,845.54 60.36 
กาํไรขัน้ต้น 5,115.42 42.99 36.39 3.31 5,151.81 39.64 
 

กาํไรขัน้ต้น : บรษิทัฯ มกีาํไรขัน้ตน้ในปี 2555 จาํนวน 4,733.66 ลา้นบาท คดิเป็นอตัรากาํไรขัน้ตน้รอ้ยละ 35.43 
ของรายได้จากการขาย เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปีก่อนที่มกีําไรขัน้ต้นจํานวน 5,151.81 ล้านบาท คดิเป็นอตัรากําไร
ขัน้ตน้รอ้ยละ 39.64 ของรายไดจ้ากการขายแลว้ บรษิทัฯ มอีตัรากาํไรขัน้ตน้ลดลงเนื่องจาก 

(1) มอีตัรากาํไรขัน้ต้นจากธุรกจิถ่านหนิในปี 2555 รอ้ยละ 37.09 ของรายไดจ้ากการขาย ซึง่ลดลงจาก
ปีก่อนทีม่อีตัรากําไรขัน้ต้นรอ้ยละ 42.99 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจากราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ต่อตนัลดลง
ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
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(2) มอีตัรากาํไรขัน้ต้นจากธุรกจิเอทานอลในปี 2555 รอ้ยละ 20.70 ของรายไดจ้ากการขาย ซึง่เพิม่ขึน้
จากปีก่อนทีม่อีตัรากําไรขัน้ต้นรอ้ยละ 3.31 เน่ืองจากวตัถุดบิกากน้ําตาลซึ่งเป็นต้นทุนส่วนใหญ่มรีาคาลดลงตามที่
ชีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

 
 

กาํไรสทุธิ 
 

ปี 2555 ปี 2554 เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

กาํไรจากธุรกจิถ่านหนิ 683.74 74.66 911.20 87.33 (227.46) (24.96) 
กาํไร (ขาดทุน) จากธุรกจิเอทานอล 124.36 13.58 (33.10) (3.17) 157.46 475.71 
สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัร่วมและรายไดอ้ืน่ 107.70 11.76 165.30 15.84 (57.60) (34.85) 
กาํไรสทุธิ 915.80 100.00 1,043.40 100.00 (127.60) (12.23) 
กาํไรสทุธิต่อหุ้น-บาทต่อหุ้น 2.62 2.98     (0.36) (12.23) 
หมายเหตุ :   มลูค่าจดทะเบียนหุ้นละ 1 บาท     

 

กาํไรสุทธิ :  บรษิทัฯ มกีําไรสุทธ ิในปี 2555 จาํนวน 915.80 ลา้นบาท (คดิเป็นกาํไรสทุธหิุน้ละ 2.62 บาท)  เมื่อ
เปรยีบเทยีบกบัปีก่อนทีม่กีาํไรสทุธ ิ1,043.40 ลา้นบาท (คดิเป็นกาํไรสทุธหิุน้ละ 2.98 บาท) แลว้บรษิทัฯ มกีาํไรสทุธิ
ลดลง 127.60  ลา้นบาท (คดิเป็นกาํไรสทุธลิดลงหุน้ละ 0.36 บาท) หรอืลดลงรอ้ยละ 12.23 เนื่องจาก 

(1) มกีําไรสุทธจิากธุรกจิถ่านหนิในปี 2555 จํานวน 683.74 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 74.66 ของกําไร
สทุธริวม ลดลงจากปีก่อน 227.46 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 24.96 เนื่องจากราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ต่อตนัลดลง
ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(2) มกีาํไรสทุธจิากธุรกจิเอทานอลในปี 2555 จาํนวน 124.36 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 13.58 ของกาํไร
สทุธริวม เพิม่ขึน้จากปีก่อน 157.46 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 475.71 เน่ืองจากปรมิาณการขายเอทานอลเพิม่ขึน้
และตน้ทนุขายเอทานอลลดลงเพราะวตัถุดบิกากน้ําตาลซึง่เป็นตน้ทนุสว่นใหญ่มรีาคาลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(3) มีส่วนแบ่งกําไรจากบริษัทร่วมและรายได้อื่นในปี 2555 จํานวน 107.70 ล้านบาท คิดเป็น              
รอ้ยละ 11.76 ของกาํไรสทุธริวม ลดลงจากปีก่อน 57.60 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 34.85 เน่ืองจากไม่มรีายไดจ้าก
การใหบ้รกิารลาํเลยีงขนสง่ถ่านหนิและบรกิารทา่เทยีบเรอืตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
EBITDA และ EBITDA MARGIN 

(1) บรษิทัฯ ม ีEBITDA (กาํไรก่อนหกัค่าใชจ้า่ยทางการเงนิ ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคล ค่าเสื่อมราคาและค่า
เสือ่มสิน้) ในปี 2555 จาํนวน 2,273.24 ลา้นบาท เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปีก่อนทีม่ ีEBITDA จาํนวน 2,991.44 ลา้นบาท
แลว้ลดลง 718.20 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 24.01 

(2)  บรษิทัฯ ม ีEBITDA MARGIN ในปี 2555 คดิเป็นรอ้ยละ 16.90 ของรายไดร้วม เมื่อเปรยีบเทยีบ
กบัปีก่อนทีม่ ีEBITDA MARGIN รอ้ยละ 22.74 ของรายไดร้วมแลว้ลดลงรอ้ยละ 25.66 
ประสิทธิภาพในการทาํกาํไร 

(1) บรษิทัฯ มอีตัรากาํไรสทุธ ิ(NET PROFIT MARGIN) ในปี 2555 คดิเป็นรอ้ยละ 10.21 ของรายได้
รวม เมือ่เปรยีบเทยีบกบัปีก่อนทีม่อีตัรากาํไรสทุธริอ้ยละ 13.34 ของรายไดร้วมแลว้ลดลงรอ้ยละ 23.47 

(2) บรษิทัฯ มอีตัราผลตอบแทนต่อสว่นผูถ้อืหุน้ (RETURN ON EQUITY) ในปี 2555 คดิเป็นรอ้ยละ 
26.61 เมือ่เปรยีบเทยีบกบัปีก่อนทีม่ผีลตอบแทนต่อสว่นผูถ้อืหุน้รอ้ยละ 35.40 แลว้ลดลงรอ้ยละ 24.84 
 
 
 
 



 - 4 - 

 
(3) บรษิทัฯ มอีตัราสว่นผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วม (RETURN ON TOTAL ASSETS) และอตัราสว่น

ผลตอบแทนต่อสนิทรพัยถ์าวร (RETURN ON FIXED ASSETS) ในปี 2555 คดิเป็นรอ้ยละ 18.58 และ 53.64 เมื่อ
เปรยีบเทยีบกบัปีก่อนทีม่อีตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วมและอตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัยถ์าวรรอ้ยละ 
26.79 และ 70.84 แลว้ลดลงรอ้ยละ 30.65 และ 24.28 ตามลําดบั โดยมอีตัราส่วนหมุนเวยีนสนิทรพัย์เท่ากบั 1.82 
เทา่ ซึง่ตํ่ากวา่ปีก่อนทีม่อีตัราการหมนุเวยีนของสนิทรพัย ์2.01 เทา่ 

 

 

สินทรพัย ์ : บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วม ณ วนัสิน้ปี 2555 เพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 2554 จาํนวน 342.74 ลา้นบาทหรอื
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.75 ประกอบดว้ย 

(1) สนิทรพัย์หมุนเวยีนเพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 2554 จํานวน 228.61 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.14 
เน่ืองจาก (ก) มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 2554 จาํนวน 379.20 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้
รอ้ยละ 31.28 (ข) มลีูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอื่นลดลงจากวนัสิน้ปี 2554 จาํนวน 332.09 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 
27.72 (ค) มสีนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 2554 จาํนวน 230.57 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 84.85 เน่ืองจาก 
สต๊อกถ่านหนิเพิม่ขึน้ และ (ง) มสีนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่นลดลงจากวนัสิน้ปี 2554 จํานวน 49.07 ลา้นบาทหรอืลดลง
รอ้ยละ 4.70  

(2) สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนเพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 2554 จาํนวน 114.13 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.27 
ซึง่สว่นใหญ่เป็นคา่ใชจ้า่ยพฒันาโครงการเหมอืงถ่านหนิของบรษิทัยอ่ยในประเทศอนิโดนีเซยี 
หน้ีสิน : บรษิทัฯ มหีน้ีสนิรวม ณ วนัสิน้ปี 2555 ลดลงจากวนัสิน้ปี 2554 จาํนวน 64.58 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 
2.06 ประกอบดว้ย  

(1) เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่นเพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 2554 จาํนวน 373.55 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ   
98.93 

(2) เงนิกูย้มืระยะสัน้และเงนิกูร้ะยะยาวลดลงจากวนัสิน้ปี 2554 จาํนวน 230.00 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ย
ละ 15.72 

(3) หน้ีสนิอื่นนอกจาก (1) และ (2) ลดลงจากวนัสิน้ปี 2554 จาํนวน 208.13 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 
16.03 ซึง่สว่นใหญ่เน่ืองจากภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลคา้งจา่ยลดลง 
ส่วนของผู้ถือหุ้น : บรษิทัฯ มสี่วนของผูถ้อืหุน้รวม ณ วนัสิน้ปี 2555 เพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 2554 จํานวน 407.32 
ล้านบาทหรอืเพิม่ขึ้นร้อยละ 9.99 ทําให้มูลค่าหุ้นตามบญัชีเพิม่ขึ้นจากหุ้นละ 9.35 บาท เป็นหุ้นละ 10.32 บาท 
เนื่องจากมกีาํไรสทุธเิพิม่ขึน้ 915.80 ลา้นบาท มเีงนิปนัผลจา่ย 525.00 ลา้นบาท มรีายการปรบัปรงุกําไรสะสมและผล
แตกต่างจากการแปลงคา่งบการเงนิเพิม่ขึน้ 48.51 ลา้นบาทและมสีว่นของผูถ้อืหุน้สว่นน้อยเพิม่ขึน้ 65.03 ลา้นบาท 
  

 

ฐานะทางการเงิน 
หน่วย : ล้านบาท เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2555 

ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2554 

 

ล้านบาท 
 

% 

สนิทรพัยร์วม 7,560.31 7,217.57 342.74 4.75 
หน้ีสนิรวม 3,074.29 3,138.87 (64.58) (2.06) 
สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 4,486.02 4,078.70 407.32 9.99 
มลูค่าหุ้นตามบญัชี-บาทต่อหุ้น 10.32 9.35 0.98 10.46 
หมายเหตุ :  มลูค่าจดทะเบียนหุ้นละ 1 บาท     
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กระแสเงินสด หน่วย : ล้านบาท 

 ปี 2555 ปี 2554 
เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน 1,927.01 1,740.25 
เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทนุ (803.10) (636.47) 
เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (1,146.98) (771.13) 
สว่นต่างจากการแปลงคา่งบการเงนิ เพิม่ขึน้ (ลดลง) (36.73) 50.52 
เงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธ ิ (59.80) 383.17 
เงนิสดยกมาตน้งวด 1,212.39 829.22 
เงนิสดคงเหลอืปลายงวด 1,152.59 1,212.39 

 

กระแสเงินสด 
(1) บรษิทัฯ มเีงนิสดสุทธจิากกจิกรรมดําเนินงานในปี 2555 จาํนวน 1,927.01 ลา้นบาท ประกอบดว้ย                

(ก) กําไรก่อนหกัภาษเีงนิได้นิตบิุคคลและดอกเบี้ยจ่ายจํานวน 1,976.88 ลา้นบาท (ข) รายการทีไ่ม่กระทบเงนิสด 
เช่น ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ่ายทรพัยส์นิซึง่ส่วนใหญ่เป็นรายการเกีย่วกบัเหมอืงถ่านหนิของบรษิทัย่อยในประเทศ
อนิโดนีเซียจํานวน 427.10 ลา้นบาท (ค) สนิทรพัย์จากการดําเนินงานลดลง 366.09 ล้านบาทเนื่องจากมลีูกหน้ี
การคา้ลดลงและลกูหน้ีอื่นลดลง (ง) หน้ีสนิจากการดาํเนินงานเพิม่ขึน้ 399.74 ลา้นบาทเนื่องจากมเีจา้หน้ีการคา้และ
เจา้หน้ีอื่นเพิม่ขึน้ และ (จ) มดีอกเบี้ยรบัเพิม่ขึน้ 15.39 ลา้นบาทแต่มดีอกเบี้ยจ่ายและภาษอีากรเพิม่ขึน้ 1,258.19 
ลา้นบาท 

(2) บรษิทัฯ มเีงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนในปี 2555 จาํนวน 803.10 ลา้นบาท ประกอบดว้ย (ก) 
ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์เพิม่ขึน้ 241.12 ลา้นบาท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นโครงการลงทุนก่อสรา้งโรงงานผลติเอทานอล
สายการผลติที่ 2 ของบรษิทัย่อย (ข) ค่าใช้จ่ายโครงการทําเหมอืงถ่านหนิของบรษิทัย่อยในประเทศอินโดนีเซีย
เพิม่ขึน้ 123.68 ลา้นบาท และ (ค) มเีงนิลงทนุระยะสัน้และอื่นๆ ลดลงสทุธ ิ438.30 ลา้นบาท  

(3) บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินในปี 2555 จํานวน 1,146.98 ล้านบาท 
ประกอบดว้ย (ก) เงนิกูล้ดลงสุทธ ิ230.00 ลา้นบาท (ข) มกีารจ่ายเงนิปนัผล 777.00 ลา้นบาท และ (ค) ส่วนของผู้
ถอืหุน้สว่นน้อยเพิม่ขึน้ 139.98 ลา้นบาท 
สภาพคล่อง 

(1) บรษิัทฯ มอีตัราส่วนสภาพคล่อง (CURRENT RATIO) และมอีัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว 
(QUICK RATIO) ในปี 2555 เท่ากบั 1.74 และ 1.08 เท่าตามลําดบั ซึ่งบรษิทัฯและบรษิทัย่อยยงัมวีงเงนิสนิเชื่อ
เพยีงพอสาํหรบัใชเ้ป็นเงนิทุนหมนุเวยีนในอนาคต 

(2) บรษิทัฯ ม ีCASH CYCLE ในปี 2555 จาํนวน 22 วนั ลดลงจากปีก่อน 4 วนั โดยมรีะยะเวลาเรยีก
เกบ็หน้ีโดยเฉลีย่ 28 วนั ลดลงจากปีก่อน 1 วนัและมรีะยะเวลาหมุนเวยีนสนิคา้โดยเฉลีย่ 16 วนั เพิม่ขึน้จากปีก่อน 
3 วนั แต่มรีะยะเวลาชาํระหน้ีเจา้หนี้การคา้โดยเฉลีย่ 22 วนั เพิม่ขึน้จากปีก่อน 6 วนั 
ความสามารถในการกู้ยืมและชาํระหน้ี 

บรษิทัฯ มอีตัราส่วนหนี้สนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้รวม (TOTAL DEBT TO EQUITY RATIO) ในปี 
2555  เท่ากบั 0.69 : 1 ซึง่เป็นอตัราส่วนทีต่ํ่า หากบรษิทัฯ มโีครงการลงทุนในอนาคตกย็งัสามารถกูย้มืเงนิเพิม่เตมิ
ไดอ้กีโดยมอีตัราสว่นความสามารถชาํระดอกเบีย้ (INTEREST COVERAGE RATIO) ในปี 2555 เท่ากบั 41.98 
เทา่ ซึง่เป็นอตัราสว่นทีส่งูมาก จงึไมม่ปีญัหาในเรือ่งผดินดัชาํระดอกเบีย้แต่อยา่งใด 
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แนวโน้มในอนาคต 
คาดวา่ราคาถ่านหนิในชว่ง 6 เดอืนแรกของปี 2556 จะเคลือ่นไหวอยู่ในระดบัตํ่าต่อเน่ืองจากช่วง 6 เดอืน

หลงัของปี 2555 คาดว่าราคาถ่านหินน่าจะค่อยๆ ปรบัตวัเพิม่สูงขึ้นในช่วง 6 เดือนหลงัของปี 2556 ตามภาวะ
เศรษฐกจิของโลกทีค่าดว่าจะค่อยๆ ฟ้ืนตวัดขีึน้ อย่างไรกต็ามบรษิทัฯ จะพยายามบรหิารจดัการและแกไ้ขปญัหา
ผลกระทบต่างๆ ทีเ่กดิขึน้อยา่งระมดัระวงั เพือ่ใหผ้ลการดําเนินงานในปี 2556 อยู่ในเกณฑท์ีด่อียา่งต่อเน่ือง 

 
 

 
 
 


