
บริษทั ลานนารีซอรส์เซส จาํกดั (มหาชน) 
คาํอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ 

(สาํหรบังบการเงนิรวมประจาํไตรมาสที ่1/2556) 
 

 
 

รายได้ 

ไตรมาสท่ี 1/2556 ไตรมาสท่ี 1/2555 เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายไดจ้ากถ่านหนิ 2,452.37 85.48 2,382.85 87.22 69.52 2.92 
รายไดจ้ากเอทานอล 406.39 14.17 287.77 10.53 118.62 41.22 
รายไดอ้ืน่  10.16 0.35 61.32 2.25 (51.16) (83.43) 
รวมรายได้ทัง้ส้ิน 2,868.92 100.00 2,731.94 100.00 136.98 5.01 
 

รายได้ :  บรษิทัฯ มรีายไดใ้นไตรมาสที ่1/2556 รวมทัง้สิน้ 2,868.92 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
136.98 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.01 เนื่องจาก  

(1) มรีายไดจ้ากธุรกจิถ่านหนิในไตรมาสที ่1/2556 รวมทัง้สิน้ 2,452.37 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 85.48 
ของยอดรายไดร้วม เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 69.52 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.92 เน่ืองจากปรมิาณ
การขายถ่านหนิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 52.52  แต่ราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 32.52  

(2) มรีายไดจ้ากธุรกจิเอทานอลในไตรมาสที ่1/2556 รวมทัง้สิน้ 406.39 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 14.17 
ของยอดรายไดร้วม เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 118.62 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 41.22 เนื่องจากปรมิาณ
การขายเอทานอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 25.30 และราคาขายเอทานอลโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 11.28  

(3) มรีายได้อื่นในไตรมาสที ่1/2556 รวมทัง้สิน้ 10.16 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 0.35 ของยอดรายได้
รวม ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 51.16 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 83.43 เนื่องจากบรษิทัย่อยแห่งหนึ่งเลกิ
กจิการจงึไมม่รีายไดจ้ากการใหบ้รกิารลาํเลยีงขนสง่ถ่านหนิและบรกิารทา่เทยีบเรอื  

 
 
 

ค่าใช้จ่าย  

ไตรมาสท่ี 1/2556 ไตรมาสท่ี 1/2555 เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 
 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 
ธรุกิจถา่นหิน       
ตน้ทุนขาย 1,539.11 62.76 1,496.34 62.80 42.77 2.86 
ค่าใชจ้่ายขายและบรหิาร 614.20 25.05 458.73 19.25 155.47 33.89 
ภาษเีงนิไดน้ิตบิคุคล 88.83 3.62 164.27 6.89 (75.44) (45.92) 
ธรุกิจเอทานอล       
ตน้ทุนขาย 333.94 82.17 197.35 68.58 136.59 69.21 
ค่าใชจ้่ายขาย 19.85 4.88 12.80 4.45 7.05 55.08 
ค่าใชจ้่ายการเงนิ 13.15 3.24 7.97 2.77 5.18 64.99 
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ค่าใช้จ่ายธุรกิจถ่านหิน :  ค่าใช้จ่ายธุรกจิถ่านหนิในไตรมาสที่ 1/2556 เพิม่ขึน้จากงวดเดียวกนัของปีก่อน 
122.80 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.79 เนื่องจาก 

(1) ต้นทุนขายถ่านหนิในไตรมาสที ่1/2556 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 42.77 ลา้นบาทหรอื
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.86 เน่ืองจากปรมิาณขายถ่านหนิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 52.52 แต่ตน้ทุนขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ต่อตนัลดลง
รอ้ยละ 32.56  

(2) คา่ใชจ้า่ยขายและบรหิารในไตรมาสที ่1/2556 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 155.47 ลา้นบาท
หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 33.89 ตามปรมิาณการขายถ่านหนิทีเ่พิม่ขึน้ 

(3) ภาษีเงนิได้นิตบิุคคลในไตรมาสที ่1/2556 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 75.44 ลา้นบาทหรอื
ลดลงรอ้ยละ 45.92 เนื่องจากกาํไรสทุธลิดลง 
ค่าใช้จ่ายธรุกิจเอทานอล : ค่าใชจ้า่ยธุรกจิเอทานอลในไตรมาสที ่1/2556 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
148.82 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 68.23 เน่ืองจาก 

(1) ตน้ทนุขายเอทานอลในไตรมาสที ่1/2556 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 136.59 ลา้นบาทหรอื
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 69.21 เน่ืองจากปรมิาณขายเอทานอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 25.30 และตน้ทนุขายเอทานอลโดยเฉลีย่ต่อลติร
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 38.12 เน่ืองจากราคาวตัถุดบิกากน้ําตาลซึง่เป็นตน้ทุนสว่นใหญ่มรีาคาเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปี
ก่อนรอ้ยละ 45.58 

(2) ค่าใชจ้่ายขายและบรหิารในไตรมาสที ่1/2556 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 7.05  ลา้นบาท
หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 55.08 ตามปรมิาณการขายเอทานอลทีเ่พิม่ขึน้  

(3) ค่าใช้จ่ายการเงนิในไตรมาสที่ 1/2556 เพิม่ขึ้นจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 5.18 ล้านบาทหรือ
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 64.99 เน่ืองจากมดีอกเบีย้เงนิกูใ้นโครงการก่อสรา้งโรงงานผลติเอทานอลสายการผลติที ่2 เพิม่ขึน้ 

(4) กาํไรจากธรุกจิเอทานอลไม่ตอ้งเสยีภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลเพราะไดร้บัการสง่เสรมิการลงทนุ  
 
 

กาํไรขัน้ต้น 
ธรุกิจถา่นหิน ธรุกิจเอทานอล รวมทัง้ส้ิน 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ไตรมาสท่ี 1/2556       

รายไดจ้ากการขาย 2,452.37 100.00 406.39 100.00 2,858.76 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 1,539.11 62.76 333.94 82.17 1,873.05 65.52 
กาํไรขัน้ต้น 913.26 37.24 72.45 17.83 985.71 34.48 
ไตรมาสท่ี 1/2555       
รายไดจ้ากการขาย 2,382.85 100.00 287.77 100.00 2,670.62 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 1,496.34 62.80 197.35 68.58 1,693.69 63.42 
กาํไรขัน้ต้น 886.51 37.20 90.42 31.42 976.93 36.58 
 

กาํไรขัน้ต้น : บรษิทัฯ มกีําไรขัน้ต้นในไตรมาสที ่1/2556 จํานวน 985.71 ลา้นบาท คดิเป็นอตัรากําไรขัน้ต้น        
รอ้ยละ 34.48 ของรายได้จากการขาย เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนที่มกีําไรขัน้ต้นจํานวน 976.93 
ล้านบาท คดิเป็นอัตรากําไรขัน้ต้นร้อยละ 36.58 ของรายได้จากการขายแล้ว บรษิทัฯ มอีัตรากําไรขัน้ต้นลดลง
เลก็น้อยเนื่องจาก 

(1) มอีตัรากาํไรขัน้ตน้จากธุรกจิถ่านหนิในไตรมาสที ่1/2556 รอ้ยละ 37.24 ของรายไดจ้ากการขาย ซึง่
เพิม่ขึน้เลก็น้อยจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่อีตัรากาํไรขัน้ตน้รอ้ยละ 37.20 ของรายไดจ้ากการขาย  
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(2) มอีตัรากําไรขัน้ต้นจากธุรกจิเอทานอลในไตรมาสที ่1/2556 รอ้ยละ 17.83 ของรายไดจ้ากการขาย 
ซึ่งลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่อีตัรากําไรขัน้ต้นรอ้ยละ 31.42 เน่ืองจากวตัถุดบิกากน้ําตาลซึ่งเป็นต้นทุน
สว่นใหญ่มรีาคาเพิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

 
 

กาํไรสทุธิ 

ไตรมาสท่ี 1/2556 ไตรมาสท่ี 1/2555 เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

กาํไรจากธุรกจิถ่านหนิ 134.54 75.59 153.95 56.63 (19.41) (12.61) 
กาํไรจากธุรกจิเอทานอล 30.67 17.23 53.14 19.55 (22.47) (42.28) 
สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัร่วมและรายไดอ้ืน่ 12.77 7.18 64.74 23.82 (51.97) (80.27) 
กาํไรสทุธิ 177.98 100.00 271.83 100.00 (93.85) (34.53) 
กาํไรสทุธิต่อหุ้น-บาทต่อหุ้น 0.51 0.78 (0.27) (34.53) 
หมายเหตุ :   มลูค่าจดทะเบียนหุ้นละ 1 บาท     

 

กาํไรสุทธิ :  บรษิทัฯ มกีําไรสุทธใินไตรมาสที ่1/2556 จาํนวน 177.98 ลา้นบาท (คดิเป็นกําไรสุทธหิุน้ละ 0.51 
บาท)  เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กีําไรสุทธ ิ271.83 ล้านบาท (คดิเป็นกําไรสุทธหิุ้นละ 0.78 
บาท) แลว้บรษิทัฯ มกีําไรสุทธลิดลง 93.85  ลา้นบาท (คดิเป็นกําไรสุทธลิดลงหุน้ละ 0.27 บาท) หรอืลดลงรอ้ยละ 
34.53 เนื่องจาก 

(1) มกีําไรสุทธจิากธุรกจิถ่านหนิในไตรมาสที ่1/2556 จาํนวน 134.54 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 75.59 
ของกาํไรสทุธริวม ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 19.41 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 12.61 เน่ืองจากราคาขายถ่าน
หนิโดยเฉลีย่ต่อตนัลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(2) มกีําไรสุทธจิากธุรกจิเอทานอลในไตรมาสที ่1/2556 จาํนวน 30.67 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 17.23
ของกําไรสุทธริวม ลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 22.47 ล้านบาทหรอืลดลงร้อยละ 42.28 เน่ืองจากวตัถุดิบ
กากน้ําตาลซึง่เป็นตน้ทนุสว่นใหญ่มรีาคาเพิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(3) มสี่วนแบ่งกําไรจากบรษิทัร่วมและรายไดอ้ื่นในไตรมาสที ่1/2556 จาํนวน 12.77 ลา้นบาท คดิเป็น              
รอ้ยละ 7.18 ของกาํไรสทุธริวม ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 51.97 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 80.27 เน่ืองจาก
ไมม่รีายไดจ้ากการใหบ้รกิารลาํเลยีงขนสง่ถ่านหนิและบรกิารทา่เทยีบเรอืตามทีช่ ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
EBITDA และ EBITDA MARGIN 

(1) บรษิทัฯ ม ีEBITDA (กาํไรก่อนหกัค่าใชจ้า่ยทางการเงนิ ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคล ค่าเสื่อมราคาและค่า
เสื่อมสิน้) ในไตรมาสที ่1/2556 จํานวน 423.80 ลา้นบาท เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่ ีEBITDA 
จาํนวน 609.48 ลา้นบาทแลว้ลดลง 185.68 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 30.47 

(2)  บรษิทัฯ ม ีEBITDA MARGIN ในไตรมาสที่ 1/2556 คดิเป็นร้อยละ 14.77 ของรายได้รวม เมื่อ
เปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่ ีEBITDA MARGIN รอ้ยละ 22.31 ของรายไดร้วมแลว้ลดลงรอ้ยละ 7.54 
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ประสิทธิภาพในการทาํกาํไร 
(1) บรษิทัฯ มอีตัรากําไรสุทธ ิ(NET PROFIT MARGIN) ในไตรมาสที ่1/2556 คดิเป็นรอ้ยละ 9.19 

ของรายไดร้วม เมือ่เปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่อีตัรากาํไรสทุธริอ้ยละ 14.58 ของรายไดร้วมแลว้ลดลง
รอ้ยละ 37.01 

(2) บรษิทัฯ มอีตัราผลตอบแทนต่อสว่นผูถ้อืหุน้ (RETURN ON EQUITY) ในไตรมาสที ่1/2556 คดิ
เป็นรอ้ยละ 4.77 เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่ผีลตอบแทนต่อส่วนผูถ้อืหุน้รอ้ยละ 8.02 แลว้ลดลง
รอ้ยละ 40.48 

(3) บรษิทัฯ มอีตัราสว่นผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วม (RETURN ON TOTAL ASSETS) และอตัราสว่น
ผลตอบแทนต่อสนิทรพัยถ์าวร (RETURN ON FIXED ASSETS) ในไตรมาสที ่1/2556 คดิเป็นรอ้ยละ 3.45 และ 
10.42 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่มีอัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมและอัตราส่วน
ผลตอบแทนต่อสินทรพัย์ถาวรร้อยละ 5.54 และ 15.23 แล้วลดลงร้อยละ 37.74 และ 31.62 ตามลําดับ โดยมี
อตัราสว่นหมนุเวยีนสนิทรพัยเ์ทา่กบั 0.38 เทา่ ซึง่เทา่กบัปีก่อน 

 

 

สินทรพัย ์ : บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วม ณ วนัที ่31 มนีาคม 2556 เพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 2555 จาํนวน 15.97 ลา้นบาท
หรอืเพิม่ขึน้รอ้ย 0.21 ประกอบดว้ย 

(1) สนิทรพัยห์มนุเวยีนลดลงจากวนัสิน้ปี 2555 จาํนวน 1.47 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 0.04 เน่ืองจาก 
(ก) มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลงจากวนัสิน้ปี 2555 จาํนวน 194.56 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 12.22 
(ข) มลีูกหน้ีการคา้และลูกหนี้อื่นลดลงจากวนัสิน้ปี 2555 จาํนวน 7.55 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 0.87 (ค) มสีนิคา้
คงเหลอืเพิม่ขึ้นจากวนัสิน้ปี 2555 จํานวน 78.16 ล้านบาทหรอืเพิม่ขึ้นรอ้ยละ 15.56 เน่ืองจากมสีต๊อกถ่านหนิที่
เตรยีมไวจ้ดัสง่ใหล้กูคา้เพิม่ขึน้ และ (ง) มสีนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่นเพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 2555 จาํนวน 122.48 ลา้นบาท
หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 12.32  

(2) สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนเพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 2555 จาํนวน 17.44 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.47 
เนื่องจากมทีีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ เพิม่ขึน้ 
หน้ีสิน : บรษิทัฯ มหีน้ีสนิรวม ณ วนัที ่31 มนีาคม 2556 ลดลงจากวนัสิน้ปี 2555 จาํนวน 131.21 ลา้นบาทหรอื
ลดลงรอ้ยละ 4.27 ประกอบดว้ย  

(1) เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอื่นลดลงจากวนัสิ้นปี 2555 จํานวน 25.28 ล้านบาทหรอืลดลงร้อยละ   
3.37 

(2) เงนิกู้ยมืระยะสัน้และเงนิกู้ระยะยาวลดลงจากวนัสิ้นปี 2555 จํานวน 71.00 ล้านบาทหรอืลดลง              
รอ้ยละ 5.76 เน่ืองจากการชาํระคนืเงนิกูร้ะยะยาวของบรษิทัยอ่ย 

 

ฐานะทางการเงิน 
หน่วย : ล้านบาท เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ณ วนัท่ี 31 
มีนาคม 2556 

ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2555 

 

ล้านบาท 
 

% 

สนิทรพัยร์วม 7,647.89 7,631.92 15.97 0.21 
หน้ีสนิรวม 2,943.09 3,074.30 (131.21) (4.27) 
สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 4,704.80 4,557.62 147.18 3.23 
มลูค่าหุ้นตามบญัชี-บาทต่อหุ้น 10.82 10.48 0.34 3.24 
หมายเหตุ :  มลูค่าจดทะเบียนหุ้นละ 1 บาท     
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(3) หน้ีสนิอื่นนอกจาก (1) และ (2) ลดลงจากวนัสิน้ปี 2555 จาํนวน 34.93 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 
3.20 ซึง่สว่นใหญ่เน่ืองจากภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลคา้งจ่ายลดลง 
ส่วนของผู้ถือหุ้น : บรษิทัฯ มสี่วนของผูถ้อืหุน้รวม ณ วนัที ่31 มนีาคม 2556 เพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 2555 จาํนวน 
147.18 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.23 ทําใหมู้ลค่าหุน้ตามบญัชเีพิม่ขึน้จากหุน้ละ 10.48 บาท เป็นหุน้ละ 10.82 
บาท เน่ืองจากมกีาํไรสุทธเิพิม่ขึน้ 177.98 ลา้นบาท มรีายการปรบัปรงุกําไรสะสมและผลแตกต่างจากการแปลงค่างบ
การเงนิลดลง 58.41 ลา้นบาทและมสีว่นของผูถ้อืหุน้สว่นน้อยเพิม่ขึน้ 27.61 ลา้นบาท 
  

กระแสเงินสด หน่วย : ล้านบาท 

 ไตรมาสท่ี 1/2556 ไตรมาสท่ี 1/2555 
เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน 72.30 20.07 
เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทนุ (120.22) (137.34) 
เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (128.96) (142.91) 
สว่นต่างจากการแปลงคา่งบการเงนิ เพิม่ขึน้ (ลดลง) (28.68) (19.73) 
เงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธ ิ (205.56) (279.91) 
เงนิสดยกมาตน้งวด 1,152.59 1,212.39 
เงนิสดคงเหลอืปลายงวด 947.03 932.48 

 

กระแสเงินสด 
(1) บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานในไตรมาสที่ 1/2556 จํานวน 72.30 ล้านบาท 

ประกอบด้วย (ก) กําไรก่อนหกัภาษีเงนิได้นิติบุคคลและดอกเบี้ยจ่ายจํานวน 351.29 ล้านบาท (ข) รายการที่ไม่
กระทบเงนิสด เช่น ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ่ายทรพัยส์นิซึง่ส่วนใหญ่เป็นรายการเกีย่วกบัเหมอืงถ่านหนิของบรษิทั
ย่อยในประเทศอินโดนีเซียจํานวน 103.11 ล้านบาท (ค) สนิทรพัย์จากการดําเนินงานเพิม่ขึน้ 156.58 ล้านบาท
เน่ืองจากมสีนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้ (ง) หน้ีสนิจากการดําเนินงานลดลง 80.99 ลา้นบาทเนื่องจากมเีจา้หน้ีการคา้และ
เจา้หน้ีอื่นลดลง และ (จ) มดีอกเบี้ยรบัเพิม่ขึน้ 3.22 ลา้นบาทแต่มดีอกเบีย้จ่ายและภาษอีากรเพิม่ขึน้ 147.75 ลา้น
บาท 

(2) บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนในไตรมาสที่ 1/2556 จํานวน 120.22 ล้านบาท 
ประกอบด้วย (ก) ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์เพิม่ขึน้ 62.20 ล้านบาท (ข) ค่าใช้จ่ายโครงการทําเหมอืงถ่านหนิของ
บรษิทัย่อยในประเทศอนิโดนีเซยีเพิม่ขึน้ 15.82 ลา้นบาท และ (ค) มเีงนิลงทุนระยะสัน้และอื่นๆ เพิม่ขึน้สุทธ ิ42.20 
ลา้นบาท  

(3) บรษิทัฯ มเีงนิสดสุทธใิช้ไปในกจิกรรมจดัหาเงนิในไตรมาสที่ 1/2556 จํานวน 128.96 ล้านบาท 
ประกอบดว้ย (ก) เงนิกูล้ดลงสุทธ ิ71.00 ลา้นบาท (ข) มกีารจ่ายเงนิปนัผล 26.20 ลา้นบาท และ (ค) ส่วนของผูถ้อื
หุน้สว่นน้อยลดลง 31.76 ลา้นบาท 
สภาพคล่อง 

(1) บริษัทฯ มีอัตราส่วนสภาพคล่อง (CURRENT RATIO) และมีอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว 
(QUICK RATIO) ในไตรมาสที ่1/2556 เท่ากบั 1.80 และ 1.03 เท่าตามลาํดบั ซึง่บรษิทัฯและบรษิทัย่อยยงัมวีงเงนิ
สนิเชือ่เพยีงพอสาํหรบัใชเ้ป็นเงนิทนุหมนุเวยีนในอนาคต 
 
 
 



 - 6 - 

 
(2) บรษิทัฯ ม ีCASH CYCLE ในไตรมาสที ่1/2556 จาํนวน 20 วนั ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 

16 วนั โดยมรีะยะเวลาเรยีกเก็บหน้ีโดยเฉลี่ย 27 วนั ลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 10 วนัและมีระยะเวลา
หมนุเวยีนสนิคา้โดยเฉลีย่ 26 วนั เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 4 วนั แต่มรีะยะเวลาชาํระหน้ีเจา้หน้ีการคา้โดย
เฉลีย่ 33 วนั เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 10 วนั 

 
ความสามารถในการกู้ยืมและชาํระหน้ี 

บรษิทัฯ มอีตัราส่วนหนี้สนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้รวม (TOTAL DEBT TO EQUITY RATIO) ใน                      
ไตรมาสที ่1/2556 เท่ากบั 0.63 : 1 ซึง่เป็นอตัราส่วนทีต่ํ่า หากบรษิทัฯ มโีครงการลงทุนในอนาคตกย็งัสามารถกูย้มื
เงนิเพิม่เตมิไดอ้กีโดยมอีตัราสว่นความสามารถชาํระดอกเบีย้ (INTEREST COVERAGE RATIO) ในไตรมาสที ่
1/2556 เทา่กบั 32.23 เทา่ ซึง่เป็นอตัราสว่นทีส่งูมาก จงึไมม่ปีญัหาในเรือ่งผดินดัชาํระดอกเบีย้แต่อยา่งใด 

 
แนวโน้มในอนาคต 

คาดวา่ราคาถ่านหนิในชว่ง 6 เดอืนแรกของปี 2556 จะเคลือ่นไหวอยู่ในระดบัตํ่าต่อเน่ืองจากช่วง 6 เดอืน
หลงัของปี 2555 คาดว่าราคาถ่านหินน่าจะค่อยๆ ปรบัตวัเพิม่สูงขึ้นในช่วง 6 เดือนหลงัของปี 2556 ตามภาวะ
เศรษฐกจิของโลกทีค่าดว่าจะค่อยๆ ฟ้ืนตวัดขีึน้ อย่างไรกต็ามบรษิทัฯ จะพยายามบรหิารจดัการและแกไ้ขปญัหา
ผลกระทบต่างๆ ทีเ่กดิขึน้อยา่งระมดัระวงั เพือ่ใหผ้ลการดําเนินงานในปี 2556 อยู่ในเกณฑท์ีด่อียา่งต่อเน่ือง 

 
 

 
 
 


