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บริษทั ลานนารีซอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) 
ค าอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ 

(ส ำหรบังบกำรเงนิรวมประจ ำไตรมำสที ่1/2560)  
 

ผลการด าเนินงานในภาพรวม 
  ผลกำรด ำเนินงำนในภำพรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยในไตรมำสที ่1/2560 นับว่ำอยู่ในเกณฑท์ีด่ขี ึน้ 
มกี ำไรสุทธเิพิม่ขึน้จำกปีก่อนรอ้ยละ 3.97 เนื่องจำกรำคำถ่ำนหนิซึง่เป็นธุรกจิหลกัปรบัตวัเพิม่สงูขึน้ท ำใหม้กี ำไร
สุทธเิพิ่มขึน้จำกปีก่อนร้อยละ 64.92 แม้รำคำเอทำนอลซึ่งเป็นธุรกจิรองปรบัตัวเพิ่มสูงขึ้นแต่รำคำกำกน ้ำตำล 
ซึง่เป็นวตัถุดบิหลกัในกำรผลติเอทำนอลกป็รบัตวัเพิม่สงูขึน้ดว้ยท ำใหก้ ำไรสทุธจิำกธุรกจิเอทำนอลลดลงจำกปีก่อน
ร้อยละ 19.74 แต่อย่ำงไรก็ตำมบริษัทฯ และบริษัทย่อยได้พยำยำมลดต้นทุนและค่ำใช้จ่ำยต่ำงๆ และเลือก 
PRODUCT MIX ใหเ้หมำะสมสอดคลอ้งกบัสภำวะตลำดเพื่อใหส้ำมำรถขำยไดใ้นรำคำทีม่กี ำไรทีด่ ี
  บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีำยไดใ้นไตรมำสที ่1/2560 รวมทัง้สิน้ 2,806 ลำ้นบำทเมื่อเปรยีบเทยีบกบังวด
เดยีวกนัของปีก่อนมรีำยไดเ้พิม่ขึน้ 233.20 ล้ำนบำทคดิเป็นรอ้ยละ 9.06 โดยมสีดัส่วนรำยไดจ้ำกธุรกจิถ่ำนหนิ, 
ธุรกจิเอทำนอลและรำยไดอ้ื่นคดิเป็นรอ้ยละ 72.37, 26.72 และ 0.91 ตำมล ำดบั 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมกี ำไรสุทธใินไตรมำสที่ 1/2560 รวมทัง้สิน้ 140.40 ล้ำนบำทคดิเป็นก ำไรสุทธ ิ
หุน้ละ 0.27 บำท เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนมกี ำไรสทุธเิพิม่ขึน้ 5.36 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 3.97 
โดยมีสัดส่วนก ำไรสุทธิจำกธุรกิจถ่ำนหิน, ธุรกิจเอทำนอลและส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วมและรำยได้อื่น  
คดิเป็นรอ้ยละ 53.61, 25.85 และ 20.54 ตำมล ำดบั 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมฐีำนะกำรเงนิและสภำพคล่องโดยรวมในไตรมำสที ่1/2560 นบัว่ำอยู่ในเกณฑท์ีด่ี
มำกโดยมอีตัรำส่วนสภำพคล่อง (Current Ratio) สูงถึง 1.96 เท่ำ แต่มสีดัส่วนหนี้สนิรวมต่อสนิทรพัย์รวมเพียง
รอ้ยละ 32.38 และมสีดัสว่นหนี้สนิรวมต่อสว่นของผูถ้อืหุน้รวมอยู่ในระดบัต ่ำเพยีงรอ้ยละ 47.89 เท่ำนัน้ 
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ธรุกิจถ่านหิน : รำคำถ่ำนหนิในตลำดโลกเริม่ปรบัตวัเพิม่สงูขึน้ตัง้แต่ช่วงครึง่หลงัของปี 2559 ทีผ่่ำนมำ
ท ำใหบ้รษิทัฯ และบรษิัทย่อยมกี ำไรสุทธใินไตรมำสที่ 1/2560 ปรบัตวัดขีึน้ โดยมรีำยไดจ้ำกธุรกจิถ่ำนหนิซึ่งเป็น
ธุรกจิหลกัในไตรมำสที ่1/2560 รวมทัง้สิน้ 2,030.83 ลำ้นบำทเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 146.08 ลำ้นบำท
คดิเป็นรอ้ยละ 7.75 ถงึแมป้รมิำณกำรขำยถ่ำนหนิลดลงรอ้ยละ 17.55 แต่รำคำขำยถ่ำนหนิโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 
30.69 โดยมกี ำไรสุทธซิึง่ค ำนวณตำมสดัส่วนกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในไตรมำสที ่1/2560 จ ำนวน 75.27 ลำ้นบำท
เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 29.63 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 64.92  

ธรุกิจเอทานอล : รำยไดจ้ำกธุรกจิเอทำนอลซึง่เป็นธุรกจิรองในไตรมำสที ่1/2560 รวมทัง้สิน้ 749.86 
ลำ้นบำทเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 99.66 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 15.33 เนื่องจำกปรมิำณกำรขำยและ
รำคำขำยเอทำนอลโดยเฉลี่ยเพิ่มขึ้นจำกงวดเดียวกนัของปีก่อนร้อยละ 6.22 และ 8.62 ตำมล ำดบั ทัง้นี้ตำม 
อุปสงค์ของเอทำนอลที่เพิม่ขึน้แต่รำคำกำกน ้ำตำลซึ่งเป็นวตัถุดบิหลกัในกำรผลติเอทำนอลกป็รบัตวัเพิม่สูงขึน้ 
รอ้ยละ 16.73 เน่ืองจำกปญัหำภยัแลง้ท ำใหผ้ลผลติออ้ยลดลงและท ำใหก้ ำไรสทุธซิึง่ค ำนวณตำมสดัสว่นกำรถอืหุน้
ของบริษัทฯในไตรมำสที่  1 /2560  จ ำนวน 36.30 ล้ำนบำทลดลงจำกงวดเดียวกันของปีก่อน  8.93 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 19.74 อย่ำงไรกต็ำมยงัสำมำรถท ำก ำไรไดอ้ย่ำงต่อเนื่องเช่นเดยีวกบัธุรกจิถ่ำนหนิขำ้งตน้ 

การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 
 

 

รายได้ 
 

ไตรมาสท่ี 1/2560 
 

ไตรมาสท่ี 1/2559 เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รำยไดจ้ำกกำรขำยถ่ำนหนิ 2,030.83 72.37 1,884.75 73.26 146.08 7.75 
รำยไดจ้ำกกำรขำยเอทำนอล 749.86 26.72 650.20 25.27 99.66 15.33 
รำยไดอ้ื่น 25.31 0.91 37.85 1.47 (12.54) (33.13) 
รวมทัง้ส้ิน 2,806.00 100.00 2,572.80 100.00 233.20 9.06 

รายได้ : บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรำยได้ในไตรมำสที่ 1/2560 รวมทัง้สิ้น 2,806 ล้ำนบำทเพิ่มขึ้นจำกงวด
เดยีวกนัของปีก่อน 233.20 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 9.06 เน่ืองจำก  

(1) มรีำยไดจ้ำกธุรกจิถ่ำนหนิ 2,030.83 ลำ้นบำทเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 146.08 ลำ้นบำท
คดิเป็นร้อยละ 7.75 ถึงแม้ปรมิำณกำรขำยถ่ำนหินลดลงแต่รำคำขำยถ่ำนหินโดยเฉลี่ยปรบัตัวเพิ่มสูงขึน้ตำมที่
ชีแ้จงขำ้งตน้แลว้ 

(2) มรีำยไดจ้ำกธุรกจิเอทำนอล 749.86 ล้ำนบำทเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 99.66 ล้ำนบำท
คดิเป็นรอ้ยละ 15.33 เน่ืองจำกปรมิำณและรำคำขำยเอทำนอลเพิม่ขึน้ตำมทีช่ีแ้จงขำ้งตน้แลว้และ 

(3) มรีำยไดอ้ื่น 25.31 ลำ้นบำทลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 12.54 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 33.13 
เนื่องจำกมีก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศลดลง 27.89 ล้ำนบำทและมดีอกเบี้ยรบัและรำยกำร
เบด็เตลด็เพิม่ขึน้ 15.35 ลำ้นบำท 
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ค่าใช้จ่าย 
ไตรมาสท่ี 1/2560 

 

ไตรมาสท่ี 1/2559 เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 
 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

ธรุกิจถ่านหิน       

ตน้ทนุขำย 1,264.37 62.26 1,323.49 70.22 (59.12) (4.47) 
ค่ำใชจ้ำ่ยขำยและบรหิำร 484.02 23.83 441.43 23.42 42.59 9.65 
ค่ำใชจ้ำ่ยกำรเงนิ 8.05 0.40 1.50 0.08 6.55 436.67 
ภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 112.01 5.52 46.74 2.48 65.27 139.64 
ธรุกิจเอทานอล       

ตน้ทนุขำย 648.10 86.43 527.25 81.09 120.85 22.92 
ค่ำใชจ้ำ่ยขำยและบรหิำร 13.77 1.84 13.67 2.10 0.10 0.73 
ค่ำใชจ้ำ่ยกำรเงนิ 9.56 1.27 10.85 1.67 (1.29) (11.89) 
ภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 6.93 0.92 9.69 1.49 (2.76) (28.48) 

ค่าใช้จ่ายธรุกิจถ่านหิน : มคี่ำใชจ้่ำยธุรกจิถ่ำนหนิในไตรมำสที ่1/2560 รวมทัง้สิน้ 1,868.45 ลำ้นบำทเพิม่ขึน้
จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 55.29 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 3.05 เน่ืองจำก 

(1) ต้นทุนขำยถ่ำนหินลดลงจำกงวดเดียวกันของปีก่อน 59.12 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 4.47 
ถงึแมป้รมิำณกำรขำยถ่ำนหนิลดลงรอ้ยละ 17.55 แต่ตน้ทุนขำยถ่ำนหนิโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 15.87    

(2) ค่ำใช้จ่ำยขำยและบรหิำรเพิ่มขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 42.59 ล้ำนบำทคดิเป็นร้อยละ 
9.65 ตำมรำคำขำยถ่ำนหนิทีเ่พิม่ขึน้ 

(3) ค่ำใช้จ่ำยกำรเงนิเพิ่มขึ้นจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 6.55 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 436.67 
เน่ืองจำกมดีอกเบีย้จ่ำยตำมสญัญำเช่ำกำรลงทุนจำกกำรซือ้ท่ำเรอืล ำเลยีงถ่ำนหนิของบรษิทัย่อยเพิม่ขึน้และ 

(4) ภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคลเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 65.27 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 139.64 
เน่ืองจำกมกี ำไรเพิม่ขึน้ 
ค่าใช้จ่ายธุรกิจเอทานอล : มคี่ำใช้จ่ำยธุรกจิเอทำนอลในไตรมำสที่ 1/2560 รวมทัง้สิน้ 678.36 ล้ำนบำท
เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 116.90 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 20.82 เน่ืองจำก 

(1) ตน้ทุนขำยเอทำนอลเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 120.85 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 22.92 
เน่ืองจำกปรมิำณกำรขำยเอทำนอลและรำคำวตัถุดบิกำกน ้ำตำลซึ่งเป็นต้นทุนส่วนใหญ่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.22 และ 
16.73 ตำมล ำดบั 

(2) ค่ำใช้จ่ำยขำยและบรหิำรเพิ่มขึ้นจำกงวดเดียวกนัของปีก่อน 0.10 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 
0.73 ตำมปรมิำณกำรขำยเอทำนอลทีเ่พิม่ขึน้  

(3) ค่ำใช้จ่ำยกำรเงินลดลงจำกงวดเดียวกันของปีก่อน 1.29 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 11.89 
เน่ืองจำกมกีำรช ำระคนืเงนิกูต้ำมเงื่อนไขและก ำหนดเวลำในสญัญำกูเ้งนิและ 

(4) ก ำไรจำกธุรกจิเอทำนอลสำยกำรผลติที่ 2 ไม่ต้องเสยีภำษีเงนิได้นิติบุคคลเพรำะได้รบักำร
ส่งเสริมกำรลงทุนตำมพระรำชบญัญัติส่งเสริมกำรลงทุน พ.ศ. 2520 แต่สำยกำรผลิตที่ 1 ต้องเสยีภำษีเงินได้ 
นิติบุคคล 6.93 ล้ำนบำทลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 2.76 ล้ำนบำทคดิเป็นรอ้ยละ 28.48 เนื่องจำกมกี ำไร
ลดลง 
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ก าไรขัน้ต้น ธรุกิจถ่านหิน ธรุกิจเอทานอล รวมทัง้ส้ิน 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ไตรมาสท่ี 1/2560       

รำยไดจ้ำกกำรขำย 2,030.83 100.00 749.86 100.00 2,780.69 100.00 
หกั  ตน้ทุนขำย 1,264.37 62.26 648.10 86.43 1,912.47 68.78 
ก าไรขัน้ต้น 766.46 37.74 101.76 13.57 868.22 31.22 
ไตรมาสท่ี 1/2559       
รำยไดจ้ำกกำรขำย 1,884.75 100.00 650.20 100.00 2,534.95 100.00 
หกั  ตน้ทุนขำย 1,323.49 70.22 527.25 81.09 1,850.74 73.01 
ก าไรขัน้ต้น 561.26 29.78 122.95 18.91 684.21 26.99 

ก าไรขัน้ต้น : บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมกี ำไรขัน้ต้นในไตรมำสที่ 1/2560 รวมทัง้สิน้ 868.22 ลำ้นบำทคดิเป็น 
ร้อยละ 31.22 ของรำยได้จำกกำรขำยเพิ่มสูงขึ้นจำกงวดเดียวกนัของปีก่อนที่มีก ำไรขัน้ต้น 684.21 ล้ำนบำท 
คดิเป็นรอ้ยละ 26.99 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย เน่ืองจำก 

(1) มกี ำไรขัน้ต้นจำกธุรกจิถ่ำนหนิรอ้ยละ 37.74 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนั
ของปีก่อนทีม่กี ำไรขัน้ตน้รอ้ยละ 29.78 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย เน่ืองจำกรำคำขำยถ่ำนหนิโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 
30.69 ในขณะทีต่น้ทุนขำยถ่ำนหนิเพิม่ขึน้เพยีงรอ้ยละ 15.87 และ 

(2) มกี ำไรขัน้ต้นจำกธุรกจิเอทำนอลรอ้ยละ 13.57 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยลดลงจำกงวดเดยีวกนั
ของปีก่อนทีม่กี ำไรขัน้ตน้รอ้ยละ 18.91 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย ถงึแมร้ำคำขำยเอทำนอลโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 
8.62 แต่ตน้ทุนขำยเอทำนอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 15.73 

 

ก าไรสทุธิ 
  

ไตรมาสท่ี 1/2560 ไตรมาสท่ี 1/2559 เพ่ิมขึน้/(ลดลง) 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ก ำไรจำกธุรกจิถ่ำนหนิ 75.27 53.61 45.64 33.80 29.63 64.92 
ก ำไรจำกธุรกจิเอทำนอล 36.30 25.85 45.23 33.49 (8.93) (19.74) 
ส่วนแบง่ก ำไรจำกบรษิทัรว่มและรำยไดอ้ื่น 28.83 20.54 44.17 32.71 (15.34) (34.73) 
ก าไรสทุธิ 140.40 100.00 135.04 100.00 5.36 3.97 
ก าไรสทุธิต่อหุ้น-บาทต่อหุ้น 0.27 0.26 0.01 3.97 

ก าไรสุทธิ : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกี ำไรสุทธใินไตรมำสที ่1/2560 รวมทัง้สิน้ 140.40 ลำ้นบำทคดิเป็นหุน้ละ 
0.27 บำทเพิ่มขึ้นจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 5.36 ล้ำนบำทหรอืเพิ่มขึน้หุ้นละ 0.01 บำทคิดเป็นร้อยละ 3.97 
เน่ืองจำก 

(1) มกี ำไรสุทธจิำกธุรกจิถ่ำนหนิซึง่ค ำนวณตำมสดัส่วนกำรถือหุน้ของบรษิัทฯ  75.27 ลำ้นบำท
คดิเป็นรอ้ยละ 53.61 ของก ำไรสุทธริวมเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 29.63 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 64.92
เน่ืองจำกรำคำขำยถ่ำนหนิโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้ตำมทีช่ีแ้จงขำ้งตน้แลว้ 

(2) มีก ำไรสุทธิจำกธุรกิจเอทำนอลซึ่งค ำนวณตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นของบริษัทฯ 36.30  
ลำ้นบำทคดิเป็นร้อยละ 25.85 ของก ำไรสุทธริวมลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 8.93 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 
19.74 เน่ืองจำกตน้ทุนขำยเอทำนอลโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้ตำมทีช่ีแ้จงขำ้งตน้แลว้และ 

(3) มสี่วนแบ่งก ำไรจำกบรษิัทร่วมและรำยไดอ้ื่น 28.83 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 20.54 ของก ำไร
สุทธิรวมลดลงจำกงวดเดียวกันของปีก่อน 15.34 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 34.73 เนื่องจำกมีก ำไรจำกอัตรำ
แลกเปลีย่นเงนิตรำต่ำงประเทศลดลง 
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ประสิทธิภาพในการท าก าไร 

(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมี EBITDA (ก ำไรก่อนหักค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงิน ภำษีเงนิได้นิติบุคคล 
ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำเสื่อมสิน้) ในไตรมำสที่ 1/2560 จ ำนวน 601.08 ลำ้นบำทเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน
222.14 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 58.62 และม ีEBITDA MARGIN รอ้ยละ 21.39 เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน
รอ้ยละ 45.20  

(2) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอัตรำก ำไรสุทธิ (NET PROFIT MARGIN) ในไตรมำสที่ 1/2560 
คดิเป็นรอ้ยละ 9.35 เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 17.60  

(3) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมอีตัรำผลตอบแทนต่อสว่นผูถ้อืหุน้ (RETURN ON EQUITY) ในไตรมำส
ที ่1/2560 คดิเป็นรอ้ยละ 3.38 เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 7.65 

(4) บรษิทัฯ และบรษิัทย่อยมอีตัรำผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วม (RETURN ON TOTAL ASSETS)
ในไตรมำสที่ 1/2560 คิดเป็นร้อยละ 3.05 เพิ่มขึ้นจำกงวดเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 30.79 และมีอัตรำ
ผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์ถำวร (RETURN ON FIXED ASSETS) ในไตรมำสที่ 1/2560 คิดเป็นร้อยละ 12.77
เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 37.35 

งบแสดงฐานะการเงิน 

 

สินทรพัย ์: บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสีนิทรพัยร์วม ณ วนัที ่31 มนีำคม 2560 เพิม่ขึน้จำกวนัสิน้ปี 2559 จ ำนวน 
164.06 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 1.92 เนื่องจำก (1) สนิทรพัย์หมุนเวยีนเพิม่ขึน้ 240.34 ล้ำนบำทคดิเป็นร้อยละ 
6.06 ซึ่งประกอบด้วย (ก) เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสดเพิ่มขึ้น 224.17 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 16.84 
(ข) ลูกหนี้กำรค้ำและลูกหนี้อื่นเพิม่ขึน้ 325.05 ลำ้นบำทคดิเป็นร้อยละ 52.72 (ค) สนิค้ำคงเหลอืเพิม่ขึน้ 359.92 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 78.18 และ(ง) สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่นซึง่สว่นใหญ่เป็นภำษเีงนิไดน้ิตบิคุคลจ่ำยล่วงหน้ำและ
ค่ำสนิคำ้จ่ำยล่วงหน้ำ ฯลฯ ลดลง 668.80 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 42.93 และ (2) สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนซึง่ส่วน
ใหญ่เป็นทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์ลดลง 76.28 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 1.67 

หน้ีสิน : บรษิัทฯ และบริษัทย่อยมีหนี้สนิรวม ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2560 เพิ่มขึ้นจำกวนัสิ้นปี 2559 จ ำนวน 
91.37 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 3.35 เน่ืองจำก (1) เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่นลดลง 15.05 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 
3.13 (2) เงนิกูล้ดลง 125.62 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 9.45 (3) ค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำยซึง่สว่นใหญ่เป็นค่ำเปิดหน้ำดนิและ 
ค่ำขนส่ง ฯลฯ เพิ่มขึน้ 293.05 ล้ำนบำทคดิเป็นร้อยละ 97.82 และ(4) หนี้สนิอื่นซึ่งส่วนใหญ่เป็นสญัญำเช่ำกำร
ลงทุนจำกกำรซื้อท่ำเรอืล ำเลยีงถ่ำนหินของบรษิัทย่อยและส ำรองค่ำฟ้ืนฟูสภำพเหมืองและส ำรองผลประโยชน์
พนกังำน ฯลฯ ลดลงสทุธ ิ61.01 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 9.94  
 
 

 

รายละเอียด 
หน่วย : ล้านบาท เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ณ วนัท่ี วนัท่ี 31 
มีนาคม 2560 

ณ วนัท่ี  31 
ธนัวาคม 2559 

 

ล้านบาท 
 

% 

สนิทรพัยร์วม 8,694.56 8,530.50 164.06 1.92 
หนี้สนิรวม 2,815.51 2,724.14 91.37 3.35 
สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 5,879.05 5,806.36 72.69 1.25 
มูลค่าหุ้นตามบญัชี-บาทต่อหุ้น 8.00 7.84 0.16 2.04 
หมายเหต ุ:  มลูค่าหุ้นท่ีจดทะเบียนและเรียกช าระแล้วหุ้นละ 1 บาท 
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ส่วนของผู้ถือหุ้น : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสี่วนของผูถ้อืหุ้น
รวม ณ วนัที ่31 มนีำคม 2560 เพิม่ขึน้จำกวนัสิน้ปี 2559 จ ำนวน 
72.69 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 1.25 ท ำให้มูลค่ำหุ้นตำมบัญชี
เพิม่ขึ้นจำกหุ้นละ 7.84 บำท เป็นหุ้นละ 8 บำทซึ่งเพิม่ขึน้หุ้นละ 
0.16 บำทคดิเป็นร้อยละ 2.04 เนื่องจำก (1) มีก ำไรสุทธเิพิ่มขึ้น 
140.40 ล้ำนบำทคดิเป็นร้อยละ 7.31 (2) มผีลแตกต่ำงจำกกำร
แปลงค่ำงบกำรเงินลดลง 60.63 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 51.61 
และ (3) มสี่วนของผูถ้ือหุ้นส่วนน้อยลดลง 7.08 ลำ้นบำทคดิเป็น
รอ้ยละ 0.42  

กระแสเงินสด 
 

รายละเอียด (หน่วย : ล้านบาท) 

ไตรมาสท่ี 1/2560 
 

ไตรมาสท่ี 1/2559 
เงนิสดสทุธจิำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด ำเนินงำน 675.86 550.56 
เงนิสดสทุธจิำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (247.12) (234.11) 
เงนิสดสทุธจิำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหำเงนิ (255.82) (306.94) 
สว่นต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงนิ เพิม่ขึน้  13.76 17.26 
เงนิสดเพิม่ขึน้ สทุธ ิ 186.68 26.77 
เงนิสดยกมำตน้งวด 698.17 660.15 
เงินสดคงเหลือปลายงวด 884.85 686.92 

(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมเีงนิสดสทุธจิำกกจิกรรมด ำเนินงำนในไตรมำสที ่1/2560 รวมทัง้สิน้ 675.86 
ลำ้นบำท ประกอบดว้ย (ก) ก ำไรก่อนหกัภำษีเงนิไดน้ิตบิุคคลและดอกเบีย้จ่ำย 381.65 ลำ้นบำท (ข) รำยกำรทีไ่ม่
กระทบเงนิสด เช่น ค่ำเสือ่มรำคำและค่ำตดัจ่ำยทรพัยส์นิซึง่สว่นใหญ่เป็นรำยกำรเกีย่วกบัเหมอืงถ่ำนหนิของบรษิทั
ย่อยในประเทศอนิโดนีเซยี 218.55 ลำ้นบำท (ค) สนิทรพัยจ์ำกกำรด ำเนินงำนเพิม่ขึน้ 65.25 ลำ้นบำท (ง) หนี้สนิ
จำกกำรด ำเนินงำนลดลง 192.90 ล้ำนบำท และ(จ) ดอกเบี้ยรบัเพิ่มขึน้ 4.45 ล้ำนบำทแต่ดอกเบี้ยจ่ำยและภำษี
อำกรเพิม่ขึน้สทุธ ิ56.44 ลำ้นบำท 

(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมเีงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนในไตรมำสที ่1/2560 รวมทัง้สิน้ 247.12 
ลำ้นบำท ประกอบดว้ย (ก) ทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์เพิม่ขึน้ 56.72 ลำ้นบำท ซึง่ส่วนใหญ่เป็นรำยกำรก่อสรำ้งท่ำ
เทยีบเรอืของบรษิทัฯ และกำรก่อสรำ้งระบบบ ำบดัก๊ำซของบรษิทัย่อย (ข) ค่ำใชจ้่ำยโครงกำรท ำเหมอืงถ่ำนหนิของ
บรษิทัย่อยในประเทศอนิโดนีเซยีเพิม่ขึน้ 108.20 ลำ้นบำท และ(ค) เงนิลงทุนระยะสัน้และรำยกำรอื่นเพิม่ขึน้สุทธ ิ
82.20 ลำ้นบำท  

(3) บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหำเงินในไตรมำสที่ 1/2560 รวมทัง้สิ้น 
255.82 ล้ำนบำท ประกอบดว้ย (ก) เงนิกู้ลดลง 126.43 ล้ำนบำท (ข) มกีำรจ่ำยเงนิปนัผล 93.15 ล้ำนบำท และ 
(ค) สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นน้อยลดลง 36.24 ลำ้นบำท 
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ความสามารถในการบริหารทรพัยสิ์น 
(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมลีูกหนี้กำรคำ้และลูกหนี้อื่น ณ วนัที ่31 มนีำคม 2560 คดิเป็นรอ้ยละ 10.83 

ของสินทรพัย์รวม ทัง้นี้กำรตัง้ส ำรองค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสูญขึ้นอยู่กับกำรวิเครำะห์อำยุลูกหนี้และประเมินจำก
ประสบกำรณ์กำรเรยีกเก็บหนี้ที่ผ่ำนมำ ซึ่งมปีญัหำหน้ีสูญน้อยมำก โดยมีกำรตัง้ส ำรองค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ 
ณ วนัที ่31 มนีำคม 2560 เพยีง 0.14 ลำ้นบำท 

(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสีนิคำ้คงเหลอื ณ วนัที ่31 มนีำคม 2560 คดิเป็นรอ้ยละ 9.43 ของสนิทรพัย์
รวม โดยไม่มสีนิคำ้เสือ่มสภำพจงึไม่มกีำรตัง้ส ำรองกำรดอ้ยค่ำของสนิคำ้คงเหลอืในไตรมำสที ่1/2560 ทีผ่่ำนมำ 

(3) บริษัท ฯ  มี ค่ ำควำมนิ ยมที่ เกิดขึ้น จำกกำรลงทุ น ในบ ริษัท ย่ อย ในประเทศอิน โดนี เซีย 
ณ วันที่ 31 มีนำคม 2560 คิดเป็นร้อยละ 2.14 ของสินทรพัย์รวมซึ่งได้พิจำรณำประมำณกำรงบกำรเงินและ
ผลกระทบในด้ำนต่ำงๆ แล้วปรำกฏว่ำยงัไม่มเีหตุต้องตัง้ส ำรองกำรด้อยค่ำควำมนิยมจำกกำรลงทุนในไตรมำสที ่
1/2560 ทีผ่่ำนมำ 
สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทนุ 

(1) บริษัทฯ มีอัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นรวม (TOTAL DEBT TO EQUITY RATIO)  
ณ วันที่ 31 มีนำคม 2560 เท่ำกับ 0.48 : 1 ซึ่งเป็นอัตรำส่วนที่ต ่ ำและยังมีโครงสร้ำงเงินทุน  (CAPITAL 
STRUCTURE) ที่เหมำะสม หำกบริษัทฯ มีโครงกำรลงทุนในอนำคตก็ยังสำมำรถกู้ เงินเพิ่มเติมได้อีกโดยมี
อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบี้ย (INTEREST COVERAGE RATIO) ในไตรมำสที่ 1/2560 เท่ำกบั 46.13 
เท่ำซึง่เป็นอตัรำสว่นทีส่งูมำก จงึไม่มปีญัหำในเรื่องผดินดัช ำระดอกเบีย้แต่อย่ำงใด 

(2) บรษิทัฯ มอีตัรำสว่นสภำพคล่อง (CURRENT RATIO) และมอีตัรำสว่นสภำพคล่องหมุนเรว็ (QUICK 
RATIO) ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2560 เท่ำกบั 1.96 เท่ำ และ 1.16 เท่ำ ตำมล ำดบั ซึ่งเป็นอตัรำส่วนที่สูงกอปรกบั
บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยยงัมวีงเงนิสนิเชื่อส ำหรบัใช้เป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในอนำคตอย่ำงเพยีงพอ จงึไม่มปีญัหำ 
ในเรื่องสภำพคล่องทำงกำรเงนิแต่อย่ำงใด 

(3) บรษิัทฯ ม ีCASH CYCLE ในไตรมำสที่ 1/2560 จ ำนวน 36 วนั ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
1 วนั โดยมีระยะเวลำเรียกเก็บหนี้โดยเฉลี่ย 25 วัน ลดลงจำกงวดเดียวกนัของปีก่อน 6 วนัและมีระยะเวลำ
หมุนเวยีนสนิคำ้โดยเฉลีย่ 30 วนั เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 5 วนั แต่มรีะยะเวลำช ำระหนี้เจำ้หนี้กำรค้ำ
โดยเฉลีย่ 19 วนั เท่ำกบังวดเดยีวกนัของปีก่อน ซึง่ยงัอยู่ในเกณฑป์กต ิ

ภาระผกูพนัด้านหน้ีสิน 
บรษิทัย่อยทีป่ระกอบธุรกจิผลติและจ ำหน่ำยเอทำนอลเป็นเชือ้เพลงิมภีำระผูกพนัตำมเงื่อนไขขอ้ก ำหนด

ในสญัญำกูเ้งนิกบัธนำคำรพำณิชยใ์นประเทศแห่งหนึ่ง ดงันี้  
(1) จะต้องปฏบิตัติำมเงื่อนไขกำรด ำรงอตัรำส่วน D/E (DEBT TO EQUITY RATIO) ไม่เกนิกว่ำ 2 เท่ำ 

และ DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) ไม่ต ่ ำกว่ำ 1.25 เท่ำ จนกว่ำสัญญำกู้เงินจะสิ้นสุดลง 
ซึง่บรษิทัย่อยสำมำรถด ำรงอตัรำส่วน D/E และ DSCR ไดต้ำมขอ้ผูกพนัในสญัญำกู้เงนิโดยไม่มปีญัหำผดิสญัญำ 
แต่อย่ำงใด   

(2) ธนำคำรผู้ให้กู้ก ำหนดสดัส่วนกำรถอืหุ้นของบรษิัทฯ ในบรษิทัย่อยดงักล่ำวไม่ให้ต ่ำกว่ำรอ้ยละ 50 
ของจ ำนวนหุ้นทัง้หมดตลอดอำยุสญัญำกู้เงนิ ซึ่งบรษิัทฯ ยงัไม่มนีโยบำยจะลดสดัส่วนกำรถือหุ้นในบรษิัทย่อย
ดงักล่ำวใหต้ ่ำกว่ำรอ้ยละ 50 ของจ ำนวนหุน้ทัง้หมดแต่อย่ำงใด 
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(3) ธนำคำรผูใ้หกู้ก้ ำหนดเงื่อนไขว่ำบรษิัทย่อยจะไม่สำมำรถจ่ำยปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ซึง่รวมถงึบรษิทัฯ 
ด้วย หำกไม่สำมำรถปฏิบัติตำมเงื่อนไขข้อก ำหนดในสญัญำกู้เงินเช่น กำรด ำรงอัตรำส่วน D/E และ DSCR 
กำรด ำรงสดัสว่นกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในบรษิทัย่อยดงักล่ำว เป็นตน้ ซึง่ทีผ่่ำนมำบรษิทัย่อยดงักล่ำวยงัไม่เคยมี
ปญัหำผดินัดผดิสญัญำทีท่ ำไว้กบัธนำคำรผูใ้หกู้แ้ต่อย่ำงใด โดยไดร้บักำรสนับสนุนทำงกำรเงนิจำกธนำคำรผูใ้หกู้้
เป็นอย่ำงดมีำโดยตลอด 

ผลกระทบต่อการด าเนินงานในอนาคต 
ธรุกิจถ่านหิน : รำคำถ่ำนหนิในตลำดโลกปรบัตวัเพิม่สงูขึน้ตัง้แต่ช่วงครึง่หลงัของปี 2559 ที่ผ่ำนมำ

คำดว่ำผลกำรด ำเนินงำนธุรกจิถ่ำนหนิซึง่เป็นธุรกจิหลกัในปี 2560 จะเตบิโตเพิม่สงูขึน้และดกีว่ำปี 2559 ทีผ่่ำนมำ
ตำมรำคำถ่ำนหนิในตลำดโลกทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้ดงักล่ำว นอกจำกนี้บรษิทัและบรษิทัย่อยไดเ้ตรยีมควำมพรอ้มเพื่อ
เขำ้ลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟ้ำพลงังำนถ่ำนหนิ (COAL FIRED POWER PLANT PROJECTS) ทัง้ในประเทศไทย
และประเทศอนิโดนีเซยีเมื่อมกีำรเปิดประมูลหรอืใหส้มัปทำนครัง้ใหม่ โดยบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมศีกัยภำพทีจ่ะ
เขำ้ไปลงทุนในธุรกจิดงักล่ำวได ้เนื่องจำกมแีหล่งสมัปทำนเหมอืงถ่ำนหนิเป็นของตนเองและก ำลงัเจรจำหำลู่ทำง
เขำ้ไปลงทุนในแหล่งสมัปทำนเหมอืงถ่ำนหนิแห่งใหม่เพิม่เตมิซึง่จะสำมำรถสรำ้งรำยไดแ้ละก ำไรใหเ้พิม่มำกขึน้ได้
ในระยะยำว 

ธรุกิจเอทานอล : คำดว่ำผลกำรด ำเนินงำนธุรกจิเอทำนอลซึง่เป็นธุรกจิรองในปี 2560 ยงัอยู่ในเกณฑ์
ที่น่ำพอใจ เนื่องจำกมีกำรใช้กำกน ้ำตำลและมันส ำปะหลังเป็นวตัถุดิบหลักในกำรผลิตเอทำนอลแทนที่จะใช้
กำกน ้ำตำลเพยีงอย่ำงเดยีวเช่นปี 2559 ทีผ่่ำนมำ ซึง่จะท ำใหไ้ดผ้ลผลติ (YIELD) ทีด่ขี ึน้และช่วยลดตน้ทุนกำรผลติ
ใหต้ ่ำลง นอกจำกนี้ยงัมกีำรศกึษำควำมเป็นไปไดใ้นกำรขยำยธุรกจิไปยงัอุตสำหกรรมต่อเน่ืองซึง่เป็นอนุพนัธข์อง
เอทำนอลที่มมีูลค่ำเพิม่ทีสู่งขึน้และมศีกัยภำพในกำรสรำ้งรำยได้และก ำไรที่ดกีว่ำในอนำคตโดยจะรำยงำนควำม
คบืหน้ำเมื่อมคีวำมชดัเจนแลว้ 

อย่ำงไรก็ตำมคำดว่ำบริษัทฯ และบริษัทย่อยยังสำมำรถท ำก ำไรได้ทัง้สองธุรกิจอย่ำงต่อเนื่ อง 
แมส้ถำนกำรณ์ถ่ำนหนิและน ้ำมนัเชือ้เพลงิในตลำดโลกยงัคงมคีวำมผนัผวนกต็ำม ทัง้นี้บรษิทัฯ จะพยำยำมบรหิำร 
และแกไ้ขปญัหำต่ำงๆ ทีเ่กดิขึน้อย่ำงรอบคอบและระมดัระวงั เพื่อใหผ้ลกำรด ำเนินงำนในปี 2560 อยู่ในเกณฑท์ีด่ี
และสำมำรถจ่ำยเงนิปนัผลใหผู้ถ้อืหุน้ไดต้ำมนโยบำยทีก่ ำหนดไวอ้ย่ำงต่อเนื่อง 

 
 


