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บริษทั ลานนารีซอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) 

ค าอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ 
(ส ำหรบังบกำรเงนิรวมประจ ำไตรมำสที ่2/2559 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559) 

  

 
ผลการด าเนินงานในภาพรวม 
 

บรษิทัฯ มรีำยได้ในไตรมำสที ่2/2559 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 ทัง้สิน้ 2,264.42 ลำ้นบำทและ 
4,837.21 ล้ำนบำทลดลงร้อยละ 12.72 และ 11.93 จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนและมีก ำไรสุทธิซึ่งค ำนวณตำม
สดัสว่นกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในไตรมำสที ่2/2559 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 จ ำนวน 49.44 ลำ้นบำทและ 
184.49 ล้ำนบำทลดลงร้อยละ 30.29 และ 3.67 จำกงวดเดียวกนัของปีก่อน เนื่องจำกรำคำถ่ำนหินและรำคำ 
เอทำนอลปรบัตวัลดลงตำมสถำนกำรณ์รำคำถ่ำนหนิและน ้ำมนัเชือ้เพลงิในตลำดโลกทีย่งัอยู่ในช่วงขำลง    

ธุรกิจถ่านหิน : รำคำถ่ำนหินในตลำดโลกยงัลดลงอย่ำงต่อเนื่อง โดยบรษิัทฯ ยงัคงใช้แผนกลยุทธ ์
ในกำรลดต้นทุนและค่ำใชจ้่ำยต่ำงๆ รวมทัง้เลอืก PRODUCT MIX ทีเ่หน็ว่ำเหมำะสมเพื่อใหส้ำมำรถขำยถ่ำนหิน
ไดใ้นรำคำทีส่งูและมกี ำไรทีด่ ี

 
สรุปแล้วมีรำยได้จำกธุรกิจถ่ำนหินในไตรมำสที่ 2/2559 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 ทัง้สิ้น 

1,571.54 ลำ้นบำทและ 3,456.28 ลำ้นบำทลดลงรอ้ยละ18.04 และ 15.97 จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน เน่ืองจำก
ปรมิำณและรำคำขำยถ่ำนหนิโดยเฉลี่ยลดลงรอ้ยละ 4.16  และ 3.11 ตำมล ำดบั และมกี ำไรสุทธซิึ่งค ำนวณตำม
สดัสว่นกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในไตรมำสที ่2/2559 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 จ ำนวน 15.49 ลำ้นบำทและ 
61.14 ลำ้นบำทลดลงรอ้ยละ 41.50 และ 16.14 จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน แมผ้ลกำรด ำเนินงำนจำกธุรกจิถ่ำนหนิ
ลดลงแต่ยงัสำมำรถท ำก ำไรไดอ้ย่ำงต่อเนื่อง 
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ธรุกิจเอทานอล : มรีำยไดใ้นไตรมำสที ่2/2559 ทัง้สิน้ 680.65 ลำ้นบำทเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.79 จำกงวด
เดียวกนัของปีก่อนและมีรำยได้ในงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 ทัง้สิ้น 1,330.86 ล้ำนบำทลดลงร้อยละ 2.32  
จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน เน่ืองจำกปริมำณกำรขำยเอทำนอลในไตรมำสที ่2/2559 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 
2559 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 17.05 และ 10.71 จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน แต่รำคำขำยเอทำนอลโดยเฉลีย่ในไตรมำสที ่
2/2559 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 ลดลงรอ้ยละ 13.06 และ 11.77 จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน ทัง้นี้ตำม
รำคำน ้ำมนัเชือ้เพลงิในตลำดโลกทีย่งัทรงตวัในระดบัต ่ำอย่ำงต่อเน่ือง โดยมกี ำไรสุทธซิึง่ค ำนวณตำมสดัส่วนกำร
ถือหุ้นของบรษิัทฯ ในไตรมำสที่ 2/2559 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 จ ำนวน 18.81 ล้ำนบำทและ 64.05  
ล้ำนบำทลดลงร้อยละ 36.02 และ 27.76 จำกงวดเดียวกนัของปีก่อน แต่ยงัสำมำรถท ำก ำไรได้อย่ำงต่อเนื่อง
เช่นเดยีวกบัธุรกจิถ่ำนหนิขำ้งตน้ 

การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 

รายได้ 
(1) บรษิทัฯ มรีำยไดใ้นไตรมำสที ่2/2559 รวมทัง้สิน้ 2,264.42 ลำ้นบำทลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 

330.11 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 12.72 เน่ืองจำก  
(1.1) มีรำยได้จำกธุรกิจถ่ำนหินในไตรมำสที่ 2/2559 ทัง้สิ้น 1,571.54 ล้ำนบำทลดลงจำกงวด

เดยีวกนัของปีก่อน 345.90 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 18.04 เนื่องจำกปรมิำณและรำคำขำยถ่ำนหนิโดยเฉลีย่ลดลง
รอ้ยละ 4.16 และ 14.48 ตำมล ำดบั ทัง้นี้ตำมสถำนกำรณ์รำคำถ่ำนหนิในตลำดโลกทีย่งัอยู่ในช่วงขำลง  

(1.2) มรีำยได้จำกธุรกจิเอทำนอลในไตรมำสที่ 2/2559 ทัง้สิน้ 680.65 ล้ำนบำทเพิ่มขึ้นจำกงวด
เดียวกันของปีก่อน 11.96 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 1.79 แม้ปริมำณกำรขำยเอทำนอลเพิ่มขึ้นร้อยละ 17.05 
แต่รำคำขำยเอทำนอลโดยเฉลี่ยลดลงร้อยละ 13.06 ทัง้นี้ตำมสถำนกำรณ์รำคำน ้ำมันเชื้อเพลิงในตลำดโลก 
ทีป่รบัตวัลดลงและยงัทรงตวัในระดบัต ่ำอย่ำงต่อเนื่อง 

(1.3) มรีำยได้อื่นในไตรมำสที่ 2/2559 ทัง้สิน้ 12.23 ลำ้นบำทเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
3.83 ล้ำนบำทคดิเป็นร้อยละ 45.60 เนื่องจำกมกี ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนเงนิตรำต่ำงประเทศและดอกเบี้ยรบั
เพิม่ขึน้ 

(2) บรษิทัฯ มรีำยไดใ้นงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 รวมทัง้สิน้ 4,837.21 ลำ้นบำทลดลงจำกงวดเดยีวกนั
ของปีก่อน 655.53 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 11.93 เน่ืองจำก 

(2.1) มรีำยไดจ้ำกธุรกจิถ่ำนหนิในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 ทัง้สิน้ 3,456.28 ลำ้นบำทลดลงจำก
งวดเดยีวกนัของปีก่อน 656.92 ลำ้นบำทคดิเป็นร้อยละ 15.97 เนื่องจำกปรมิำณและรำคำขำยถ่ำนหนิโดยเฉลี่ย
ลดลงรอ้ยละ 3.11 และ 13.27 ตำมล ำดบั ทัง้นี้ตำมสถำนกำรณ์รำคำถ่ำนหนิในตลำดโลกทีย่งัอยู่ในช่วงขำลง  

(2.2) มรีำยไดจ้ำกธุรกจิเอทำนอลในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 ทัง้สิน้ 1,330.86 ลำ้นบำทลดลง
จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 31.59 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 2.32 แมป้รมิำณกำรขำยเอทำนอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 10.71
แต่รำคำขำยเอทำนอลโดยเฉลี่ยลดลงร้อยละ 11.77 ทัง้นี้ตำมสถำนกำรณ์รำคำน ้ำมันเชื้อเพลิงในตลำดโลก 
ทีป่รบัตวัลดลงและยงัทรงตวัในระดบัต ่ำอย่ำงต่อเนื่อง 
 

 

รายได ้

(หน่วย : ล้านบาท) 

ไตรมาสท่ี เพ่ิม (ลด) 
งวด 6 เดือนแรก  
(ม.ค. – มิ.ย.) เพ่ิม (ลด) 

(%) 
1/2559 2/2559 2/2558 YoY (%) QoQ (%) ปี 2559 ปี 2558 

รำยไดจ้ำกกำรขำยถ่ำนหนิ 1,884.75 1,571.54 1,917.44 (18.04) (16.62) 3,456.28 4,113.20 (15.97) 
รำยไดจ้ำกกำรขำยเอทำนอล 650.20 680.65 668.69 1.79 4.68 1,330.86 1,362.45 (2.32) 
รำยไดอ้ื่น 37.85 12.23 8.40 45.60 (67.69) 50.07 17.09 192.98 
รวมทัง้ส้ิน 2,572.80 2,264.42 2,594.53 (12.72) (11.99) 4,837.21 5,492.74 (11.93) 
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(2.3) มรีำยได้อื่นในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 ทัง้สิน้ 50.07 ล้ำนบำทเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนั

ของปีก่อน 32.98 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 192.98 เน่ืองจำกมกี ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นเงนิตรำต่ำงประเทศเพิม่ขึน้ 
 

ค่าใช้จ่ายธรุกิจถ่านหิน 
(1) ค่ำใชจ้่ำยธุรกจิถ่ำนหนิในไตรมำสที่ 2/2559 รวมทัง้สิน้ 1,554.86 ล้ำนบำทลดลงจำกงวดเดยีวกนั

ของปีก่อน 330.29 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 17.52 เน่ืองจำก 
(1.1) ตน้ทุนขำยถ่ำนหนิในไตรมำสที ่2/2559 ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 160.26 ลำ้นบำท

คดิเป็นรอ้ยละ 12.57 เน่ืองจำกปรมิำณและตน้ทุนขำยถ่ำนหนิโดยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 4.16 และ 8.78 ตำมล ำดบั  
(1.2) ค่ำใช้จ่ำยขำยและบรหิำรในไตรมำสที่ 2/2559 ลดลงจำกงวดเดียวกนัของปีก่อน 140.71 

ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 25.14 ทัง้นี้ตำมปรมิำณกำรขำยถ่ำนหนิทีล่ดลง 
(1.3) ค่ำใช้จ่ำยกำรเงนิในไตรมำสที่ 2/2559 ลดลงจำกงวดเดียวกนัของปีก่อน 0.73 ล้ำนบำท 

คดิเป็นรอ้ยละ 46.79  
(1.4) ภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคลในไตรมำสที ่2/2559 ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 28.59 ลำ้นบำท

คดิเป็นรอ้ยละ 57.83 เน่ืองจำกก ำไรลดลง 
(2) ค่ำใช้จ่ำยธุรกจิถ่ำนหนิในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 รวมทัง้สิน้ 3,368 ล้ำนบำทลดลงจำกงวด

เดยีวกนัของปีก่อน 650.40 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 16.19 เน่ืองจำก 
(2.1) ตน้ทุนขำยถ่ำนหนิในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 340.98 

ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 12.27 เนื่องจำกปรมิำณและต้นทุนขำยถ่ำนหินโดยเฉลี่ยลดลงร้อยละ 3.11 และ 9.46 
ตำมล ำดบั  

(2.2) ค่ำใชจ้่ำยขำยและบรหิำรในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
259.78 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 23.19 ทัง้นี้ตำมปรมิำณกำรขำยถ่ำนหนิทีล่ดลง 

(2.3) ค่ำใช้จ่ำยกำรเงนิในงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 4.17 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 64.25  

(2.4) ภำษีเงินได้นิติบุคคลในงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 ลดลงจำกงวดเดียวกนัของปีก่อน 
45.47 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 40.21 เน่ืองจำกก ำไรลดลง 
 
 
 

ค่าใช้จ่าย 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ไตรมาสท่ี เพ่ิม (ลด) 
งวด 6 เดือนแรก 
 (ม.ค. – มิ.ย.) 

เพ่ิม (ลด) 
(%) 

1/2559 2/2559 2/2558 YoY (%) QoQ (%) ปี 2559 ปี 2558 

ธรุกิจถ่านหิน         
ตน้ทนุขำย 1,323.49 1,114.21 1,274.47 (12.57) (15.81)  2,437.70 2,778.68 (12.27) 
ค่ำใชจ้ำ่ยขำยและบรหิำร 441.43 418.97 559.68 (25.14) (5.09) 860.38 1,120.16 (23.19) 
ค่ำใชจ้ำ่ยกำรเงนิ 1.50 0.83 1.56 (46.79) (44.67) 2.32 6.49 (64.25) 
ภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 46.74 20.85 49.44 (57.83) (55.39) 67.60 113.07 (40.21) 
ธรุกิจเอทานอล         
ตน้ทนุขำย 527.25 613.14 578.79 5.93 16.29 1,140.38 1,121.53 1.68 
ค่ำใชจ้ำ่ยขำยและบรหิำร 13.67 17.19 14.76 16.46 25.75 30.87 24.56 25.69 
ค่ำใชจ้ำ่ยกำรเงนิ 10.85 9.98 13.29 (24.91) (8.02) 20.84 28.34 (26.46) 
ภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 9.69 2.39 3.68 (35.05) (75.34) 12.07 13.15 (8.21) 
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ค่าใช้จ่ายธรุกิจเอทานอล 

(1) ค่ำใชจ้่ำยธุรกจิเอทำนอลในไตรมำสที ่2/2559 รวมทัง้สิน้ 642.70 ลำ้นบำทเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนั
ของปีก่อน 32.18 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 5.27 เน่ืองจำก 

(1.1) ต้นทุนขำยเอทำนอลในไตรมำสที่ 2/2559 เพิ่มขึ้นจำกงวดเดียวกันของปีก่อน 34.35 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 5.93 เน่ืองจำกปรมิำณกำรขำยเอทำนอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 17.05 แต่รำคำวตัถุดบิกำกน ้ำตำล 
ซึง่เป็นตน้ทุนสว่นใหญ่ลดลงรอ้ยละ 12.62 

(1.2)  ค่ำใช้จ่ำยขำยและบรหิำรในไตรมำสที่ 2/2559 เพิ่มขึ้นจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 2.43 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 16.46 เน่ืองจำกค่ำขนสง่เพิม่ขึน้ตำมปรมิำณกำรขำยเอทำนอลทีเ่พิม่ขึน้ 

(1.3)  ค่ำใช้จ่ำยกำรเงนิในไตรมำสที่ 2/2559 ลดลงจำกงวดเดียวกนัของปีก่อน 3.31 ล้ำนบำท 
คดิเป็นรอ้ยละ 24.91 เน่ืองจำกมกีำรช ำระคนืเงนิกูต้ำมเงื่อนไขและก ำหนดเวลำช ำระคนืในสญัญำกูเ้งนิ 

(1.4) ก ำไรจำกธุรกจิเอทำนอลสำยกำรผลติที่ 2 ในไตรมำสที่ 2/2559 ไม่ต้องเสยีภำษีเงนิได้นิติ
บุคคลเพรำะได้รบักำรส่งเสรมิกำรลงทุนตำมพระรำชบญัญตัิส่งเสรมิกำรลงทุน พ.ศ. 2520 แต่สำยกำรผลติที่ 1 
ต้องเสยีภำษีเงนิได้นิติบุคคลในไตรมำสที ่2/2559 จ ำนวน 2.39 ลำ้นบำทลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 1.29 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 35.05 เน่ืองจำกก ำไรลดลง 

(2) ค่ำใช้จ่ำยธุรกิจเอทำนอลในงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 รวมทัง้สิน้ 1,204.16 ล้ำนบำทเพิ่มขึ้น 
จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 17.66 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 1.49 เน่ืองจำก 

(2.1) ต้นทุนขำยเอทำนอลในงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 เพิ่มขึ้นจำกงวดเดียวกนัของปีก่อน 
18.85 ล้ำนบำทคดิเป็นร้อยละ 1.68 เนื่องจำกปรมิำณกำรขำยเอทำนอลเพิ่มขึน้รอ้ยละ 10.71 แต่รำคำวตัถุดิบ
กำกน ้ำตำลซึง่เป็นตน้ทุนสว่นใหญ่ลดลงรอ้ยละ 12.05  

(2.2) ค่ำใชจ้่ำยขำยและบรหิำรในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
6.31 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 25.69 เน่ืองจำกค่ำขนสง่เพิม่ขึน้ตำมปรมิำณกำรขำยเอทำนอลทีเ่พิม่ขึน้  

(2.3) ค่ำใช้จ่ำยกำรเงนิในงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 7.50 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 26.46 เน่ืองจำกมกีำรช ำระคนืเงนิกูต้ำมเงื่อนไขและก ำหนดเวลำช ำระคนืในสญัญำกูเ้งนิ 

(2.4) ก ำไรจำกธุรกจิเอทำนอลสำยกำรผลติที ่2 ในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 ไม่ต้องเสยีภำษี
เงินได้นิติบุคคลเพรำะได้รับกำรส่งเสริมกำรลงทุน ตำมพระรำชบัญญัติส่งเสริมกำรลงทุน พ.ศ. 2520 
แต่สำยกำรผลติที่ 1 ต้องเสยีภำษีเงนิได้นิติบุคคลในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 จ ำนวน 12.07 ลำ้นบำทลดลง
จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 1.08 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 8.21 เน่ืองจำกก ำไรลดลง 
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ก าไรขัน้ต้น 
(1) บริษัทฯ มีก ำไรขัน้ต้นในไตรมำสที่ 2/2559 ทัง้สิ้น 524.84 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 23.30 ของ

รำยได้จำกกำรขำยลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนที่มกี ำไรขัน้ต้น 732.87 ลำ้นบำทคดิเป็นร้อยละ 28.34 ของ
รำยไดจ้ำกกำรขำย เน่ืองจำก 

(1.1) มกี ำไรขัน้ต้นจำกธุรกจิถ่ำนหนิในไตรมำสที ่2/2559 รอ้ยละ 29.10 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย 
ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กี ำไรขัน้ต้นรอ้ยละ 33.53 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย เน่ืองจำกรำคำขำยถ่ำนหนิ
ลดลงรอ้ยละ 14.48 ในขณะทีต่น้ทุนขำยถ่ำนหนิลดลงเพยีงรอ้ยละ 8.78 

(1.2) มกี ำไรขัน้ต้นจำกธุรกจิเอทำนอลในไตรมำสที ่2/2559 รอ้ยละ 9.92 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย 
ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กี ำไรขัน้ตน้รอ้ยละ 13.44 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย เน่ืองจำกรำคำขำยเอทำนอล
ลดลงรอ้ยละ 13.06 แต่ตน้ทุนขำยเอทำนอลลดลงรอ้ยละ 9.49 

(2) บรษิัทฯ มีก ำไรขัน้ต้นในงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 ทัง้สิ้น 1,209.06 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 
25.26 ของรำยได้จำกกำรขำยลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กี ำไรขัน้ต้น 1,575.44 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 
28.77 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย เน่ืองจำก 

(2.1) มกี ำไรขัน้ต้นจำกธุรกจิถ่ำนหนิในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 ร้อยละ 29.47 ของรำยได้
จำกกำรขำยลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กี ำไรขัน้ต้นรอ้ยละ 32.44 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย เน่ืองจำกรำคำ
ขำยถ่ำนหนิลดลงรอ้ยละ 13.27 ในขณะทีต่น้ทุนขำยถ่ำนหนิลดลงเพยีงรอ้ยละ 9.46 

(2.2) มกี ำไรขัน้ต้นจำกธุรกจิเอทำนอลในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 รอ้ยละ 14.31 ของรำยได้
จำกกำรขำยลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กี ำไรขัน้ต้นรอ้ยละ 17.68 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย เน่ืองจำกรำคำ
ขำยเอทำนอลลดลงรอ้ยละ 11.77 แต่ตน้ทุนขำยเอทำนอลลดลงรอ้ยละ 8.15 
 

 
 

ก าไรขัน้ต้น 
ธรุกิจถ่านหิน ธรุกิจเอทานอล รวมทัง้ส้ิน 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
ไตรมาสท่ี 2 (เมษายน – มิถนุายน)       
ปี 2559       
รำยไดจ้ำกกำรขำย 1,571.54 100.00 680.65 100.00 2,252.19 100.00 
หกั  ตน้ทนุขำย 1,114.21 70.90 613.14 90.08 1,727.35 76.70 
ก าไรขัน้ต้น 457.33 29.10 67.51 9.92 524.84 23.30 
ปี 2558       
รำยไดจ้ำกกำรขำย 1,917.44 100.00 668.69 100.00 2,586.13 100.00 
หกั  ตน้ทนุขำย 1,274.47 66.47 578.79 86.56 1,853.26 71.66 
ก าไรขัน้ต้น 642.97 33.53 89.90 13.44 732.87 28.34 
งวด 6 เดือน (มกราคม – มิถนุายน)       
ปี 2559       
รำยไดจ้ำกกำรขำย 3,456.28 100.00 1,330.86 100.00 4,787.14 100.00 
หกั  ตน้ทนุขำย 2,437.70 70.53 1,140.38 85.69 3,578.08 74.74 
ก าไรขัน้ต้น 1,018.58 29.47 190.48 14.31 1,209.06 25.26 
ปี 2558       
รำยไดจ้ำกกำรขำย 4,113.20 100.00 1,362.45 100.00 5,475.65 100.00 
หกั  ตน้ทนุขำย 2,778.68 67.56 1,121.53 82.32 3,900.21 71.23 
ก าไรขัน้ต้น 1,334.52 32.44 240.92 17.68 1,575.44 28.77 
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ก าไรสทุธิ 
(1) บรษิทัฯ มกี ำไรสุทธใินไตรมำสที ่2/2559 ทัง้สิน้ 49.44 ลำ้นบำทคดิเป็นหุน้ละ 0.09 บำทลดลงจำก

งวดเดยีวกนัของปีก่อน 21.48 ลำ้นบำทหรอืลดลงหุน้ละ 0.05 บำทคดิเป็นรอ้ยละ 30.29 เน่ืองจำก 
(1.1) มกี ำไรสุทธิจำกธุรกิจถ่ำนหินซึ่งค ำนวณตำมสดัส่วนกำรถือหุ้นของบรษิัทฯ ในไตรมำสที ่

2/2559 ทัง้สิน้ 15.49 ล้ำนบำทคดิเป็นรอ้ยละ 31.33 ของก ำไรสุทธริวมลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 10.99 
ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 41.50 เนื่องจำกปรมิำณและรำคำขำยถ่ำนหินโดยเฉลี่ยลดลงร้อยละ 4.16 และ 14.48 
ตำมล ำดบั ทัง้นี้ตำมสถำนกำรณ์รำคำถ่ำนหนิในตลำดโลกทีย่งัอยู่ในช่วงขำลง 

(1.2) มกี ำไรสุทธจิำกธุรกจิเอทำนอลซึ่งค ำนวณตำมสดัส่วนกำรถือหุ้นของบรษิัทฯ ในไตรมำสที ่
2/2559 ทัง้สิน้ 18.81 ล้ำนบำทคดิเป็นรอ้ยละ 38.05 ของก ำไรสุทธริวมลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 10.59 
ลำ้นบำทคดิเป็นร้อยละ 36.02 เนื่องจำกรำคำขำยเอทำนอลโดยเฉลี่ยลดลงรอ้ยละ 13.06 ทัง้นี้ตำมสถำนกำรณ์
รำคำน ้ำมนัเชือ้เพลงิในตลำดโลกทีป่รบัตวัลดลงอย่ำงต่อเนื่อง 

(1.3) มรีำยได้อื่นและส่วนแบ่งก ำไรจำกบรษิัทร่วมในไตรมำสที่ 2/2559 ทัง้สิน้ 15.14 ล้ำนบำท 
คดิเป็นร้อยละ 30.62 ของก ำไรสุทธริวมเพิ่มขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 0.10 ล้ำนบำทคดิเป็นร้อยละ 0.66 
เน่ืองจำกมกี ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นเงนิตรำต่ำงประเทศเพิม่ขึน้  

(2) บรษิัทฯ มกี ำไรสุทธิในงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 ทัง้สิน้ 184.49 ล้ำนบำทคิดเป็นหุ้นละ 0.35 
บำทลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 7.02 ลำ้นบำทหรอืลดลงหุน้ละ 0.01 บำทคดิเป็นรอ้ยละ 3.67 เน่ืองจำก 

(2.1) มกี ำไรสุทธจิำกธุรกจิถ่ำนหนิซึง่ค ำนวณตำมสดัส่วนกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในงวด 6 เดอืน
แรกของปี 2559 ทัง้สิน้ 61.14 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 33.14 ของก ำไรสุทธริวมลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
11.77 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 16.14 เนื่องจำกปรมิำณและรำคำขำยถ่ำนหินโดยเฉลี่ยลดลงร้อยละ 3.11 และ 
13.27 ตำมล ำดบั ทัง้นี้ตำมสถำนกำรณ์รำคำถ่ำนหนิในตลำดโลกทีย่งัอยู่ในช่วงขำลง 

(2.2) มกี ำไรสทุธจิำกธุรกจิเอทำนอลซึง่ค ำนวณตำมสดัสว่นกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในงวด 6 เดอืน
แรกของปี 2559 ทัง้สิน้ 64.05 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 34.72 ของก ำไรสุทธริวมลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
24.61 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 27.76 เนื่องจำกรำคำขำยเอทำนอลโดยเฉลี่ยลดลงร้อยละ 11.77 ทัง้นี้ตำม
สถำนกำรณ์รำคำน ้ำมนัเชือ้เพลงิในตลำดโลกทีป่รบัตวัลดลงอย่ำงต่อเนื่อง 

(2.3) มรีำยได้อื่นและส่วนแบ่งก ำไรจำกบรษิัทร่วมในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 ทัง้สิน้ 59.30 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 32.14 ของก ำไรสทุธริวมเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 29.36 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 
98.06 เน่ืองจำกมกี ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นเงนิตรำต่ำงประเทศเพิม่ขึน้  
 
 
 

 

ก าไรสุทธิ 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ไตรมาสท่ี เพ่ิม (ลด) 
งวด 6 เดือนแรก 
(ม.ค. – มิ.ย.) 

เพ่ิม (ลด) 
(%) 

1/2559 2/2559 2/2558 YoY (%) QoQ (%) ปี 2559 ปี 2558 

ก าไรจากธรุกิจถ่านหิน 45.64 15.49 26.48 (41.50) (66.06) 61.14 72.91 (16.14) 

ก าไรจากธรุกิจเอทานอล 45.23 18.81 29.40 (36.02) (58.41) 64.05 88.66 (27.76) 

รายได้อ่ืนและส่วนแบง่ก าไรจากบริษทัร่วม 44.17 15.14 15.04 0.66 (65.72) 59.30 29.94 98.06 

ก าไรสทุธิ 135.04 49.44 70.92 (30.29) (63.39) 184.49 191.51 (3.67) 

ก าไรสุทธิต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น) 0.26 0.09 0.14 (30.29) (63.39) 0.35 0.36 (3.67) 
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ประสิทธิภาพในการท าก าไร 
(1) บรษิัทฯ ม ีEBITDA (ก ำไรก่อนหกัค่ำใชจ้่ำยทำงกำรเงนิ ภำษีเงนิไดน้ิตบิุคคล ค่ำเสื่อมรำคำและ

ค่ำเสื่อมสิน้) ในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 จ ำนวน 623.47 ลำ้นบำทลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนจ ำนวน 
156.11 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 20.02  

(2) บรษิัทฯ ม ีEBITDA MARGIN ในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 คดิเป็นรอ้ยละ 12.89 ลดลงจำก
งวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 9.19  

(3) บรษิัทฯ มีอตัรำก ำไรสุทธ ิ(NET PROFIT MARGIN) ในงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 คิดเป็น 
รอ้ยละ 5.67 เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 3.95  

(4) บรษิทัฯ มอีตัรำผลตอบแทนต่อส่วนผูถ้อืหุน้ (RETURN ON EQUITY) ในงวด 6 เดอืนแรกของปี 
2559 คดิเป็นรอ้ยละ 4.37 ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 4.43 

(5) บรษิทัฯ มอีตัรำผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วม (RETURN ON TOTAL ASSETS) ในงวด 6 เดอืน
แรกของปี 2559 คดิเป็นร้อยละ 3.23 ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 5.18 และมอีตัรำผลตอบแทนต่อ
สนิทรพัย์ถำวร (RETURN ON FIXED ASSETS) ในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 คิดเป็นร้อยละ 15.18 ลดลง
จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 13.82 

งบแสดงฐานะการเงิน 

สินทรพัย์ : บริษัทฯ มีสนิทรพัย์รวม ณ วนัที่ 30 มิถุนำยน 2559 ลดลงจำกวนัสิ้นปี 2558 จ ำนวน 590.34 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 6.72 ประกอบดว้ย (1) สนิทรพัยห์มุนเวยีน
ลดลงจำกวนัสิ้นปี 2558 จ ำนวน 559.15 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 
12.51 เน่ืองจำก (ก) เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดลดลง 1.37 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 0.09 (ข) ลูกหนี้กำรคำ้และลูกหนี้อื่นเพิม่ขึน้ 
5.22 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 0.64 (ค) สินค้ำคงเหลือเพิ่มขึ้น 
154.43 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 32.30 และ (ง) สนิทรพัยห์มุนเวยีน
อื่นซึ่งส่วนใหญ่เป็นภำษีเงนิได้นิติบุคคลจ่ำยล่วงหน้ำและค่ำสนิค้ำ
จ่ำยล่วงหน้ำ ฯลฯ ลดลง 717.43 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 43.04 และ 
(2) สินทรพัย์ไม่หมุนเวียนซึ่งส่วนใหญ่เป็นเงินฝำกที่มีภำระค ้ำ
ประกันลดลงจำกวันสิ้นปี 2558 จ ำนวน 31.19 ล้ำนบำทคิดเป็น 
รอ้ยละ 0.72 
 
 
 

 

รายละเอียด 
หน่วย : ล้านบาท เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ณ วนัท่ี 30            
มิถนุายน 2559 

ณ วนัท่ี  31 
ธนัวาคม 2558 

 

ล้านบาท 
 

% 

สนิทรพัยร์วม 8,188.82 8,779.16 (590.34) (6.72) 
หนี้สนิรวม 2,271.44 2,797.97 (526.53) (18.82) 
สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 5,917.38 5,981.19 (63.81) (1.07) 
มูลค่าหุ้นตามบญัชี-บาทต่อหุ้น 7.98 8.11 (0.13) (1.60) 
หมายเหต ุ:  มลูค่าหุ้นท่ีจดทะเบียนและเรียกช าระแล้วหุ้นละ 1 บาท 
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หน้ีสิน : บรษิัทฯ มีหนี้สนิรวม ณ วนัที่ 30 มถุินำยน 2559 ลดลงจำกวนัสิ้นปี 2558 จ ำนวน 526.53 ล้ำนบำท 
คิดเป็นร้อยละ 18.82 ประกอบด้วย (1) เจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้อื่นลดลงจำกวนัสิ้นปี 2558 จ ำนวน 36.72 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 8.94 (2) เงนิกูย้มืระยะสัน้และระยะยำวลดลงจำกวนัสิน้ปี 2558 จ ำนวน 397.56 ลำ้นบำท
คดิเป็นรอ้ยละ 26.25 เนื่องจำกบรษิัทย่อยได้ช ำระคนืเงนิกู้ตำมเงื่อนไขและก ำหนดเวลำช ำระคนืในสญัญำกู้เงนิ 
(3) ค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำยซึ่งส่วนใหญ่เป็นค่ำเปิดหน้ำดิน ค่ำขนส่ง ฯลฯ ลดลงจำกวนัสิ้นปี 2558 จ ำนวน 112.92 
ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 21.04 และ(4) หนี้สนิอื่นซึง่สว่นใหญ่เป็นรำยกำรตัง้ส ำรองค่ำฟ้ืนฟูสภำพเหมอืงและส ำรอง
ผลประโยชน์ระยะยำวของพนักงำน ฯลฯ เพิ่มขึน้สุทธจิำกวนัสิน้ปี 2558 จ ำนวน 20.67 ล้ำนบำทคดิเป็นรอ้ยละ 
6.15 
ส่วนของผู้ถือหุ้น : บรษิทัฯ มสีว่นของผูถ้อืหุน้รวม ณ วนัที ่30 มถุินำยน 2559 ลดลงจำกวนัสิน้ปี 2558 จ ำนวน 
63.81 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 1.07 ท ำให้มูลค่ำหุ้นตำมบญัชีลดลงจำกหุ้นละ 8.11 บำท เหลอืหุ้นละ 7.98 บำท 
ซึง่ลดลงหุน้ละ 0.13 บำทคดิเป็นรอ้ยละ 1.60 เนื่องจำก (ก) มกี ำไรสะสมลดลง 25.51 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 0.90 
เน่ืองจำกมกี ำไรสุทธเิพิ่มขึน้ 184.49 ล้ำนบำทแต่จ่ำยเงนิปนัผลจ ำนวน 210 ล้ำนบำท (ข) มผีลแตกต่ำงจำกกำร
แปลงค่ำงบกำรเงินและรำยกำรอื่นลดลงสุทธิ 41.20 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 31.65 และ (ค) มสี่วนของผู้ถือหุ้น 
สว่นน้อยเพิม่ขึน้ 2.90 ลำ้นบำทคดิเป็นรอ้ยละ 0.17  

กระแสเงินสด 
 

รายละเอียด 
หน่วย : ล้านบาท 

งวด 6 เดือนแรก 
ของ ปี 2559 

งวด 6 เดือนแรก 
ของปี 2558 

เงนิสดสทุธจิำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด ำเนินงำน 907.70 1,095.04 
เงนิสดสทุธจิำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (209.17) (220.92) 
เงนิสดสทุธจิำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหำเงนิ (695.69) (610.94) 
สว่นต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงนิ เพิม่ขึน้ (ลดลง) 18.71 (29.76) 
เงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธ ิ 21.55 233.42 
เงนิสดยกมำตน้งวด 660.15 446.92 
เงินสดคงเหลือปลายงวด 681.70 680.34 

(1) บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำนในงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 ทัง้สิ้น 907.70 
ล้ำนบำท ประกอบด้วย (ก) ก ำไรก่อนหักภำษีเงินได้นิติบุคคลและดอกเบี้ยจ่ำยจ ำนวน 353.94 ล้ำนบำท 
(ข) รำยกำรทีไ่ม่กระทบเงนิสด เช่น ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ่ำยทรพัยส์นิซึง่ส่วนใหญ่เป็นรำยกำรเกีย่วกบัเหมอืง
ถ่ำนหนิของบรษิัทย่อยในประเทศอินโดนีเซียจ ำนวน 280.42 ล้ำนบำท (ค) สนิทรพัย์จำกกำรด ำเนินงำนลดลง 
486.25 ล้ำนบำท เนื่องจำกสินทรพัย์หมุนเวียนลดลง (ง) หนี้สินจำกกำรด ำเนินงำนลดลง 187.91 ล้ำนบำท 
เน่ืองจำกเจำ้หนี้กำรคำ้และค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำยลดลงและ (จ) ดอกเบีย้รบัเพิม่ขึน้ 7.65 ลำ้นบำท แต่ดอกเบีย้จ่ำยและ
ภำษอีำกรเพิม่ขึน้สทุธ ิ32.65 ลำ้นบำท 

(2) บรษิทัฯ มเีงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 ทัง้สิน้ 209.17 ลำ้นบำท 
ประกอบด้วย (ก) ที่ดนิ อำคำรและอุปกรณ์ ซึ่งส่วนใหญ่เป็นรำยกำรก่อสร้ำงโรงงำนผลติกระแสไฟฟ้ำด้วยก๊ำซ
ชวีภำพและงำนก่อสร้ำงถงักกัเกบ็กำกน ้ำตำลของบรษิัทย่อยเพิม่ขึน้ 98.77 ล้ำนบำท (ข) ค่ำใช้จ่ำยโครงกำรท ำ
เหมืองถ่ำนหินของบรษิัทย่อยในประเทศอินโดนีเซียเพิ่มขึ้น 101.01 ล้ำนบำท และ(ค) เงินลงทุนระยะสัน้และ
รำยกำรอื่นเพิม่ขึน้สทุธ ิ9.39 ลำ้นบำท  
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(3) บรษิัทฯ มีเงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหำเงินในงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 ทัง้สิ้น 695.69 
ลำ้นบำท ประกอบดว้ย (ก) เงนิกูล้ดลง 398.80 ลำ้นบำท (ข) มกีำรจ่ำยเงนิปนัผล 272.12 ลำ้นบำท และ(ค) ส่วน
ของผูถ้อืหุน้สว่นน้อยลดลง 24.77 ลำ้นบำท 

ความสามารถในการบริหารทรพัยสิ์น 
(1) บรษิทัฯ มลีูกหนี้กำรคำ้และลูกหนี้อื่น ณ วนัที ่30 มถุินำยน 2559 คดิเป็นรอ้ยละ 9.98 ของสนิทรพัย์

รวม ทัง้นี้กำรตัง้ส ำรองค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสูญขึน้อยู่กบักำรวเิครำะห์อำยุลูกหนี้และประเมนิจำกประสบกำรณ์กำร
เรยีกเกบ็หนี้ที่ผ่ำนมำ ซึง่บรษิัทฯ ประสบปญัหำหน้ีสญูน้อยมำกและยงัไม่พบรำยกำรผดิปกติ จงึไม่มกีำรตัง้ส ำรอง
ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญูในไตรมำสที ่2/2559 ทีผ่่ำนมำ 

(2) บรษิทัฯ มสีนิคำ้คงเหลอื ณ วนัที ่30 มถุินำยน 2559 คดิเป็นรอ้ยละ 7.72 ของสนิทรพัยร์วมโดยมกีำร
ตัง้ส ำรองกำรดอ้ยค่ำของสนิคำ้คงเหลอืในไตรมำสที ่2/2559 เนื่องจำกผลกระทบจำกรำคำตลำดทีล่ดลงของบรษิัท
ย่อยจ ำนวน 3.54 ลำ้นบำท 

(3) บริษัท ฯ  มี ค่ ำควำมนิ ยมที่ เกิดขึ้น จำกกำรลงทุ น ในบ ริษัท ย่ อย ในประเทศอิน โดนี เซีย 
ณ วนัที ่30 มถุินำยน 2559 คดิเป็นรอ้ยละ 2.27 ของสนิทรพัยร์วมซึง่บรษิัทฯ ไดพ้จิำรณำประมำณกำรงบกำรเงนิ
และผลกระทบในดำ้นต่ำงๆ แล้วพบว่ำยงัไม่มเีหตุต้องตัง้ส ำรองกำรดอ้ยค่ำควำมนิยมจำกกำรลงทุนในไตรมำสที ่
2/2559 ทีผ่่ำนมำ 
สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทนุ 

(1) บริษัทฯ มีอัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นรวม (TOTAL DEBT TO EQUITY RATIO)  
ณ วันที่ 30 มิถุนำยน 2559 เท่ำกับ 0.38 : 1 ซึ่งเป็นอัตรำส่วนที่ต ่ ำและยังมีโครงสร้ำงเงินทุน (CAPITAL 
STRUCTURE) ที่เหมำะสม หำกบริษัทฯ มีโครงกำรลงทุนในอนำคตก็ยงัสำมำรถกู้ยืมเงินเพิ่มเติมได้อีกโดย 
มีอัตรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบี้ย (INTEREST COVERAGE RATIO) ในงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 
เท่ำกบั 26.92 เท่ำซึง่เป็นอตัรำสว่นทีส่งูมำก จงึไม่มปีญัหำในเรื่องผดินดัช ำระดอกเบีย้แต่อย่ำงใด 

(2) บรษิทัฯ มอีตัรำสว่นสภำพคล่อง (CURRENT RATIO) และมอีตัรำสว่นสภำพคล่องหมุนเรว็ (QUICK 
RATIO) ณ วนัที ่30 มถุินำยน 2559 เท่ำกบั 2.29 เท่ำ และ 1.34 เท่ำ ตำมล ำดบั ซึ่งเป็นอตัรำส่วนทีสู่งกอปรกบั
บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยยงัมวีงเงนิสนิเชื่อส ำหรบัใช้เป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในอนำคตอย่ำงเพยีงพอ จงึไม่มปีญัหำ 
ในเรื่องสภำพคล่องทำงกำรเงนิแต่อย่ำงใด 

(3) บรษิทัฯ ม ีCASH CYCLE ในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 จ ำนวน 41 วนั เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนั
ของปีก่อน 3 วนั โดยมีระยะเวลำเรียกเก็บหนี้โดยเฉลี่ย 30 วนั เพิ่มขึ้นจำกงวดเดียวกันของปีก่อน 6 วนัและ 
มรีะยะเวลำหมุนเวยีนสนิค้ำโดยเฉลี่ย 28 วนั ลดลงจำกงวดเดียวกนัของปีก่อน 5 วนั แต่มีระยะเวลำช ำระหนี้
เจำ้หนี้กำรคำ้โดยเฉลีย่ 17 วนั ลดลงจำกงวดเดยีวกนัของปีก่อน 2 วนั ซึง่ยงัอยู่ในเกณฑป์กต ิ

ภาระผกูพนัด้านหน้ีสิน 
บรษิทัย่อยทีป่ระกอบธุรกจิผลติและจ ำหน่ำยเอทำนอลเป็นเชือ้เพลงิมภีำระผูกพนัตำมเงื่อนไขขอ้ก ำหนด

ในสญัญำกูเ้งนิกบัธนำคำรพำณิชยใ์นประเทศแห่งหนึ่ง ดงันี้  
(1) จะต้องปฏบิตัติำมเงื่อนไขกำรด ำรงอตัรำส่วน D/E (DEBT TO EQUITY RATIO) ไม่เกนิกว่ำ 2 เท่ำ 

และ DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) ไม่ต ่ ำกว่ำ 1.25 เท่ำ จนกว่ำสัญญำกู้เงินจะสิ้นสุดลง 
ซึง่บรษิทัย่อยสำมำรถด ำรงอตัรำส่วน D/E และ DSCR ไดต้ำมขอ้ผูกพนัในสญัญำกู้เงนิโดยไม่มปีญัหำผดิสญัญำ 
แต่อย่ำงใด   
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(2) ธนำคำรผู้ให้กู้ก ำหนดสดัส่วนกำรถอืหุ้นของบรษิัทฯ ในบรษิทัย่อยดงักล่ำวไม่ให้ต ่ำกว่ำรอ้ยละ 50 

ของจ ำนวนหุ้นทัง้หมดตลอดอำยุสญัญำกู้เงนิ ซึ่งบรษิัทฯ ยงัไม่มนีโยบำยจะลดสดัส่วนกำรถือหุ้นในบรษิัทย่อย
ดงักล่ำวใหต้ ่ำกว่ำรอ้ยละ 50 ของจ ำนวนหุน้ทัง้หมดแต่อย่ำงใด 

(3) ธนำคำรผูใ้หกู้ก้ ำหนดเงื่อนไขว่ำบรษิัทย่อยจะไม่สำมำรถจ่ำยปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ซึง่รวมถงึบริษทัฯ 
ดว้ย หำกไม่สำมำรถปฏบิตัิตำมเงื่อนไขขอ้ก ำหนดในสญัญำกู้เงนิเช่น กำรด ำรงอตัรำส่วน D/E และ DSCR กำร
ด ำรงสดัส่วนกำรถือหุ้นของบรษิัทฯ ในบรษิัทย่อยดงักล่ำว เป็นต้น ซึ่งที่ผ่ำนมำบรษิัทย่อยดงักล่ำวยงัไม่เคยมี
ปญัหำผดินัดผดิสญัญำทีท่ ำไว้กบัธนำคำรผูใ้หกู้แ้ต่อย่ำงใด โดยไดร้บักำรสนับสนุนทำงกำรเงนิจำกธนำคำรผูใ้หกู้้
เป็นอย่ำงดมีำโดยตลอด 

ผลกระทบต่อการด าเนินงานในอนาคต 
ธุรกิจถ่านหิน : คำดว่ำรำคำถ่ำนหินในปี 2559 จะยังคงเคลื่อนไหวอยู่ในระดับต ่ำอย่ำงต่อเนื่อง 

ตำมสถำนกำรณ์รำคำถ่ำนหนิและน ้ำมนัเชือ้เพลงิในตลำดโลกทีย่งัอยู่ในช่วงขำลง โดยบรษิทัฯ ไดว้ำงแผนกลยุทธ์
เพื่อลดต้นทุนกำรผลติและค่ำใชจ้่ำยต่ำงๆ รวมทัง้เลอืก PRODUCT MIX ในกำรจ ำหน่ำยถ่ำนหนิให้สอดคลอ้งกบั
รำคำถ่ำนหนิที่ลดลงเพื่อให้สำมำรถท ำก ำไรได้อย่ำงต่อเนื่อง ในขณะเดยีวกนับรษิัทฯ กไ็ด้ปรบัเปลี่ยนแผนกำร
ลงทุนใหม่ โดยได้จัดตัง้บริษัท ลำนนำพำวเวอร์เจ็นเนอร์เรชัน่ จ ำกัด (“LANNA POWER GENERATION 
CO.,LTD.”) ซึง่บรษิทัฯ ถอืหุน้รอ้ยละ 99.99985 ของทุนทีช่ ำระแลว้เพื่อเตรยีมเขำ้ไปลงทุนในธุรกจิไฟฟ้ำพลงังำน
ถ่ำนหิน (COAL FIRED POWER PLANT PROJECTS) ทัง้ในประเทศไทยและต่ำงประเทศ โดยบริษัทฯ และ
บรษิทัย่อยมศีกัยภำพเพยีงพอทีจ่ะเขำ้ไปลงทุนในธุรกจิดงักล่ำวเน่ืองจำกมแีหล่งสมัปทำนเหมอืงถ่ำนหนิเป็นของ
ตนเองซึง่นอกจำกจะเพิม่ศกัยภำพดำ้นกำรผลติและกำรจ ำหน่ำยถ่ำนหนิใหเ้พิม่มำกขึน้แลว้ยงัไดร้บัผลตอบแทน
จำกกำรลงทุนในธุรกจิโรงไฟฟ้ำดงักล่ำวดว้ยซึง่จะสำมำรถสรำ้งรำยไดแ้ละก ำไรใหเ้พิม่มำกขึน้ไดใ้นอนำคต 

ธุรกิจเอทานอล : รฐับำลได้วำงแผนพัฒนำพลงังำนทดแทนและพลงังำนทำงเลอืกในปี 2558 ถึง 
2579 โดยก ำหนดเป้ำหมำยทีจ่ะเพิม่ควำมต้องกำรใชเ้อทำนอลจำกระดบั 3.49 ลำ้นลติรต่อวนัในปี 2558 เพิม่ขึน้
เป็น 11.30 ลำ้นลติรต่อวนัภำยในปี 2579 ซึง่จะส่งผลดต่ีออุตสำหกรรมเอทำนอลโดยรวม อย่ำงไรกต็ำมแนวโน้ม
รำคำน ้ำมนัเชื้อเพลงิในตลำดโลกยงัมคีวำมผนัผวนซึง่ส่งผลกระทบต่อปรมิำณและรำคำขำยเอทำนอลในอนำคต 
บรษิัทฯ จงึได้วำงแผนปรบัปรุงประสทิธภิำพกำรผลติเอทำนอลเพื่อลดต้นทุนและค่ำใชจ้่ำยต่ำงๆ ให้สำมำรถท ำ
ก ำไรไดอ้ย่ำงต่อเนื่อง 

อย่ำงไรกต็ำมคำดว่ำบรษิทัฯ และบรษิัทย่อยยงัสำมำรถท ำก ำไรไดท้ัง้สองธุรกจิอย่ำงต่อเนื่องในปี 2559 
แม้สถำนกำรณ์รำคำถ่ำนหนิและน ้ำมนัเชื้อเพลงิในตลำดโลกยงัอยู่ในช่วงขำลงกต็ำม ทัง้นี้บรษิัทฯ จะพยำยำม
บรหิำรจดักำรและแกไ้ขปญัหำต่ำงๆ ทีเ่กดิขึน้อย่ำงระมดัระวงัและรอบคอบ เพื่อใหผ้ลกำรด ำเนินงำนในปี 2559  
อยู่ในเกณฑท์ีด่แีละยงัสำมำรถจ่ำยเงนิปนัผลไดต้ำมนโยบำยทีก่ ำหนดไวอ้ย่ำงต่อเนื่อง 

 
 

 


