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บริษทั ลานนารีซอรส์เซส จาํกดั (มหาชน) 
คาํอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ 

(สาํหรบังบการเงนิรวมประจาํไตรมาสที ่3/2556 และงวด 9 เดอืนแรกของปี 2556) 
  

 
 
ผลการดาํเนินงานในภาพรวม 
 

 ธรุกิจถ่านหิน : ราคาถ่านหนิในตลาดโลกลดลงอย่างต่อเนื่องตัง้แต่ปี 2555 บรษิทัฯ จงึไดป้รบักลยุทธ์
ด้านการผลิตและการจําหน่ายถ่านหินเพื่อให้มีกําไรอย่างต่อเน่ืองดงันี้คอื (1) ลดต้นทุนการทําเหมืองและเพิม่
ประสทิธภิาพการผลติถ่านหนิโดยลดตน้ทนุการเปิดหน้าดนิซึง่เป็นตน้ทุนหลกัใหต้ํ่าลง (2) เลอืก PRODUCT MIX ที่
ขายได้ในราคาทีสู่งขึน้และมกีําไรดี (3) จดัซื้อถ่านหนิจากแหล่งถ่านหนิอื่นเพื่อนํามาผสมกบัถ่านหนิคุณภาพตํ่า               
ทีผ่ลติไดจ้ากแหล่งสมัปทานของตนเอง เพื่อใหไ้ดถ่้านหนิทีม่คีุณภาพดขีึน้สามารถขายไดร้าคาทีสู่งขึน้และมกีําไร
เพิม่ขึน้ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
อย่างไรก็ตาม ผลการดําเนินงานในภาพรวมสําหรบัธุรกจิถ่านหนิ ปรากฎว่ามกีําไรในไตรมาสที่ 3/2556 

จาํนวน 59.02 ลา้นบาท ซึง่ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน (YoY) และลดลงจากไตรมาสที ่2/2556 (QoQ) รอ้ยละ 
52.81 และ 55.95 ตามลาํดบั และมกีาํไรสทุธใินช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2556 จาํนวน 327.54 ลา้นบาท ซึง่ลดลงจาก
งวดเดยีวกนัของปีก่อน (YoY) รอ้ยละ 39.33 
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 ธรุกิจเอทานอล : ราคาขายเอทานอลโดยเฉลีย่มแีนวโน้มปรบัตวัสงูขึน้อย่างต่อเน่ือง แต่กากน้ําตาลซึง่
เป็นวตัถุดบิทีส่าํคญักม็รีาคาเพิม่สงูขึน้อยา่งต่อเน่ืองเช่นเดยีวกนั กอปรกบัความตอ้งการใชเ้อทานอลภายในประเทศ
เพิม่ขึ้นโดยเฉลี่ยจาก 1.37 ล้านลติรต่อวนัเมื่อตอนปลายปี 2555 เพิม่ขึ้นเป็น 2.5 ล้านลิตรต่อวนัในไตรมาสที ่
3/2556 ซึง่เป็นผลมาจากนโยบายของรฐับาลทีย่กเลกิการใชเ้บนซนิ 91 และส่งเสรมิการผลติรถยนต์ทีใ่ชน้ํ้ามนัแก๊ส
โซฮอลล ์E20 และ E85 มากขึน้ จงึทาํใหค้วามตอ้งการใชเ้อทานอลเพือ่ผสมเป็นน้ํามนัแก๊สโซฮอลลเ์พิม่ขึน้เป็นลาํดบั
อย่างต่อเน่ือง 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

สรุปแล้ว ผลการดําเนิงานในภาพรวมสําหรบัธุรกจิเอทานอล ปรากฎว่ามกีําไรจํานวน 27.03 ล้านบาท 
เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน (YoY) และเพิม่ขึน้จากไตรมาสที ่2/2556 (QoQ) รอ้ยละ 30.27 และ 27.38 
ตามลําดบั แต่มกีําไรสุทธใินช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2556 จํานวน 78.93 ล้านบาท ซึ่งลดลงจากงวดเดยีวกนัของ                  
ปีก่อน (YoY) รอ้ยละ 42.34 
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การวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน 

 

รายได้  
(1) บรษิทัฯ มรีายไดใ้นไตรมาสที ่3/2556 รวมทัง้สิน้ 3,209.56 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของ      

ปีก่อนและเพิม่ขึน้จากไตรมาสที ่2/2556 รอ้ยละ 7.48 และ 12.66 ตามลาํดบั เน่ืองจาก  
(1.1)  มรีายได้จากธุรกจิถ่านหนิในไตรมาสที ่3/2556 รวมทัง้สิน้ 2,760.25 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก

งวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 5.93 เน่ืองจากปรมิาณการขายถ่านหนิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 19.40 แต่ราคาขายถ่านหนิโดย
เฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 11.28 และเพิม่ขึน้จากไตรมาสที ่2/2556 รอ้ยละ 13.23 เน่ืองจากปรมิาณการขายถ่านหนิเพิม่ขึน้                     
รอ้ยละ 13.40 แต่ราคาถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 0.15  

(1.2)  มรีายได้จากธุรกจิเอทานอลในไตรมาสที ่3/2556 รวมทัง้สิน้ 442.88 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก
งวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 18.45 เน่ืองจากราคาขายเอทานอลโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 32.06 แต่ปรมิาณการ
ขายเอทานอลลดลงรอ้ยละ 10.31 และเพิม่ขึน้จากไตรมาสที ่2/2556 รอ้ยละ 9.66 เน่ืองจากราคาขายเอทานอลโดย
เฉลีย่และปรมิาณการขายเอทานอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 9.20 และ 0.42 ตามลาํดบั 

(1.3)  มรีายไดอ้ื่นในไตรมาสที ่3/2556 รวมทัง้สิน้ 6.43 ลา้นบาท ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
และลดลงจากไตรมาสที ่2/2556 รอ้ยละ 3.74 และ 12.99 ตามลาํดบั เน่ืองจากสว่นแบ่งกําไรจากการลงทุนในบรษิทั
รว่มลดลง 

(2)   บรษิทัฯ มรีายได้ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2556 รวมทัง้สิ้น 8,927.47 ล้านบาท ลดลงจากงวด
เดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 7.27 เน่ืองจาก  

(2.1)  มรีายได้จากธุรกจิถ่านหนิในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2556 รวมทัง้สิ้น 7,650.34 ล้านบาท             
ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 9.67  เน่ืองจากราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน
รอ้ยละ 25.09 แต่ปรมิาณการขายถ่านหนิเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 20.59  

(2.2)  มรีายได้จากธุรกจิเอทานอลในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2556 รวมทัง้สิน้ 1,253.15 ลา้นบาท                  
เพิม่ขึ้นจากงวดเดียวกนัของปีก่อนร้อยละ 15.98 เนื่องจากราคาขายเอทานอลโดยเฉลี่ยเพิม่ขึ้นร้อยละ 21.68                      
แต่ปรมิาณการขายเอทานอลลดลงเลก็น้อยจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 3.58  

(2.3)  มีรายได้อื่นในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2556 รวมทัง้สิ้น 23.98 ล้านบาท ลดลงจากงวด
เดยีวกนัของปีก่อนร้อยละ 69.04 เน่ืองจากบรษิทัย่อยแห่งหนึ่งเลกิกจิการจงึไม่มรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารลําเลยีง
ขนสง่ถ่านหนิและบรกิารทา่เทยีบเรอืในชว่ง 9 เดอืนแรกของปี 2556 

รายได้ ไตรมาส 
3/2555 

ไตรมาส 
2/2556 

ไตรมาส 
3/2556 

เปล่ียนแปลง (%) งวด 9 เดือน (ม.ค. – ก.ย.) เปล่ียนแปลง (%) 
หน่วย : ล้านบาท YoY QoQ ปี 2556 ปี 2555 YoY  

รายไดจ้ากการขายถ่านหนิ 2,605.69 2,437.73 2,760.25 5.93 13.23 7,650.34 8,469.10 (9.67) 
รายไดจ้ากการขายเอทานอล 373.90 403.87 442.88 18.45 9.66 1,253.15 1,080.51 15.98 
รายไดอ้ืน่ 6.68 7.39 6.43 (3.74) (12.99) 23.98 77.46 (69.04) 
รวมรายได้ทัง้ส้ิน 2,986.27 2,848.99 3,209.56 7.48 12.66 8,927.47 9,627.07 (7.27) 
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ค่าใช้จ่ายธรุกิจถ่านหิน 
(1)  ค่าใชจ้่ายธุรกจิถ่านหนิในไตรมาสที ่3/2556 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน และเพิม่ขึน้จาก                  

ไตรมาสที ่2/2556 รอ้ยละ 10.36 และ 20.81 ตามลาํดบั เน่ืองจาก 
(1.1)  ต้นทุนขายถ่านหินในไตรมาสที่ 3/2556 เพิม่ขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 5.88 

เน่ืองจากปรมิาณขายถ่านหนิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 19.40 แต่ต้นทุนขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ต่อตนัลดลงรอ้ยละ 11.32 และ
เพิม่ขึน้จากไตรมาสที ่2/2556 รอ้ยละ 23.90 เน่ืองจากปรมิาณขายถ่านหนิและต้นทุนขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ต่อตนั
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 10.40 และ 9.26 ตามลาํดบั 

(1.2)  ค่าใช้จ่ายขายและบริหารในไตรมาสที่ 3/2556 เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อน                 
และเพิม่ขึน้จากไตรมาสที ่2/2556 รอ้ยละ 32.35 และ 27.60 ตามลาํดบั ตามปรมิาณขายถ่านหนิทีเ่พิม่ขึน้ 

(1.3)  ค่าใช้จ่ายการเงินในไตรมาสที่ 3/2556 ลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อน และลดลงจาก                 
ไตรมาสที ่2/2556 รอ้ยละ 95.83 และ 93.33 ตามลาํดบั 

(1.4)   ภาษีเงนิได้นิติบุคคลในไตรมาสที่ 3/2556 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน และลดลงจาก               
ไตรมาสที ่2/2556 รอ้ยละ 70.90 และ 75.24  ตามลาํดบั เน่ืองจากกาํไรสทุธลิดลง 

(2) ค่าใชจ้า่ยธุรกจิถ่านหนิในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2556 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 6.04 
เนื่องจาก 

(2.1) ต้นทุนขายถ่านหนิในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2556 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 
10.44 เน่ืองจากปรมิาณการขายถ่านหนิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 20.59 แต่ต้นทุนขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ต่อตนัลดลงรอ้ยละ 
25.73   

(2.2) ค่าใชจ้่ายขายและบรหิารในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2556 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
รอ้ยละ 19.74 ตามปรมิาณการขายถ่านหนิทีเ่พิม่ขึน้และมผีลขาดทุนอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศเพิม่ขึน้
เนื่องจากการอ่อนคา่ของเงนิสกุลรเูป๊ียะหอ์นิโดนีเซยี 

(2.3) ค่าใชจ้่ายการเงนิในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2556 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีรอ้ยละ 59.52 
เนื่องจากไมม่กีารกูเ้งนิมาใชใ้นธรุกจิถ่านหนิ  

(2.4) ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2556 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 
54.91 เนื่องจากกาํไรสทุธลิดลง 
 
 
 
 

ค่าใช้จ่าย 
หน่วย : ล้านบาท 

ไตรมาส 
3/2555 

ไตรมาส 
2/2556 

ไตรมาส 
3/2556 

เปล่ียนแปลง (%) งวด 9 เดือน (ม.ค. – ก.ย.) เปล่ียนแปลง (%) 

YoY QoQ ปี 2556 ปี 2555 YoY  
ธรุกิจถา่นหิน         
ตน้ทุนขาย 1,706.70 1,458.49 1,807.12 5.88 23.90 4,804.74 5,364.74 (10.44) 
ค่าใชจ้า่ยขายและบรหิาร 644.44 668.42 852.89 32.35 27.60 2,135.49 1,783.51 19.74 
ค่าใชจ้า่ยการเงนิ 0.24 0.15 0.01 (95.83) (93.33) 0.17 0.42 (59.52) 
ภาษเีงนิไดนิ้ตบิคุคล 79.96 93.97 23.27 (70.90) (75.24) 206.06 456.99 (54.91) 
ธรุกิจเอทานอล         
ตน้ทุนขาย 316.04 340.56 374.80 18.59 10.05 1,049.29 822.51 27.57 
ค่าใชจ้า่ยขายและบรหิาร 15.42 20.20 18.43 19.52 (8.76) 58.49 36.68 59.46 
ค่าใชจ้า่ยการเงนิ 15.07 15.03 15.12 0.33 0.60 43.30 39.00 11.03 
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ค่าใช้จ่ายธรุกิจเอทานอล 
(1)  ค่าใชจ้่ายธุรกจิเอทานอลในไตรมาสที ่3/2556 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน และเพิม่ขึน้จาก

ไตรมาสที ่2/2556 รอ้ยละ 17.84 และ 8.66 ตามลาํดบั เน่ืองจาก 
(1.1) ตน้ทนุขายเอทานอลในไตรมาสที ่3/2556 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน และเพิม่ขึน้จาก

ไตรมาสที ่2/2556 รอ้ยละ 18.59 และ 10.05 เนื่องจากต้นทุนขายเอทานอลโดยเฉลีย่ต่อลติรเพิม่ขึน้รอ้ยละ 32.22 
และ 9.61 เพราะราคาวตัถุดบิกากน้ําตาลซึ่งเป็นต้นทุนส่วนใหญ่มรีาคาเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 
43.22 และ 9.46 ตามลาํดบั  

(1.2) ค่าใช้จ่ายขายและบรหิารในไตรมาสที่ 3/2556 เพิม่ขึ้นจากงวดเดียวกนัของปีก่อนร้อยละ 
19.52 แต่ลดลงจากไตรมาสที่ 2/2556 ร้อยละ 8.76 เน่ืองจากมคี่าใช้จ่ายโรงงานผลติเอทานอลสายการผลติที่ 1                    
ทีห่ยดุการผลติชัว่คราวเพือ่ซ่อมบาํรงุในไตรมาสที ่2/2556  

(1.3) ค่าใช้จ่ายการเงนิในไตรมาสที่ 3/2556 เพิม่ขึน้จากงวดเดียวกนัของปีก่อนและเพิม่ขึ้นจาก              
ไตรมาสที ่2/2556 รอ้ยละ 0.33 และ 0.66 ตามลาํดบั เน่ืองจากมดีอกเบีย้เงนิกูเ้พิม่ขึน้ 

(1.4) กาํไรจากธุรกจิเอทานอลไม่ตอ้งเสยีภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลเพราะไดร้บัการสง่เสรมิการลงทนุ 
(2) ค่าใชจ้่ายธุรกจิเอทานอลในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2556 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 

28.16 เนื่องจาก 
(2.1) ต้นทุนขายเอทานอลในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2556 เพิม่ขึ้นจากงวดเดียวกนัของปีก่อน                         

รอ้ยละ 27.57 เน่ืองจากตน้ทุนขายเอทานอลโดยเฉลีย่ต่อลติรเพิม่ขึน้รอ้ยละ 35.51 เพราะราคาวตัถุดบิกากน้ําตาล             
ซึง่เป็นตน้ทนุสว่นใหญ่มรีาคาเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีกอ่นรอ้ยละ 47.36 

(2.2) ค่าใช้จ่ายขายและบริหารในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2556 เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของ                    
ปีก่อนร้อยละ 59.46 เน่ืองจากมีค่าใช้จ่ายโรงงานผลิตเอทานอลสายการผลิตที่ 1 ที่หยุดการผลิตชัว่คราวเพื่อ                
ซ่อมบาํรงุตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้  

(2.3) ค่าใชจ้่ายการเงนิในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2556 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 
11.03 เนื่องจากมดีอกเบีย้เงนิกูเ้พิม่ขึน้ 

(2.4) กาํไรจากธุรกจิเอทานอลไม่ตอ้งเสยีภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลเพราะไดร้บัการสง่เสรมิการลงทนุ 
 

 

กาํไรขัน้ต้น 
ธรุกิจถา่นหิน ธรุกิจเอทานอล รวมทัง้ส้ิน 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
ไตรมาสท่ี 3 (กรกฎาคม  - กนัยายน)       
ปี 2556       
รายไดจ้ากการขาย 2,760.25 100.00 442.88 100.00 3,203.13 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 1,807.12 65.47 374.80 84.63 2,181.92 68.12 
กาํไรขัน้ต้น 953.13 34.53 68.08 15.37 1,021.21 31.88 
ปี 2555       
รายไดจ้ากการขาย 2,605.69 100.00 373.90 100.00 2,979.59 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 1,706.70 65.50 316.04 84.53 2,022.74 67.89 
กาํไรขัน้ต้น 898.99 34.50 57.86 15.47 956.85 32.11 
งวด 9 เดือน (มกราคม – กนัยายน)       
ปี 2556       
รายไดจ้ากการขาย 7,650.34 100.00 1,253.15 100.00 8,903.49 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 4,804.74 62.80 1,049.29 83.73 5,854.03 65.75 
กาํไรขัน้ต้น 2,845.60 37.20 203.86 16.27 3,049.46 34.25 
ปี 2555       
รายไดจ้ากการขาย 8,469.10 100.00 1,080.51 100.00 9,549.61 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 5,364.74 63.34 822.51 76.12 6,187.25 64.79 
กาํไรขัน้ต้น 3,104.36 36.66 258.00 23.88 3,362.36 35.21 



 
 

7/Page

กาํไรขัน้ต้น 
(1) บรษิัทฯ มกีําไรขัน้ต้นในไตรมาสที่ 3/2556 จํานวน 1,021.21 ล้านบาท คดิเป็นอัตรากําไรขัน้ต้น        

รอ้ยละ 31.88 ของรายได้จากการขาย เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนที่มกีําไรขัน้ต้นจํานวน 956.85 
ล้านบาท คดิเป็นอัตรากําไรขัน้ต้นร้อยละ 32.11 ของรายได้จากการขายแล้ว บรษิทัฯ มอีัตรากําไรขัน้ต้นลดลง
เนื่องจาก 

(1.1) มอีตัรากําไรขัน้ต้นจากธุรกจิถ่านหนิในไตรมาสที ่3/2556 รอ้ยละ 34.53 ของรายไดจ้ากการ
ขาย ซึง่เพิม่ขึน้เลก็น้อยจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่อีตัรากาํไรขัน้ตน้รอ้ยละ 34.50 ของรายไดจ้ากการขาย  

(1.2) มอีตัรากาํไรขัน้ตน้จากธุรกจิเอทานอลในไตรมาสที ่3/2556 รอ้ยละ 15.37 ของรายไดจ้ากการ
ขาย ซึ่งลดลงเลก็น้อยจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่อีตัรากําไรขัน้ต้นรอ้ยละ 15.47 เน่ืองจากวตัถุดบิกากน้ําตาล                 
ซึง่เป็นตน้ทนุสว่นใหญ่มรีาคาเพิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(2) บรษิทัฯ มกีําไรขัน้ตน้ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2556 จาํนวน 3,049.46 ลา้นบาท คดิเป็นอตัรากาํไร
ขัน้ต้นร้อยละ 34.25 ของรายได้จากการขาย เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนที่มกีําไรขัน้ต้นจํานวน 
3,362.36 ลา้นบาท คดิเป็นอตัรากําไรขัน้ตน้รอ้ยละ 35.21 ของรายไดจ้ากการขายแลว้ บรษิทัฯ มอีตัรากําไรขัน้ตน้
ลดลงเนื่องจาก 

(2.1) มอีตัรากาํไรขัน้ตน้จากธุรกจิถ่านหนิในชว่ง 9 เดอืนแรกของปี 2556 รอ้ยละ 37.20 ของรายได้
จากการขาย ซึ่งเพิม่ขึ้นเล็กน้อยจากงวดเดียวกนัของปีก่อนที่มีอตัรากําไรขัน้ต้นร้อยละ 36.66 ของรายได้จาก                    
การขาย  

(2.2) มอีตัรากําไรขัน้ต้นจากธุรกจิเอทานอลในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2556 ร้อยละ 16.27 ของ
รายได้จากการขาย ซึ่งลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อนที่มีอัตรากําไรขัน้ต้นร้อยละ 23.88 เน่ืองจากวตัถุดิบ
กากน้ําตาลซึง่เป็นตน้ทนุสว่นใหญ่มรีาคาเพิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

 

กาํไรสทุธิ 
(1)   บรษิทัฯ มกีําไรสุทธใินไตรมาสที่ 3/2556 จํานวน 94.44 ลา้นบาท (คดิเป็นกําไรสุทธิหุน้ละ 0.18 

บาท)  ลดลงจากเดยีวกนัของปีก่อน และลดลงจากไตรมาสที ่2/2556 รอ้ยละ 40.31 และ 43.47 ตามลาํดบั เน่ืองจาก 
(1.1) มกีําไรสุทธจิากธุรกจิถ่านหนิในไตรมาสที่ 3/2556 จํานวน 59.02 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 

62.49 ของกําไรสุทธริวม ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน และลดลงจากไตรมาสที่ 2/2556 รอ้ยละ 52.81 และ 
55.95 ตามลาํดบั เน่ืองจากราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ต่อตนัลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(1.2) มกีําไรสุทธจิากธุรกจิเอทานอลในไตรมาสที ่3/2556 จํานวน 27.03 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 
28.62 ของกําไรสุทธริวม เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน และเพิม่ขึน้จากไตรมาสที ่2/2556 รอ้ยละ 30.27 และ
27.38 ตามลาํดบั เน่ืองจากราคาขายเอทานอลโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
 
 
 

กาํไรสทุธิ 
หน่วย : ล้านบาท 

ไตรมาส 
3/2555 

ไตรมาส 
2/2556 

ไตรมาส 
3/2556 

เปล่ียนแปลง (%) งวด 9 เดือน (ม.ค. – ก.ย.) เปล่ียนแปลง (%) 

YoY QoQ ปี 2556 ปี 2555 YoY   

กาํไรจากธรุกจิถ่านหนิ 125.06 133.99 59.02 (52.81) (55.95) 327.54 539.87 (39.33) 

กาํไรจากธรุกจิเอทานอล 20.75 21.22 27.03 30.27 27.38 78.93 136.90 (42.34) 

สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัร่วมและรายไดอ้ืน่ 12.42 11.85 8.39 (32.45) (29.20) 33.01 90.83 (63.66) 

กาํไรสทุธิ 158.23 167.06 94.44 (40.31) (43.47) 439.48 767.60 (42.75) 

กาํไรสทุธิต่อหุ้น-บาทต่อหุ้น 0.30 0.32 0.18 (40.31) (43.47) 0.84 1.46 (42.75) 
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(1.3) มสี่วนแบ่งกําไรจากบรษิัทร่วมและรายได้อื่นในไตรมาสที่ 3/2556 จํานวน 8.39 ล้านบาท                 
คดิเป็นรอ้ยละ 8.89 ของกําไรสุทธริวม ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 32.45 เน่ืองจากไม่มรีายไดจ้ากการ
ให้บรกิารลําเลยีงขนส่งถ่านหนิและบรกิารท่าเทยีบเรอืตามที่ชี้แจงขา้งต้นแล้ว และลดลงจากไตรมาสที่ 2/2555                   
รอ้ยละ 29.20 เน่ืองจากสว่นแบ่งกาํไรจากการลงทนุในบรษิทัรว่มลดลง 

(2)   บรษิทัฯ มกีําไรสุทธใินช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2556 จํานวน 439.48 ลา้นบาท (คดิเป็นกําไรสุทธ ิ                  
หุน้ละ 0.84 บาท)  เมือ่เปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อน บรษิทัฯ มกีาํไรสทุธลิดลงรอ้ยละ 42.75 เน่ืองจาก 

(2.1) มีกําไรสุทธิจากธุรกิจถ่านหินในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2556 จํานวน 327.54 ล้านบาท                     
คดิเป็นรอ้ยละ 74.53 ของกําไรสุทธริวม ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 39.33 เน่ืองจากราคาขายถ่านหนิ
โดยเฉลีย่ต่อตนัลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(2.2) มีกําไรสุทธิจากธุรกิจเอทานอลในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2556 จํานวน 78.93 ล้านบาท                     
คดิเป็นรอ้ยละ 17.96 ของกาํไรสทุธริวม ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 42.34 เน่ืองจากวตัถุดบิกากน้ําตาล
ซึง่เป็นตน้ทนุสว่นใหญ่มรีาคาเพิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(2.3) มสี่วนแบ่งกําไรจากบรษิทัร่วมและรายได้อื่นในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2556 จํานวน 33.01 
ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 7.51 ของกําไรสุทธิรวม ลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อนร้อยละ 63.66 เน่ืองจากไม่มี
รายไดจ้ากการใหบ้รกิารลาํเลยีงขนสง่ถ่านหนิและบรกิารทา่เทยีบเรอืตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
EBITDA และ EBITDA MARGIN 

(1) บรษิทัฯ ม ีEBITDA (กําไรก่อนหกัค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคล ค่าเสื่อมราคาและ                   
ค่าเสื่อมสิน้) เท่ากบั 1,066.72 ลา้นบาท ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 40.80 เน่ืองจากกําไรในธุรกจิ              
ถ่านหนิลดลง 

(2) บริษัทฯ ม ีEBITDA MARGIN คดิเป็นร้อยละ 11.95 เมื่อเปรียบเทยีบกับงวดเดียวกนัของปีก่อน
ลดลงรอ้ยละ 36.16 เนื่องจาก EBIDA ลดลง 
ประสิทธิภาพในการทาํกาํไร 
 ราคาขายถ่านหนิลดลงทาํใหก้าํไรสุทธลิดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้มผีลทาํใหป้ระสทิธภิาพในการทาํกาํไรของ
บรษิทัฯ ลดลงดงันี้ 

(1) บรษิทัฯ มอีตัรากําไรสุทธ ิ(NET PROFIT MARGIN) ในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2556 คดิเป็น                 
รอ้ยละ 7.18 ซึง่ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 39.08  

(2) บรษิทัฯ มอีตัราผลตอบแทนต่อสว่นผูถ้อืหุน้ (RETURN ON EQUITY) ในงวด 9 เดอืนแรกของ               
ปี 2556 คดิเป็นรอ้ยละ 11.50 เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่ผีลตอบแทนต่อส่วนผู้ถอืหุน้รอ้ยละ 
22.37 แลว้ลดลงรอ้ยละ 48.58 

(3) บรษิทัฯ มอีตัราสว่นผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วม (RETURN ON TOTAL ASSETS) และอตัราสว่น
ผลตอบแทนต่อสนิทรพัยถ์าวร (RETURN ON FIXED ASSETS) ในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2556 คดิเป็นรอ้ยละ 
7.99 และ 26.07 เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่อีตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วมและอตัราส่วน
ผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์ถาวรร้อยละ 15.64 และ 44.67 แล้วลดลงร้อยละ 48.93 และ 41.64 ตามลําดบั โดยมี
อตัราสว่นหมนุเวยีนสนิทรพัยเ์ท่ากบั 1.11 เท่า ซึง่ตํ่ากวา่งวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่อีตัราการหมุนเวยีนของสนิทรพัย ์
1.31 เทา่ 
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งบแสดงฐานะการเงิน 

 

สินทรพัย ์: บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วม ณ วนัที ่30 กนัยายน 2556 เพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 2555 จาํนวน 796.54                
ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ย 10.44 ประกอบดว้ย  

(1) สินทรัพย์หมุนเวียนเพิ่มขึ้นจาก            
วนัสิน้ปี 2555 จาํนวน 746.63 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้
ร้อยละ 18.88 เน่ืองจาก (ก) มเีงนิสดและรายการ
เทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้จากวนัสิ้นปี 2555 จํานวน 
232 .04 ล้านบาทหรือ เพิ่มขึ้นร้อยละ  14 .58                     
(ข) มลีูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอื่นลดลงจากวนัสิ้นปี 
2555 จํานวน 155.51 ล้านบาทหรือลดลงร้อยละ 
17.96 (ค) มสีนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 2555 
จํานวน 321.50 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 64 
เน่ืองจากมสีต๊อกถ่านหนิที่เตรยีมไว้จดัส่งให้ลูกค้า
เพิม่ขึน้ และ (ง) มสีนิทรพัย์หมุนเวยีนอื่นเพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 2555 จํานวน 348.60 ล้านบาทหรอืเพิม่ขึน้ร้อยละ 
35.07 เนื่องจากมภีาษซีือ้รอเรยีกคนืและภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลจา่ยล่วงหน้าเพิม่ขึน้ 

(2) สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนเพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 2555 จาํนวน 49.91 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.36 
เนื่องจากมทีีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ เพิม่ขึน้ 
หน้ีสิน : บรษิทัฯ มหีน้ีสนิรวม ณ วนัที ่30 กนัยายน 2556 เพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 2555 จาํนวน 382.64 ลา้นบาทหรอื
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 12.45 ประกอบดว้ย 

(1) เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่นเพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 2555 จาํนวน 207.36 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ   
27.61 

(2) เงนิกูย้มืระยะสัน้และระยะยาวลดลงจากวนัสิน้ปี 2555 จาํนวน 66 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 5.35 
เนื่องจากมกีารชาํระคนืเงนิกูต้ามงวดทีก่าํหนดในสญัญา 

(3) ค่าใช้จ่ายค้างจ่ายส่วนใหญ่เป็นค่าใช้จ่ายเปิดหน้าดิน ค่าขนส่ง ฯลฯ เพิม่ขึ้นจากวนัสิ้นปี 2555 
จาํนวน 200.48 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 24.20  

(4) หน้ีสนิอื่นส่วนใหญ่เป็นสํารองค่าฟ้ืนฟูสภาพเหมอืงและสาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน ฯลฯ 
เพิม่ขึน้สทุธจิากวนัสิน้ปี 2555 จาํนวน 40.80 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 15.59  

 

ฐานะทางการเงิน 
หน่วย : ล้านบาท เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ณ วนัท่ี 30 
กนัยายน 2556 

ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2555 

 

ล้านบาท 
 

% 

สนิทรพัยร์วม 8,428.46 7,631.92 796.54 10.44 
หน้ีสนิรวม 3,456.94 3,074.30 382.64 12.45 
สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 4,971.52 4,557.62 413.90    9.08 
มลูค่าหุ้นตามบญัชี-บาทต่อหุ้น 7.57 6.99 0.58      8.30 
หมายเหตุ :  มลูค่าจดทะเบียนหุ้นละ 1 บาท     
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ส่วนของผูถ้ือหุ้น : บรษิทัฯ มสี่วนของผูถ้อืหุน้รวม ณ วนัที ่30 กนัยายน 2556 เพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 2555 จาํนวน 
413.90 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 9.08 ทาํใหม้ลูค่าหุน้ตามบญัชเีพิม่ขึน้จากหุน้ละ 6.99 บาท เป็นหุน้ละ 7.57 บาท 
เน่ืองจากมกีารเพิม่ทุนเพื่อจ่ายหุน้ปนัผล 175 ล้านบาท มกีารจ่ายเงนิสดปนัผล 350 ล้านบาท มกีําไรสุทธเิพิม่ขึ้น 
439.48 ล้านบาท มีรายการปรับปรุงกําไรสะสมและผลแตกต่างจากการแปลงค่างบการเงินเพิ่มขึ้น 40.74                         
ลา้นบาทและมสีว่นของผูถ้อืหุน้สว่นน้อยเพิม่ขึน้ 108.68 ลา้นบาท 
 

กระแสเงินสด งวด 9 เดือนแรก (มกราคม – กนัยายน) 

หน่วย : ล้านบาท ปี 2556 ปี 2555 
เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน 610.84 783.20 
เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทนุ (191.05) (444.02) 
เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (179.35) (818.84) 
สว่นต่างจากการแปลงคา่งบการเงนิ เพิม่ขึน้ (ลดลง) (19.40) (25.82) 
เงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธ ิ 221.04 (505.48) 
เงนิสดยกมาตน้งวด 1,152.59 1,212.39 
เงินสดคงเหลือปลายงวด 1,373.63 706.91 

 

 กระแสเงินสด 
(1) บริษัทฯ มเีงนิสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2556 จํานวน 610.84                      

ลา้นบาท ประกอบดว้ย (ก) กาํไรก่อนหกัภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลและดอกเบีย้จ่ายจาํนวน 845.03 ลา้นบาท (ข) รายการ
ทีไ่ม่กระทบเงนิสด เช่น ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ่ายทรพัย์สนิซึ่งส่วนใหญ่เป็นรายการเกีย่วกบัเหมอืงถ่านหนิของ
บริษัทย่อยในประเทศอินโดนีเซียจํานวน 302.81 ล้านบาท (ค) สินทรพัย์จากการดําเนินงานเพิ่มขึ้น 338.74                 
ลา้นบาทเนื่องจากมสีนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้ (ง) หน้ีสนิจากการดาํเนินงานเพิม่ขึน้ 230.91 ลา้นบาท เน่ืองจากมเีจา้หน้ี
การคา้และเจา้หน้ีอื่นเพิม่ขึน้ และ (จ) มดีอกเบีย้รบัเพิม่ขึน้ 14.31 ลา้นบาท แต่มดีอกเบีย้จ่ายและภาษอีากรเพิม่ขึน้ 
443.48 ลา้นบาท 

(2) บริษัทฯ มีเงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2556 จํานวน 191.05                       
ล้านบาท ประกอบด้วย (ก) ที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์เพิม่ขึน้ 103.25 ล้านบาท (ข) ค่าใช้จ่ายโครงการทําเหมอืง           
ถ่านหนิของบรษิทัย่อยในประเทศอนิโดนีเซยีเพิม่ขึน้ 92.17 ลา้นบาท และ (ค) มเีงนิลงทุนระยะสัน้และอื่นๆ ลดลง
สทุธ ิ4.37 ลา้นบาท  

(3) บรษิทัฯ มเีงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2556 จํานวน 179.35 
ลา้นบาท ประกอบดว้ย (ก) เงนิกูล้ดลงสทุธ ิ66 ลา้นบาท (ข) มกีารจ่ายเงนิปนัผล 291.26 ลา้นบาท (ค) มเีงนิรบัจาก
การขายสทิธเิรยีกรอ้งในลูกหนี้การคา้เพิม่ขึน้ 154.79 ลา้นบาท และ (ง) ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนน้อยเพิม่ขึน้ 23.12 
ลา้นบาท 
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สภาพคล่อง 

(1) บริษัทฯ มีอัตราส่วนสภาพคล่อง (CURRENT RATIO) และมีอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว 
(QUICK RATIO) ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2556 เท่ากบั 1.68 และ 0.90 เท่าตามลาํดบั ซึง่บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย
ยงัมวีงเงนิสนิเชือ่เพยีงพอสาํหรบัใชเ้ป็นเงนิทนุหมุนเวยีนในอนาคต 

(2) บรษิทัฯ ม ีCASH CYCLE ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2556 จาํนวน 18 วนั ลดลงจากงวดเดยีวกนั
ของปีก่อน 13 วนั โดยมีระยะเวลาเรียกเก็บหน้ีโดยเฉลี่ย 24 วนั ลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 6 วนัและ                    
มรีะยะเวลาหมุนเวยีนสนิค้าโดยเฉลี่ย 31 วนั เพิม่ขึ้นจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 9 วนั แต่มรีะยะเวลาชําระหน้ี
เจา้หน้ีการคา้โดยเฉลีย่ 37 วนั เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 16 วนั 
ความสามารถในการกู้ยืมและชาํระหน้ี 

บรษิทัฯ มอีตัราสว่นหน้ีสนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้รวม (TOTAL DEBT TO EQUITY RATIO) ณ วนัที ่
30 กนัยายน 2556 เทา่กบั 0.70 : 1 ซึง่เป็นอตัราส่วนทีต่ํ่า หากบรษิทัฯ มโีครงการลงทุนในอนาคตกย็งัสามารถกูย้มื
เงนิเพิม่เตมิไดอ้กีโดยมอีตัราส่วนความสามารถชาํระดอกเบีย้ (INTEREST COVERAGE RATIO) ในไตรมาส                 
ที ่3/2556 เทา่กบั 24.54 เทา่ ซึง่เป็นอตัราสว่นทีส่งูมาก จงึไมม่ปีญัหาในเรือ่งผดินดัชาํระดอกเบีย้แต่อยา่งใด 
สรปุความคิดเหน็ของฝ่ายบริหาร 

คาดว่าราคาถ่านหนิในช่วงไตรมาสที ่4/2556 จะเคลื่อนไหวอยู่ในระดบัตํ่าต่อเน่ืองจากช่วง 9 เดอืนแรก
ของปี 2556 ทัง้นี้ บรษิทัฯ ได้วางแผนกลยุทธเ์พื่อลดต้นทุนการผลติและการจําหน่ายถ่านหนิใหต้ํ่าลงตามทีช่ี้แจง
ขา้งตน้แลว้ สว่นธุรกจิเอทานอลคาดว่าจะจาํหน่ายเอทานอลในไตรมาสที ่4/2556 ไดใ้นราคาทีส่งูขึน้กว่า 9 เดอืนแรก
ของปี 2556 แต่วตัถุดบิกากน้ําตาลกม็รีาคาเพิม่สงูขึน้อย่างต่อเน่ืองเช่นเดยีวกนั โดยทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ของ
บรษิทัฯ ครัง้ที ่1/2556 ไดอ้นุมตัแิผนการนําบรษิทั ไทยอะโกรเอน็เนอรย์ี ่จาํกดั (มหาชน) ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยทีผ่ลติ
และจาํหน่ายเอทานอลเพือ่ใชเ้ป็นเชือ้เพลงิเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SPIN-OFF PLAN) 
เพื่อเพิม่ขดีความสามารถในการแขง่ขนัและขยายธุกจิในอนาคต  อย่างไรกต็ามบรษิทัฯ จะพยายามบรหิารจดัการ
และแกไ้ขปญัหาผลกระทบต่างๆ ทีเ่กดิขึน้อย่างระมดัระวงั เพือ่ใหผ้ลการดาํเนินงานในปี 2556 อยู่ในเกณฑท์ีด่อีย่าง
ต่อเน่ือง แมจ้ะตํ่ากวา่ปี 2555 ทีผ่า่นมากต็าม ทัง้นี้ตามภาวะเศรษฐกจิและราคาถ่านหนิในตลาดโลกทีล่ดตํ่าลงตามที่
ชีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

 
 
 
 
 


