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บริษทั ลานนารีซอรส์เซส จาํกดั (มหาชน) 
คาํอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ 

(สาํหรบังบการเงนิรวมประจาํไตรมาสที ่3/2560 และงวด 9 เดอืนแรกของปี 2560)  
 

ผลการดาํเนินงานในภาพรวม 
 ผลการดาํเนินงานในภาพรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยในไตรมาสที ่3/2560 และงวด 9 เดอืนแรกของปี 

2560 ยงัมรีายไดแ้ละกาํไรสทุธเิตบิโตอยู่ในเกณฑท์ีด่มีากโดยมกีาํไรสทุธซิึง่คาํนวณตามสดัสว่นการถอืหุน้ในช่วง 9 

เดอืนแรกของปี 2560 เพิม่ขึน้สูงกว่ากําไรสุทธปีิ 2559 ทัง้ปีมากกว่าหน่ึงเท่าตวั ทัง้น้ีตามราคาถ่านหนิซึ่งเป็น

ธุรกจิหลกัทีป่รบัตวัเพิม่สงูขึน้อย่างต่อเน่ือง และธุรกจิเอทานอลซึง่เป็นธุรกจิรองกย็งัสามารถทํากําไรไดด้ ีสรุปแลว้

บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมปีระสทิธภิาพในการทาํกาํไรทีด่ขี ึน้อย่างมากในปีน้ี 

 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้ในไตรมาสที่ 3/2560 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2560 รวมทัง้สิ้น 

3,144.70 ลา้นบาท และ 8,863.14 ลา้นบาทเมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนมรีายไดเ้พิม่ขึน้ 1,022.75 

ลา้นบาทและ 1,903.98 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 48.20 และ 27.36 โดยมสีดัส่วนรายไดจ้ากธุรกจิถ่านหนิ, ธุรกจิ 

เอทานอลและรายไดอ้ืน่ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2560 คดิเป็นรอ้ยละ 74.48, 25.08, 0.44 ตามลาํดบั 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกําไรสุทธิในไตรมาสที่ 3/2560 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2560 รวม

ทัง้สิน้ 249.59 ล้านบาทและ 551.21 ลา้นบาทคดิเป็นกําไรสุทธหิุน้ละ 0.48 และ 1.05 บาท เมื่อเปรยีบเทยีบกบั

งวดเดยีวกนัของปีก่อนมกีําไรสุทธเิพิม่ขึน้ 175.36 ล้านบาท และ 292.49 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 236.24 และ 

113.05 โดยมสีดัส่วนกําไรสุทธจิากธุรกจิถ่านหนิ, ธุรกจิเอทานอลและส่วนแบ่งกําไรจากบรษิทัร่วมและรายไดอ้ื่น 

ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2560 คดิเป็นรอ้ยละ 75.09, 15.50, 9.41 ตามลาํดบั 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมฐีานะการเงนิและสภาพคล่องโดยรวม ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2560 อยู่ในเกณฑ ์

ทีด่มีากโดยมอีตัราสว่นสภาพคล่อง (CURRENT RATIO) สงูถงึ 2.11 เท่า แต่มสีดัสว่นหน้ีสนิรวมต่อสนิทรพัยร์วม

เพยีงรอ้ยละ 29.70 และมสีดัส่วนหน้ีสนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้รวมอยู่ในระดบัตํ่าเพยีงรอ้ยละ 42.26 โดยมวีงจร

เงนิสด (CASH CYCLE) ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2560 เพยีง 28 วนั ซึง่อยู่ในเกณฑท์ีด่ลีดลงจากช่วงเดยีวกนั

ของปีก่อน 9 วนั 
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ธุรกิจถ่านหิน : ราคาถ่านหนิในตลาดโลกเริม่ปรบัตัวเพิม่สูงขึน้อย่างต่อเน่ืองตัง้แต่ช่วงปลายปี 2559 

ทีผ่่านมาทําใหบ้รษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดแ้ละกําไรสุทธเิตบิโตเพิม่ขึน้อยู่ในเกณฑท์ีด่มีากในปีน้ี โดยมรีายได้

จากธุรกจิถ่านหนิซึง่เป็นธุรกจิหลกัในไตรมาสที ่3/2560 รวมทัง้สิน้ 2,450.51 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของ 

ปีก่อน 933.72 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 61.56 เน่ืองจากปรมิาณและราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 27.74 

และ 26.47 ตามลาํดบั สว่นงวด 9 เดอืนแรกของปี 2560  มรีายไดจ้ากธุรกจิถ่านหนิรวมทัง้สิน้ 6,601.31 ลา้นบาท

เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 1,628.25 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 32.74 เน่ืองจากปรมิาณและราคาขายถ่านหนิ

โดยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.92 และ 30.24 ตามลําดบั โดยมกีาํไรสุทธซิึง่คํานวณตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทัฯ 

ในไตรมาสที ่3/2560 และในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2560 จํานวน 208.21 ลา้นบาทและ 413.93 ลา้นบาทเพิม่ขึน้

จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 177.93 ลา้นบาทและ 322.50 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 587.62 และ 352.73 ตามลําดบั 

ซึง่นบัว่ามปีระสทิธภิาพในการทาํกาํไรทีด่ขี ึน้อย่างมากในปีน้ี ทัง้น้ีตามราคาถ่านหนิในตลาดโลกทีป่รบัตวัเพิม่สงูขึน้

อย่างต่อเน่ือง 

ธรุกิจเอทานอล : รายไดจ้ากธุรกจิเอทานอลซึง่เป็นธุรกจิรองในไตรมาสที ่3/2560 และงวด 9 เดอืนแรก

ของปี 2560 รวมทัง้สิน้ 685.89 ล้านบาทและ 2,222.65 ล้านบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดียวกนัของปีก่อน 100.74 

ลา้นบาทและ 306.64 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 17.22 และ 16.00 เน่ืองจากปรมิาณการขายเอทานอลเพิม่ขึน้จาก 

งวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 3.86 และ 3.49 และราคาขายเอทานอลโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน

ร้อยละ 12.82 และ 12.10 ตามลําดบั ทัง้น้ีตามอุปสงค์ของเอทานอลที่เพิ่มขึน้โดยมีกําไรสุทธซิึ่งคํานวณตาม

สดัสว่นการถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในไตรมาสที ่3/2560 และในชว่ง 9 เดอืนแรกของปี 2560 จํานวน 29.06 ลา้นบาท

และ 85.42 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 9.40 ลา้นบาทและ 1.72 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 47.81 

และ 2.05 ตามลาํดบั ซึง่ยงัสามารถทาํกาํไรไดด้อีย่างต่อเน่ืองเช่นเดยีวกนั 

การวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน 

 

รายได้ 

(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดใ้นไตรมาสที ่3/2560 รวมทัง้สิน้ 3,144.70 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวด

เดยีวกนัของปีก่อน 1,022.75 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 48.20 เน่ืองจาก  

(1.1) มรีายได้จากธุรกจิถ่านหนิ 2,450.51 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 933.72 

ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 61.56 เน่ืองจากปรมิาณและราคาขายถ่านหนิปรบัตวัเพิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(1.2) มรีายได้จากธุรกิจเอทานอล 685.89 ล้านบาทเพิม่ขึ้นจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 100.74 

ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 17.22 เน่ืองจากปรมิาณและราคาขายเอทานอลเพิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้และ 

(1.3) มรีายไดอ้ื่น 8.30 ล้านบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 11.71 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 

58.52 เน่ืองจากมกีาํไรจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศและดอกเบีย้รบัลดลง   

 

 

 

 

รายได้ 

(หน่วย : ล้านบาท) 

ไตรมาสท่ี เพ่ิม (ลด) 
งวด 9 เดือนแรก  

(ม.ค. – ก.ย.) 
เพ่ิม (ลด) 

(%) 
2/2560 3/2560 3/2559 YoY (%) QoQ (%) ปี 2560 ปี 2559 

รายไดจ้ากการขายถ่านหนิ 2,119.97 2,450.51 1,516.79 61.56 15.59 6,601.31 4,973.06 32.74 

รายไดจ้ากการขายเอทานอล 786.90 685.89 585.15 17.22 (12.84) 2,222.65 1,916.01 16.00 

รายไดอ้ื่น 7.57 8.30 20.01 (58.52) 9.64 39.18 70.09 (44.10) 

รวมทัง้ส้ิน 2,914.44 3,144.70 2,121.95 48.20 7.90 8,863.14 6,959.16 27.36 
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(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดใ้นช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2560 รวมทัง้สิน้ 8,863.14 ลา้นบาทเพิม่ขึน้

จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 1,903.98 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 27.36 เน่ืองจาก  

(2.1) มรีายได้จากธุรกจิถ่านหนิ 6,601.31 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 1,628.25 

ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 32.74 เน่ืองจากปรมิาณและราคาขายถ่านหนิปรบัตวัเพิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(2.2) มรีายได้จากธุรกจิเอทานอล 2,222.65 ล้านบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 306.64 

ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 16 เน่ืองจากปรมิาณและราคาขายเอทานอลเพิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้และ 

(2.3) มรีายไดอ้ื่น 39.18 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 30.91 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 

44.10 เน่ืองจากมกีาํไรจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศและดอกเบีย้รบัลดลง   
 

 

 

 

ค่าใช้จ่ายธรุกิจถ่านหิน 

(1) บรษิทัฯ มค่ีาใช้จ่ายธุรกิจถ่านหินในไตรมาสที่ 3/2560 รวมทัง้สิน้ 2,110.94 ล้านบาทเพิ่มขึน้จาก 

งวดเดยีวกนัของปีก่อน 641.67 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 43.67 เน่ืองจาก 

(1.1) ตน้ทุนขายถ่านหนิเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 291.34 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 27.59 

ทัง้น้ีตามปรมิาณการขายถ่านหนิทีเ่พิม่ขึน้รอ้ยละ 27.74 แต่ตน้ทุนขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงเลก็น้อยรอ้ยละ 0.12 

(1.2) ค่าใชจ้่ายขายและบรหิารเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 215.39 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 

57.02 ทัง้น้ีตามปรมิาณและรายไดจ้ากการขายถ่านหนิทีเ่พิม่ขึน้ 

(1.3) ค่าใช้จ่ายการเงนิเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 6.29 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 561.61 

เน่ืองจากมดีอกเบีย้จ่ายตามสญัญาเช่าลงทุนจากการซือ้ท่าเทยีบเรอืขนถ่ายถ่านหนิของบรษิทัย่อยทีเ่พิม่ขึน้และ 

(1.4) ภาษีเงินได้นิติบุคคลเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 128.65 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 

371.82 ทัง้น้ีตามกาํไรทีเ่พิม่ขึน้ 

 

 

 

 

 

 

 

 

ค่าใช้จ่าย 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ไตรมาสท่ี เพ่ิม (ลด) 
งวด 9 เดือนแรก  

(ม.ค. – ก.ย.) 
เพ่ิม (ลด) 

(%) 
2/2560 3/2560 3/2559 YoY (%) QoQ (%) ปี 2560 ปี 2559 

ธรุกิจถ่านหิน         

ตน้ทนุขาย 1,265.55 1,347.16 1,055.82 27.59 6.45 3,877.06 3,493.51 10.98 

ค่าใชจ้า่ยขายและบรหิาร 535.70 593.12 377.73 57.02 10.72 1,610.86 1,238.09 30.11 

ค่าใชจ้า่ยการเงนิ 8.85 7.41 1.12 561.61 (16.27) 24.31 3.45 604.64 

ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคล 84.68 163.25 34.60 371.82 70.15 359.93 102.20 252.18 

ธรุกิจเอทานอล         

ตน้ทนุขาย 720.38 609.99 524.45 16.31 (15.32) 1,978.48 1,664.84 18.84 

ค่าใชจ้า่ยขายและบรหิาร 15.44 13.18 11.59 13.72 (14.64) 42.37 42.46 (0.21) 

ค่าใชจ้า่ยการเงนิ 9.29 7.51 8.24 (8.86) (19.16) 26.36 29.08 (9.35) 

ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคล 1.80 (2.17) 1.29 (268.22) (220.56) 6.57 13.36 (50.82) 
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(2) บรษิัทฯ มค่ีาใช้จ่ายธุรกจิถ่านหนิในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2560 รวมทัง้สิน้ 5,872.16 ล้านบาท

เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 1,034.91 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 21.39 เน่ืองจาก 

(2.1) ตน้ทุนขายถ่านหนิเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 383.55 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 10.98 

ทัง้น้ีตามปรมิาณและตน้ทุนขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ทีเ่พิม่ขึน้รอ้ยละ 1.92 และ 8.88 ตามลาํดบั    

(2.2) ค่าใชจ้่ายขายและบรหิารเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 372.77 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 

30.11 ทัง้น้ีตามปรมิาณและรายไดจ้ากการขายถ่านหนิทีเ่พิม่ขึน้ 

(2.3) ค่าใชจ้่ายการเงนิเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 20.86 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 604.64 

เน่ืองจากมดีอกเบีย้จ่ายตามสญัญาเช่าลงทุนจากการซือ้ท่าเทยีบเรอืขนถ่ายถ่านหนิของบรษิทัย่อยทีเ่พิม่ขึน้และ 

(2.4) ภาษีเงินได้นิติบุคคลเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 257.73 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 

252.18 ทัง้น้ีตามกาํไรทีเ่พิม่ขึน้ 

ค่าใช้จ่ายธรุกิจเอทานอล 

(1) บรษิทัฯ มค่ีาใช้จ่ายธุรกจิเอทานอลในไตรมาสที่ 3/2560 รวมทัง้สิน้ 628.51 ล้านบาทเพิม่ขึน้จาก 

งวดเดยีวกนัของปีก่อน 82.94 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 15.20 เน่ืองจาก 
(1.1) ตน้ทุนขายเอทานอลเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 85.54 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 16.31 

เน่ืองจากปรมิาณการขายเอทานอลและราคาวตัถุดบิกากน้ําตาลซึง่เป็นต้นทุนส่วนใหญ่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.86 และ 

25.40 ตามลาํดบั 
(1.2) ค่าใช้จ่ายขายและบรหิารเพิ่มขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 1.59 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 

13.72 ทัง้น้ีตามปรมิาณและรายไดจ้ากการขายเอทานอลทีเ่พิม่ขึน้  
(1.3) ค่าใช้จ่ายการเงินลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อน 0.73 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 8.86 

เน่ืองจากมกีารชาํระคนืเงนิกูต้ามเงื่อนไขและกาํหนดเวลาในสญัญากูเ้งนิและ 
(1.4) กําไรจากธุรกิจเอทานอลสายการผลติที่ 2 ไม่ต้องเสยีภาษีเงนิได้นิติบุคคลเพราะได้รบัการ

ส่งเสรมิการลงทุนตามพระราชบญัญัติส่งเสริมการลงทุน พ.ศ. 2520 แต่สายการผลิตที ่1 ต้องเสยีภาษีเงินได ้

นิตบิุคคล โดยมผีลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธใินไตรมาสที ่3/2560 จงึทาํใหเ้สยีภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลลดลงจากงวด

เดยีวกนัของปีก่อน 3.46 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 268.22   
(2) บรษิัทฯ มค่ีาใช้จ่ายธุรกจิเอทานอลในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2560 รวมทัง้สิน้ 2,053.78 ล้านบาท

เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 304.04 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 17.38 เน่ืองจาก 
(2.1) ตน้ทุนขายเอทานอลเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 313.64 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 18.84 

เน่ืองจากปรมิาณการขายเอทานอลและราคาวตัถุดบิกากน้ําตาลซึง่เป็นต้นทุนส่วนใหญ่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.49 และ 

19.80 ตามลาํดบั 
(2.2) ค่าใชจ้่ายขายและบรหิารลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 0.09 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 0.21 

เน่ืองจากตน้ทุนค่าขนสง่ลดลง 
(2.3) ค่าใช้จ่ายการเงินลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อน 2.72 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 9.35 

เน่ืองจากมกีารชาํระคนืเงนิกูต้ามเงื่อนไขและกาํหนดเวลาในสญัญากูเ้งนิและ 
(2.4) กําไรจากธุรกิจเอทานอลสายการผลติที่ 2 ไม่ต้องเสยีภาษีเงนิได้นิติบุคคลเพราะได้รบัการ

ส่งเสรมิการลงทุนตามพระราชบญัญัติส่งเสริมการลงทุน พ.ศ. 2520 แต่สายการผลิตที่ 1 ต้องเสยีภาษีเงินได ้

นิตบิุคคล 6.57 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 6.79 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 50.82   
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กาํไรขัน้ต้น 

(1) บริษัทฯ และบรษิัทย่อยมีกําไรขัน้ต้นในไตรมาสที่ 3/2560 รวมทัง้สิน้ 1,179.25 ล้านบาทคิดเป็น 

ร้อยละ 37.60 ของรายได้จากการขายเพิ่มสูงขึ้นจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนที่มีกําไรขัน้ต้น 521.67 ล้านบาท 

คดิเป็นรอ้ยละ 24.82 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจาก 

(1.1) มกีาํไรขัน้ตน้จากธุรกจิถ่านหนิรอ้ยละ 45.03 ของรายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนั

ของปีก่อนทีม่กีาํไรขัน้ตน้รอ้ยละ 30.39 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจากราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 

26.47 ในขณะทีต่น้ทุนขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงเลก็น้อยรอ้ยละ 0.12 และ 
(1.2) มีกําไรขัน้ต้นจากธุรกิจเอทานอลร้อยละ 11.07 ของรายได้จากการขายเพิ่มขึ้นจากงวด

เดยีวกนัของปีก่อนทีม่กีําไรขัน้ต้นร้อยละ 10.37 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจากราคาขายเอทานอลโดยเฉลี่ย

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 12.82 ในขณะทีต่น้ทุนขายเอทานอลโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้เพยีงรอ้ยละ 11.99 
(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกีําไรขัน้ต้นในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2560 รวมทัง้สิน้ 2,968.42 ลา้นบาท

คดิเป็นร้อยละ 33.64 ของรายได้จากการขายเพิ่มสูงขึ้นจากงวดเดียวกนัของปีก่อนที่มีกําไรขัน้ต้น 1,730.72 

ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 25.12 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจาก 

(2.1) มกีาํไรขัน้ตน้จากธุรกจิถ่านหนิรอ้ยละ 41.27 ของรายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนั

ของปีก่อนทีม่กีาํไรขัน้ตน้รอ้ยละ 29.75 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจากราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 

30.24 ในขณะทีต่น้ขายถ่านหนิโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้เพยีงรอ้ยละ 8.88 และ  
(2.2) มกีาํไรขัน้ตน้จากธุรกจิเอทานอลรอ้ยละ 10.99 ของรายไดจ้ากการขายลดลงจากงวดเดยีวกนั

ของปีก่อนที่มกีําไรขัน้ต้นร้อยละ 13.11 ของรายได้จากการขาย แม้ราคาขายเอทานอลโดยเฉลี่ยเพิม่ขึน้ร้อยละ 

12.10 แต่ตน้ทุนขายเอทานอลโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 14.85 
 

กาํไรขัน้ต้น 
ธรุกิจถ่านหิน ธรุกิจเอทานอล รวมทัง้ส้ิน 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ไตรมาสท่ี 3 (กรกฎาคม – กนัยายน)       

ปี 2560       

รายไดจ้ากการขาย 2,450.51 100.00 685.89 100.00 3,136.40 100.00 

หกั  ตน้ทุนขาย 1,347.16 54.97 609.99 88.93 1,957.15 62.40 

กาํไรขัน้ต้น 1,103.35 45.03 75.90 11.07 1,179.25 37.60 

ปี 2559       

รายไดจ้ากการขาย 1,516.79 100.00 585.15 100.00 2,101.94 100.00 

หกั  ตน้ทุนขาย 1,055.82 69.61 524.45 89.63 1,580.27 75.18 

กาํไรขัน้ต้น 460.97 30.39 60.70 10.37 521.67 24.82 

งวด 9 เดือน (มกราคม – กนัยายน)       

ปี 2560       

รายไดจ้ากการขาย 6,601.31 100.00 2,222.65 100.00 8,823.96 100.00 

หกั  ตน้ทุนขาย 3,877.06 58.73 1,978.48 89.01 5,855.54 66.36 

กาํไรขัน้ต้น 2,724.25 41.27 244.17 10.99 2,968.42 33.64 

ปี 2559       

รายไดจ้ากการขาย 4,973.06 100.00 1,916.01 100.00 6,889.07 100.00 

หกั  ตน้ทุนขาย 3,493.51 70.25 1,664.84 86.89 5,158.35 74.88 

กาํไรขัน้ต้น 1,479.55 29.75 251.17 13.11 1,730.72 25.12 
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กาํไรสทุธิ 

(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกีาํไรสทุธใินไตรมาสที ่3/2560 รวมทัง้สิน้ 249.59 ลา้นบาทคดิเป็นกาํไรสทุธิ

หุน้ละ 0.48 บาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 175.36 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้หุน้ละ 0.34 บาทคดิเป็นรอ้ยละ 

236.24 เน่ืองจาก 
(1.1) มกีาํไรสทุธจิากธุรกจิถ่านหนิซึง่คาํนวณตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทัฯ  208.21 ลา้นบาท

คดิเป็นรอ้ยละ 83.42 ของกาํไรสทุธริวมเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 177.93 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 587.62

เน่ืองจากปรมิาณและราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 27.74 และ 26.47 ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
(1.2) มกีาํไรสทุธจิากธรุกจิเอทานอลซึง่คาํนวณตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทัฯ 29.06 ลา้นบาท

คดิเป็นรอ้ยละ 11.64 ของกําไรสุทธริวมเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 9.40 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 47.81

เน่ืองจากปรมิาณและราคาขายเอทานอลโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.86 และ 12.82 ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้และ 
(1.3) มสี่วนแบ่งกําไรจากบรษิัทร่วมและรายได้อื่น 12.32 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 4.94 ของกําไร

สุทธิรวมลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อน 11.97 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 49.28 เน่ืองจากมีกําไรจากอตัรา

แลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศและดอกเบีย้รบัลดลง ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
(2) บริษัทฯ และบรษิัทย่อยมีกําไรสุทธใินช่วง 9 เดือนแรกของปี 2560 รวมทัง้สิน้ 551.21 ล้านบาท 

คดิเป็นหุน้ละ 1.05 บาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 292.49 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้หุน้ละ 0.56 บาทคดิเป็น

รอ้ยละ 113.05 เน่ืองจาก 
(2.1) มกีาํไรสทุธจิากธุรกจิถ่านหนิซึง่คาํนวณตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทัฯ  413.93 ลา้นบาท

คดิเป็นรอ้ยละ 75.09 ของกาํไรสทุธริวมเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 322.50 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 352.73

เน่ืองจากปรมิาณและราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.92 และ 30.24 ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
(2.2) มกีาํไรสทุธจิากธุรกจิเอทานอลซึง่คาํนวณตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทัฯ 85.42 ลา้นบาท

คดิเป็นร้อยละ 15.50 ของกําไรสุทธริวมเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 1.72 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 2.05 

เน่ืองจากปรมิาณและราคาขายเอทานอลโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.49 และ 12.10 ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้และ 
(2.3) มสี่วนแบ่งกําไรจากบรษิัทร่วมและรายได้อื่น 51.86 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 9.41 ของกําไร

สุทธิรวมลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อน 31.73 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 37.96 เน่ืองจากมีกําไรจากอตัรา

แลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศและดอกเบีย้รบัลดลง ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

 

 

 

 

กาํไรสุทธิ 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ไตรมาสท่ี เพ่ิม (ลด) 
งวด 9 เดือนแรก  

(ม.ค. – ก.ย.) 
เพ่ิม (ลด) 

(%) 
2/2560 3/2560 3/2559 YoY (%) QoQ (%) ปี 2560 ปี 2559 

กาํไรจากธรุกิจถ่านหิน 128.45 208.21 30.28 587.62 62.09 413.93 91.43 352.73 

กาํไรจากธรุกิจเอทานอล 20.05 29.06 19.66 47.81 44.94 85.42 83.70 2.05 

รายได้อ่ืนและส่วนแบง่กาํไรจากบริษทัร่วม 12.72 12.32 24.29 (49.28) (3.14) 51.86 83.59 (37.96) 

กาํไรสทุธิ 161.22 249.59 74.23 236.24 54.81 551.21 258.72 113.05 

กาํไรสทุธิต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น) 0.31 0.48 0.14 236.24 54.81 1.05 0.49 113.05 

หมายเหต ุ: มูลค่าหุ้นท่ีจดทะเบียนและเรียกชาํระแล้วหุ้นละ 1 บาท 
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ประสิทธิภาพในการทาํกาํไร 

(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมี EBITDA (กําไรก่อนหกัค่าใช้จ่ายทางการเงิน ภาษีเงินได้นิติบุคคล 

ค่าเสือ่มราคาและค่าเสือ่มสิน้) ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2560 จาํนวน 1,911.80 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนั

ของปีก่อน 995.97 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 108.75 และมี EBITDA MARGIN ร้อยละ 21.57 เพิ่มขึ้นจาก 

งวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 63.91  

(2) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอตัรากําไรสุทธิ (NET PROFIT MARGIN) ในช่วง 9 เดือนแรกของ 

ปี 2560 คดิเป็นรอ้ยละ 10.72 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 93.45  

(3) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอตัราผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น (RETURN ON EQUITY) ในช่วง 

9 เดอืนแรกของปี 2560  คดิเป็นรอ้ยละ 12.93 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 112.33 

(4) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมอีตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวม (RETURN ON TOTAL ASSETS)

ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2560 คดิเป็นร้อยละ 11.07 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 141.23 และมี

อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัยถ์าวร (RETURN ON FIXED ASSETS) ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2560 คดิเป็น

รอ้ยละ 41.21 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 76.95 

งบแสดงฐานะการเงิน 

 

สินทรพัย์ : บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสนิทรัพย์รวม ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2560 เพิ่มขึ้นจากวนัสิ้นปี 2559 

จํานวน 96.31 ลา้นบาทคดิเป็นร้อยละ 1.13 เน่ืองจาก (1) สนิทรพัย์หมุนเวยีนเพิม่ขึน้ 300.47 ลา้นบาทคดิเป็น 

รอ้ยละ 7.58 ซึง่ประกอบดว้ย (ก) เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ 869 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 65.29 

(ข) ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอื่นเพิม่ขึ้น 390.50 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 63.34 (ค) สนิค้าคงเหลอืเพิม่ขึน้ 4.35  

ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 0.94 และ(ง) สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่นซึง่ส่วนใหญ่เป็นภาษีเงนิไดนิ้ตบิุคคลจ่ายล่วงหน้าและ

ค่าสนิคา้จ่ายล่วงหน้า ฯลฯ ลดลง 963.38 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 61.84 และ (2) สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนซึง่ส่วน

ใหญ่เป็นทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ลดลง 204.16 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 4.47 

หน้ีสิน : บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีหน้ีสนิรวม ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2560 ลดลงจากวันสิ้นปี 2559 จํานวน 

161.55 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 5.93 เน่ืองจาก (1) เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอื่นลดลง 33.28 ล้านบาทคดิเป็น 

รอ้ยละ 6.91 (2) เงนิกูล้ดลง 429.20 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 32.29 (3) ค่าใชจ้่ายคา้งจ่ายซึง่ส่วนใหญ่เป็นค่าเปิด

หน้าดนิและ ค่าขนส่ง ฯลฯ เพิม่ขึน้ 400.99 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 133.86 และ(4) หน้ีสนิอื่นซึ่งส่วนใหญ่เป็น

สญัญาเช่าลงทุนจากการซือ้ท่าเทยีบเรอืขนถ่ายถ่านหนิของบรษิทัย่อยและสาํรองค่าฟ้ืนฟูสภาพเหมอืงและสาํรอง

ผลประโยชน์พนกังาน ฯลฯ ลดลงสทุธ ิ100.06 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 16.30  

 

 

 

 

รายละเอียด 
หน่วย : ล้านบาท เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ณ วนัท่ี 

30  กนัยายน 2560 

ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2559 

 

ล้านบาท 

 

% 

สนิทรพัยร์วม 8,626.81 8,530.50 96.31 1.13 

หน้ีสนิรวม 2,562.59 2,724.14 (161.55) (5.93) 

สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 6,064.22 5,806.36 257.86 4.44 

มูลค่าหุ้นตามบญัชี-บาทต่อหุ้น 8.39 7.84 0.55 7.02 
หมายเหต ุ:  มลูค่าหุ้นท่ีจดทะเบียนและเรียกชาํระแล้วหุ้นละ 1 บาท 
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ส่วนของผู้ถือหุ้น : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสี่วนของผูถ้อืหุน้รวม 

ณ วนัที ่30 กนัยายน 2560 เพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 2559 จาํนวน 257.86 

ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 4.44 ทําใหมู้ลค่าหุน้ตามบญัชเีพิม่ขึน้จากหุ้น

ละ 7.84 บาท เป็นหุน้ละ 8.39 บาทซึง่เพิม่ขึน้หุน้ละ 0.55 บาทคดิเป็น

รอ้ยละ 7.02 เน่ืองจาก (1) มกีําไรสะสมเพิม่ขึน้ 398.96 ลา้นบาทคดิ

เป็นรอ้ยละ 14.67 เน่ืองจากมกีําไรสุทธเิพิม่ขึน้ 551.21 ลา้นบาทแต่มี

การจ่ายเงนิปนัผล 152.25 ลา้นบาท (2) มผีลแตกต่างจากการแปลง

ค่างบการเงนิลดลง 110.41 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 56.92 และ (3) มี

สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นน้อยลดลง 30.69 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 1.82 

กระแสเงินสด 
 

รายละเอียด 
หน่วย : ล้านบาท 

งวด 9 เดือนแรก 

ของ ปี 2560 

งวด 9 เดือนแรก 

ของปี 2559 

เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน 2,391.52 1,357.41 

เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (795.18) (347.09) 

เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (1,066.57) (873.00) 

สว่นต่างจากการแปลงค่างบการเงนิ เพิม่ขึน้ (ลดลง) 17.39 26.95 

เงนิสด เพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธ ิ 547.16 164.27 

เงนิสดยกมาตน้งวด 698.17 660.15 

เงินสดคงเหลือปลายงวด 1,245.33 824.42 
 

(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2560 

รวมทัง้สิน้ 2,391.52 ลา้นบาท ประกอบด้วย (ก) กําไรก่อนหกัภาษีเงนิได้นิติบุคคลและดอกเบีย้จ่าย 1,316.38 

ล้านบาท (ข) รายการที่ไม่กระทบเงินสด เช่น ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ่ายทรพัย์สนิซึ่งส่วนใหญ่เป็นรายการ

เกีย่วกบัเหมอืงถ่านหนิของบรษิทัย่อยในประเทศอนิโดนีเซยี 604.55 ลา้นบาท (ค) สนิทรพัยจ์ากการดําเนินงาน

ลดลง 412.91 ลา้นบาท (ง) หน้ีสนิจากการดาํเนินงานเพิม่ขึน้ 132.52 ลา้นบาท และ(จ) ดอกเบีย้รบัเพิม่ขึน้ 15.43 

ลา้นบาทแต่ดอกเบีย้จ่ายและภาษอีากรเพิม่ขึน้สทุธ ิ90.27 ลา้นบาท 

(2) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2560 

รวมทัง้สิน้ 795.18 ลา้นบาท ประกอบดว้ย (ก) ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์เพิม่ขึน้ 205.08 ลา้นบาท ซึง่ส่วนใหญ่เป็น

รายการก่อสรา้งท่าเทยีบเรอืของบรษิทัฯ และการก่อสรา้งระบบบาํบดัน้ําเสยีของบรษิทัย่อย (ข) ค่าใชจ้่ายโครงการ

ทําเหมอืงถ่านหนิของบรษิัทย่อยในประเทศอนิโดนีเซยีเพิม่ขึน้ 272.66 ลา้นบาท และ(ค) เงนิลงทุนระยะสัน้และ

รายการอื่นเพิม่ขึน้สทุธ ิ317.44 ลา้นบาท  

(3) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธใิช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2560 

รวมทัง้สิน้ 1,066.57 ล้านบาท ประกอบดว้ย (ก) เงนิกูล้ดลง 431.68 ลา้นบาท (ข) มกีารจ่ายเงนิปนัผล 515.07 

ลา้นบาท (ค) มดีอกเบี้ยจ่ายภายใต้สญัญาเช่าลงทุนเพิม่ขึน้ 53.27 ล้านบาท และ(ง) ส่วนของผู้ถอืหุ้นส่วนน้อย

ลดลง 66.55 ลา้นบาท 

 

 

 



 
 

10 
 

 

ความสามารถในการบริหารทรพัยสิ์น 
(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมลีกูหน้ีการคา้และลกูหน้ีอื่น ณ วนัที ่30 กนัยายน 2560 คดิเป็นรอ้ยละ 11.67 

ของสินทรพัย์รวม ทัง้น้ีการตัง้สํารองค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญขึ้นอยู่กบัการวิเคราะห์อายุลูกหน้ีและประเมินจาก

ประสบการณ์การเรยีกเกบ็หน้ีทีผ่่านมา โดยไม่มกีารตัง้สาํรองค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสญูในไตรมาสที ่3/2560 แต่อย่างใด 
(2) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินค้าคงเหลือ ณ วันที่ 30 กันยายน 2560 คิดเป็นร้อยละ 5.39 ของ

สนิทรพัยร์วม โดยไม่มสีนิคา้เสือ่มสภาพหรอืดอ้ยค่าลง จงึไม่มกีารตัง้สาํรองการดอ้ยค่าของสนิคา้คงเหลอืในไตรมาส

ที ่3/2560 แต่อย่างใด 
(3) บริษัทฯ  มี ค่ าความ นิยมที่ เ กิดขึ้นจ ากการลงทุน ในบริษัทย่ อย ในประ เทศอิน โด นี เซีย 

ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2560 คดิเป็นร้อยละ 2.16 ของสนิทรพัย์รวมซึ่งได้พิจารณาประมาณการงบการเงินและ

ผลกระทบในด้านต่างๆ แล้วปรากฏว่ายงัไม่มีเหตุต้องตัง้สํารองการด้อยค่าความนิยมจากการลงทุนในไตรมาส 

ที ่3/2560 แต่อย่างใด 

สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทนุ 
(1) บริษัทฯ มีอัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นรวม (TOTAL DEBT TO EQUITY RATIO)  

ณ วันที่ 30 กันยายน 2560 เพียง 0.42 : 1 ซึ่งเป็นอัตราส่วนที่ตํ่ าและยังมีโครงสร้างเงินทุน (CAPITAL 

STRUCTURE) ทีเ่หมาะสม หากบรษิัทฯ มโีครงการลงทุนในอนาคตกย็งัสามารถกูเ้งนิเพิม่เติมได้อกีมากโดยมี

อตัราสว่นความสามารถชาํระดอกเบีย้ (INTEREST COVERAGE RATIO) ในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2560  สงูถงึ 

55.43 เท่าซึง่เป็นอตัราสว่นทีส่งูมาก จงึไม่มปีญัหาแต่อย่างใด 

(2) บรษิทัฯ มอีตัราสว่นสภาพคล่อง (CURRENT RATIO) และมอีตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (QUICK 

RATIO) ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2560 สูงถงึ 2.11 เท่า และ 1.58 เท่า ตามลําดบั ซึ่งเป็นอตัราส่วนที่สูงกอปรกบั

บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยยงัมวีงเงนิสนิเชื่อสาํหรบัใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในอนาคตอย่างเพยีงพอ จงึไม่มปีญัหา 

แต่อย่างใด 

(3) บรษิัทฯ มวีงจรเงนิสด (CASH CYCLE) ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2560 เพยีง 28 วนั ซึ่งอยู่ใน

เกณฑท์ีด่ลีดลงจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 9 วนั โดยมรีะยะเวลาเรยีกเกบ็หน้ี 25 วนั ลดลงจากช่วงเดยีวกนัของ 

ปีก่อน 2 วนัและมรีะยะเวลาหมุนเวยีนสนิคา้ 21 วนั ลดลงจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 5 วนั แต่มรีะยะเวลาชําระ

หน้ีเจา้หน้ีการคา้ 18 วนั เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 2 วนั  

ภาระผกูพนัด้านหน้ีสิน 
บรษิทัย่อยทีป่ระกอบธุรกจิผลติและจาํหน่ายเอทานอลเป็นเชือ้เพลงิมภีาระผูกพนัตามเงื่อนไขขอ้กําหนด

ในสญัญากูเ้งนิกบัธนาคารพาณิชยใ์นประเทศแห่งหน่ึง ดงัน้ี  

(1) จะตอ้งปฏบิตัติามเงื่อนไขการดํารงอตัราส่วน D/E (DEBT TO EQUITY RATIO) ไม่เกนิกว่า 2 เท่า 

และ DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) ไม่ตํ่ ากว่า 1.25 เท่า จนกว่าสัญญากู้เงินจะสิ้นสุดลง 

ซึ่งบริษัทย่อยสามารถดํารงอตัราส่วน D/E และ DSCR ได้ตามข้อผูกพนัในสญัญากู้เงินโดยไม่มีปญัหาผิดนัด 

ผดิสญัญาแต่อย่างใด   

(2) ธนาคารผูใ้หกู้้กําหนดสดัส่วนการถือหุ้นของบรษิัทฯ ในบรษิทัย่อยดงักล่าวไม่ให้ตํ่ากว่ารอ้ยละ 50 

ของจาํนวนหุน้ทัง้หมดตลอดอายุสญัญากูเ้งนิ ซึง่บรษิทัฯ ยงัไม่มนีโยบายจะขายหรอืลดสดัส่วนการถอืหุน้ในบรษิทั

ย่อยดงักล่าวใหต้ํ่ากว่ารอ้ยละ 50 ของจาํนวนหุน้ทัง้หมดแต่อย่างใด 
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(3) ธนาคารผูใ้หกู้ก้ําหนดเงื่อนไขว่าบรษิทัย่อยจะไม่สามารถจ่ายปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ซึง่รวมถงึบรษิทัฯ 

ด้วย หากไม่สามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขข้อกําหนดในสญัญากู้เงินเช่น การดํารงอตัราส่วน D/E และ DSCR 

การดาํรงสดัส่วนการถอืหุ้นของบรษิัทฯ ในบรษิัทย่อยดงักล่าว เป็นต้น ซึง่ที่ผ่านมาบรษิทัย่อยดงักล่าวยงัไม่เคย 

มปีญัหาผดินดัผดิสญัญาทีท่าํไวก้บัธนาคารผูใ้หกู้แ้ต่อย่างใด โดยไดร้บัการสนบัสนุนทางการเงนิจากธนาคารผูใ้หกู้้

เป็นอย่างดมีาโดยตลอด 

การจ่ายเงินปันผล 
 คณะกรรมการบริษัทฯ ได้อนุมตัิให้จ่ายเงินปนัผลระหว่างกาลสําหรบัผลการดําเนินงานในช่วงเดือน

มกราคมถงึมถุินายน 2560 ในอตัราหุน้ละ 0.40 บาท (มูลค่าหุน้ที่จดทะเบยีนหุน้ละ 1.00 บาท) ซึง่สงูกว่าที่จ่าย

ในช่วงเดยีวกนัของปีก่อนทีจ่่ายเงนิปนัผลระหว่างกาลสําหรบัผลการดําเนินงานในช่วงเดอืนมกราคมถงึมถุินายน 

2559 ในอตัราหุ้นละ 0.35 บาท ทัง้น้ีบรษิทัฯ จะจ่ายเงนิปนัผลระหว่างกาลงวดน้ีในวนัที่ 15 พฤศจกิายน 2560 

โดยบรษิทัฯ มสีถติกิารจ่ายเงนิปนัผลอยู่ในเกณฑท์ีด่มีาโดยตลอดทุกปี 

 

งบการเงินเฉพาะกิจการ หน่วยวดั ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

อตัรากาํไรสทุธิต่อหุ้น บาท 1.97 1.94 0.87 0.76 0.78 0.642 

อตัราเงินปันผลต่อหุ้น บาท 1.80 1.50 0.75 0.75 0.75 0.64 

อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อกําไร

สทุธิ 

% 91.33 77.24 86.02 98.07 97.26 99.63 

 

ผลการประเมิน CGR และ AGM CHECKLIST  

•  ผลการประเมินการกํากบัดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียน (“CGR”) ประจําปี 2560 ที่ดําเนินการโดย

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย (“IOD”) ปรากฎว่าบรษิทั ลานนารซีอรส์เซส จํากดั (มหาชน) ไดร้บัผล

การประเมนิในระดบัดมีาก (                   ) โดยไดร้บัคะแนนรอ้ยละ 88 ซึง่สงูกว่าปีก่อนทีไ่ดร้บัคะแนนรอ้ยละ 86 

•  ผลการประเมนิคุณภาพการจดัประชุมผู้ถือหุ้นสามญัของบรษิัทจดทะเบยีน (“AGM CHECKLIST”) 

ประจําปี 2560 ทีด่ําเนินการโดยสมาคมส่งเสรมิผูล้งทุนไทยปรากฎว่าบรษิทั ลานนารซีอร์สเซส จํากดั (มหาชน) 

ไดร้บั 100 คะแนนเตม็อยู่ในเกณฑด์เียีย่มเป็นปีทีเ่จด็ตดิต่อกนั 
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ผลกระทบต่อการดาํเนินงานในอนาคต 

ธรุกิจถ่านหิน : ราคาถ่านหนิในตลาดโลกยงัปรบัตวัเพิม่สูงขึน้อย่างต่อเน่ืองตัง้แต่ช่วงปลายปี 2559 

ทีผ่่านมา ทาํใหธุ้รกจิถ่านหนิซึง่เป็นธุรกจิหลกัมกีาํไรสทุธซิึง่คาํนวณตามสดัสว่นการถอืหุน้ในช่วง 9 เดอืนแรกของ

ปี 2560 เติบโตเพิม่สงูขึน้มากกว่ากําไรสุทธใินปี 2559 ทัง้ปีคดิเป็นรอ้ยละ 264.44 หรอืมากกว่าเกอืบ 3 เท่าตวั 

ทัง้น้ีตามราคาขายถ่านหนิทีป่รบัตวัเพิม่สงูขึน้มากกว่ารอ้ยละ 30 คาดว่าผลการดาํเนินงานธุรกจิถ่านหนิในปี 2560 

ทัง้ปีจะเตบิโตดกีว่าปีก่อนมาก เน่ืองจากราคาถ่านหนิยงัมแีนวโน้มทีด่อีย่างต่อเน่ือง 

ธรุกิจเอทานอล : ในช่วงต้นเดอืนตุลาคม 2560 ทีผ่่านมามฝีนตกชุกทําใหบ้่อกกัเกบ็น้ํากากส่าจาก

กระบวนการผลติเอทานอลทีบ่ําบดัแลว้ของบรษิทัย่อยเกดิพงัทลายและมน้ํีากากส่าไหลเขา้สู่พืน้ทีชุ่มชนและพืน้ที่

เกษตรกรรมขา้งเคยีงทัง้น้ีกระทรวงอุตสาหกรรมไดส้ัง่ใหห้ยุดการผลติเอทานอลชัว่คราว เพื่อแกไ้ขปญัหาบ่อบาํบดั

น้ําเสยีใหก้ลบัมาอยู่ในเกณฑม์าตรฐานทีท่างราชการกาํหนด คาดว่าจะดําเนินการแลว้เสรจ็และไดร้บัการพจิารณา

ให้เปิดดําเนินการผลติเอทานอลอกีครัง้หน่ึงประมาณปลายเดอืนพฤศจกิายน 2560 ทัง้น้ีบรษิัทรบัประกนัภยัอยู่

ระหว่างการประเมนิความเสยีหายทีเ่กดิขึน้ตามกรมธรรมป์ระกนัภยัทีท่าํไว ้โดยไดจ้่ายเงนิชดเชยค่าเสยีหายใหก้บั

ชาวบา้นไปแลว้บางสว่น คาดว่าจะกระทบต่อผลดาํเนินงานธุรกจิเอทานอลในไตรมาสที ่4/2560 และทําใหผ้ลการ

ดาํเนินงานธุรกจิเอทานอลในปี 2560 ตํ่ากว่าทีค่าดการณ์ไว ้แต่สง่ผลกระทบมายงับรษิทั ลานนารซีอรส์เซส จํากดั 

(มหาชน) ซึ่งเป็นบริษัทแม่ไม่มากนักโดยมีสัดส่วนการถือหุ้นในธุรกิจเอทานอลเพียง 51% คาดว่าผลการ

ดาํเนินงานธุรกจิเอทานอลในปี 2560 ยงัมกีําไรอยู่แต่อาจจะตํ่ากว่าปีก่อนเน่ืองจากได้รบัผลกระทบจากอุทกภยั 

ทีเ่กดิขึน้ดงักล่าวขา้งตน้ 

อย่างไรกต็ามคาดว่าผลการดําเนินงานในภาพรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยในปี 2560 จะสามารถทํา

กาํไรเตบิโตเพิม่ขึน้จากปีก่อนมาก ทัง้น้ีตามราคาถ่านหนิทีป่รบัตวัเพิม่สงูขึน้อย่างต่อเน่ือง โดยบรษิทัฯ จะบรหิาร

และแกไ้ขปญัหาต่างๆ ทีเ่กดิขึน้อย่างรอบคอบและระมดัระวงั เพื่อใหผ้ลการดาํเนินงานในปี 2560 อยู่ในเกณฑท์ีด่ี

ตามทีค่าดหวงัไวแ้ละสามารถจ่ายเงนิปนัผลใหผู้ถ้อืหุน้ไดต้ามนโยบายทีก่าํหนดไวอ้ย่างสมํ่าเสมอ 
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