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บริษทั ลานนารีซอรส์เซส จาํกดั (มหาชน) 
คาํอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ 

(สาํหรบังบการเงนิรวมประจาํไตรมาสที ่1/2561)  
 

 

ผลการดาํเนินงานในภาพรวม 
 ผลการดําเนินงานในภาพรวมในไตรมาสที ่1/2561 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดแ้ละกําไรสุทธเิตบิโต 

อยู่ในเกณฑ์ที่ดมีากตามปริมาณการขายถ่านหินที่เพิ่มขึน้และราคาถ่านหนิที่ยงัทรงตวัอยู่ในระดบัสูง นับว่ามี

ประสทิธภิาพในการทาํกาํไรทีด่เีป็นทีน่่าพอใจ 

 บรษิัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้ในไตรมาสที่ 1/2561 รวมทัง้สิ้น 3,075.96 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากงวด

เดยีวกนัของปีก่อน 269.96 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 9.62 โดยมสีดัส่วนรายไดจ้ากธุรกจิถ่านหนิ, ธุรกจิเอทานอล

และรายไดอ้ื่นคดิเป็นรอ้ยละ 79.87, 19.71, และ 0.42 ตามลาํดบั 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมกีําไรสุทธิในไตรมาสที่ 1/2561 รวมทัง้สิ้น 257.49 ล้านบาทคดิเป็นกําไรสุทธ ิ

หุน้ละ 0.49 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 117.09 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 83.40 โดยมสีดัส่วนกําไรสุทธจิาก

ธุรกจิถ่านหนิ, ธุรกจิเอทานอลและส่วนแบ่งกําไรจากบรษิัทร่วมและรายได้อื่นคดิเป็นรอ้ยละ 80.79, 12.58, และ 

6.63 ตามลําดบั โดยมีอตัรากําไรสุทธิ (NET PROFIT MARGIN) ร้อยละ 14.25 เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกนัของ 

ปีก่อนรอ้ยละ 52.48 มอีตัรากําไรในรูปเงนิสด (EBITDA MARGIN) ร้อยละ 25.05 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของ 

ปีก่อนรอ้ยละ 17.14 และมอีตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้รอ้ยละ 5.92 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน

รอ้ยละ 75.35 
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บรษิทัฯ และบรษิัทย่อยมฐีานะการเงนิและสภาพคล่องโดยรวม ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2561 อยู่ในเกณฑ ์

ที่ดโีดยมีอตัราส่วนสภาพคล่อง (CURRENT RATIO) สูงถึง 1.59 เท่า แต่มีสดัส่วนหน้ีสนิรวมต่อสนิทรพัย์รวม

เพยีงรอ้ยละ 36.92 และมสีดัสว่นหน้ีสนิรวมต่อสว่นของผูถ้อืหุน้รวมอยู่ในระดบัตํ่าเพยีงรอ้ยละ 58.54 

ธรุกิจถ่านหิน : รายไดจ้ากธุรกจิถ่านหนิซึง่เป็นธุรกจิหลกัในไตรมาสที ่1/2561 รวมทัง้สิน้ 2,456.66 ลา้น

บาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 425.83 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 20.97 เน่ืองจากปรมิาณขายถ่านหนิเพิม่ขึน้

รอ้ยละ 22.89 แต่ราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงเลก็น้อยรอ้ยละ 1.57 และมกีาํไรสุทธซิึง่คํานวณตามสดัส่วนการ

ถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในไตรมาสที ่1/2561 จาํนวน 208.02 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 132.75 ลา้น

บาทคดิเป็นรอ้ยละ 176.37 ซึง่นบัว่ามปีระสทิธภิาพในการทาํกาํไรทีด่ขี ึน้มาก 

ธรุกิจเอทานอล : รายไดจ้ากธุรกจิเอทานอลซึง่เป็นธุรกจิรองในไตรมาสที ่1/2561 รวมทัง้สิน้ 606.28 

ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 143.58 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 19.15 เน่ืองจากปรมิาณและราคาขาย

เอทานอลโดยเฉลีย่ปรบัตวัลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 16.94 และ 2.68 ตามลําดบั โดยมกีําไรสุทธ ิ

ซึง่คาํนวณตามสดัสว่นการถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในไตรมาสที ่1/2561 จาํนวน 32.38 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนั

ของปีก่อน 3.92 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 10.80   

การวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน 
 

 

รายได้ 

 

ไตรมาสท่ี 1/2561 
 

ไตรมาสท่ี 1/2560  เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายไดจ้ากการขายถ่านหนิ 2,456.66 79.87 2,030.83 72.37 425.83 20.97 

รายไดจ้ากการขายเอทานอล 606.28 19.71 749.86 26.72 (143.58) (19.15) 

รายไดอ้ื่น 13.02 0.42 25.31 0.91 (12.29) (48.55) 

รวมทัง้ส้ิน 3,075.96 100.00 2,806.00 100.00 269.96 9.62 

รายได้ : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดใ้นไตรมาสที ่1/2561 รวมทัง้สิน้ 3,075.96 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวด

เดยีวกนัของปีก่อน 269.96 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 9.62 เน่ืองจาก  
(1) มรีายได้จากธุรกจิถ่านหนิ 2,456.66 ล้านบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 425.83 ล้านบาท 

คดิเป็นรอ้ยละ 20.97 เน่ืองจากปรมิาณขายถ่านหนิเพิม่ขึน้ ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(2) มีรายได้จากธุรกิจเอทานอล 606.28 ล้านบาทลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 143.58 ล้านบาท 

คดิเป็นรอ้ยละ 19.15 เน่ืองจากปรมิาณและราคาขายเอทานอลปรบัตวัลดลง ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้และ 

(3) มรีายได้อื่น 13.02 ล้านบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 12.29 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 48.55 

เน่ืองจากมกีาํไรจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศและรายไดเ้บด็เตลด็ลดลง 13.49 ลา้นบาท 
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ค่าใช้จ่าย 
ไตรมาสท่ี 1/2561  

 

ไตรมาสท่ี 1/2560  เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 
 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

ธรุกิจถ่านหิน       

ตน้ทนุขาย 1,361.69 55.43 1,264.37 62.26 97.32 7.70 
คา่ใชจ้า่ยขายและบรหิาร 556.65 22.66 484.02 23.83 72.63 15.01 
ค่าใชจ้า่ยการเงนิ 6.18 0.25 8.05 0.40 (1.87) (23.23) 
ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคล 174.80 7.12 112.01 5.52 62.79 56.06 

ธรุกิจเอทานอล       

ตน้ทนุขาย 509.11 83.97 648.10 86.43 (138.99) (21.45) 
ค่าใชจ้า่ยขายและบรหิาร 23.71 3.91 13.77 1.84 9.94 72.19 
ค่าใชจ้า่ยการเงนิ 8.48 1.40 9.56 1.27 (1.08) (11.30) 
ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคล 1.00 0.16 6.93 0.92 (5.93) (85.57) 
 

ค่าใช้จ่ายธุรกิจถ่านหิน : บรษิทัฯ และบรษิัทย่อยมค่ีาใชจ้่ายธุรกจิถ่านหนิในไตรมาสที่ 1/2561 รวมทัง้สิน้

2,099.32 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 230.87 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 12.36 เน่ืองจาก 
(1) ต้นทุนขายถ่านหนิเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 97.32 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 7.70 เน่ืองจาก

ปรมิาณขายถ่านหนิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 22.89 แต่ตน้ทุนขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 12.37 

(2) ค่าใชจ้่ายขายและบรหิารเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 72.63 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 15.01 ทัง้น้ี

ตามปรมิาณขายถ่านหนิทีเ่พิม่ขึน้ 

(3) ค่าใช้จ่ายการเงินลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 1.87 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 23.23 เน่ืองจาก 

มดีอกเบีย้จ่ายตามสญัญาเช่าลงทุนจากการซือ้ท่าเทยีบเรอืขนถ่ายถ่านหนิของบรษิทัย่อยลดลงและ 

(4) ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 62.79 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 56.06 ทัง้น้ีตาม

กาํไรทีเ่พิม่ขึน้ 

ค่าใช้จ่ายธรุกิจเอทานอล : บรษิทัย่อยมค่ีาใชจ้่ายธุรกจิเอทานอลในไตรมาสที ่1/2561 รวมทัง้สิน้ 542.30 

ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 136.06 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 20.06 เน่ืองจาก 

(1) ตน้ทุนขายเอทานอลลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 138.99 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 21.45 เน่ืองจาก

ปรมิาณและต้นทุนขายเอทานอลลดลงร้อยละ 16.94 และ 5.42 ตามลําดบั ตามราคาวตัถุดบิกากน้ําตาลซึง่เป็น

ตน้ทุนสว่นใหญ่ลดลงรอ้ยละ 8.57 
(2) ค่าใช้จ่ายขายและบริหารเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อน 9.94 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 72.19 

เน่ืองจากเงินเดือนและค่าขนส่งเพิ่มขึ้นรวมทัง้มีการจ่ายชดเชยค่าเสยีหายให้แก่ผู้ได้รบัผลกระทบเพิ่มเติมอนั

เน่ืองจากเกดิอุทกภยัทาํใหบ้่อกกัเกบ็น้ํากากสา่ชาํรุดและพงัทลายในช่วงไตรมาสที ่4/2560  
(3) ค่าใช้จ่ายการเงินลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 1.08 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 11.30 เน่ืองจาก 

มกีารชาํระคนืเงนิกูต้ามเงื่อนไขและกาํหนดเวลาในสญัญากูเ้งนิและ 
(4) กาํไรจากธุรกจิเอทานอลสายการผลติที ่2 ไม่ต้องเสยีภาษีเงนิไดนิ้ตบิุคคลเพราะไดร้บัการส่งเสรมิการ

ลงทุนตามพระราชบัญญัติส่งเสริมการลงทุน พ.ศ. 2520 แต่สายการผลิตที่ 1 เสียภาษีเงินได้นิติบุคคล 

1 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 5.93 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 85.57   
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กาํไรขัน้ต้น ธรุกิจถ่านหิน ธรุกิจเอทานอล รวมทัง้ส้ิน 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ไตรมาสท่ี 1/2561       

รายไดจ้ากการขาย  2,456.66 100.00 606.28 100.00 3,062.94 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 1,361.69 55.43 509.11 83.97 1,870.80 61.08 

กาํไรขัน้ต้น 1,094.97 44.57 97.17 16.03 1,192.14 38.92 

ไตรมาสท่ี 1/2560       

รายไดจ้ากการขาย 2,030.83 100.00 749.86 100.00 2,780.69 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 1,264.37 62.26 648.10 86.43 1,912.47 68.78 

กาํไรขัน้ต้น 766.46 37.74 101.76 13.57 868.22 31.22 

กาํไรขัน้ต้น : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกีําไรขัน้ต้นในไตรมาสที ่1/2561 รวมทัง้สิน้ 1,192.14 ลา้นบาทคดิเป็น

รอ้ยละ 38.92 ของรายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กีําไรขัน้ต้น 868.22 ลา้นบาทคดิเป็น

รอ้ยละ 31.22 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจาก 
(1) มอีตัรากาํไรขัน้ตน้จากธุรกจิถ่านหนิรอ้ยละ 44.57 ของรายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของ

ปีก่อนที่มีอตัรากําไรขัน้ต้นร้อยละ 37.74 ของรายได้จากการขาย เน่ืองจากราคาขายถ่านหนิโดยเฉลี่ยลดลง

เลก็น้อยรอ้ยละ 1.57 ในขณะทีต่น้ทุนขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงถงึรอ้ยละ 12.37 และ 
(2) มอีตัรากาํไรขัน้ตน้จากธุรกจิเอทานอลรอ้ยละ 16.03 ของรายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้จากปีก่อนทีม่อีตัรา

กาํไรขัน้ตน้รอ้ยละ 13.57 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจากราคาขายเอทานอลโดยเฉลีย่ลดลงเลก็น้อยรอ้ยละ 2.68 

ในขณะทีต่น้ทุนขายเอทานอลโดยเฉลีย่ลดลงถงึรอ้ยละ 5.42 
 

 

กาํไรสทุธิ 
  

ไตรมาสท่ี 1/2561 ไตรมาสท่ี 1/2560  เพ่ิมขึน้/(ลดลง) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

กาํไรจากธุรกจิถ่านหนิ 208.02 80.79 75.27 53.61 132.75 176.37 

กาํไรจากธุรกจิเอทานอล 32.38 12.58 36.30 25.85 (3.92) (10.80) 

ส่วนแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มและรายไดอ้ื่น 17.09 6.63 28.83 20.54 (11.74) (40.71) 

กาํไรสทุธิ 257.49 100.00 140.40 100.00 117.09 83.40 

กาํไรสทุธิต่อหุ้น-บาทต่อหุ้น 0.49 0.27 0.22 83.40 

กาํไรสุทธิ : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกีําไรสุทธใินไตรมาสที ่1/2561 รวมทัง้สิน้ 257.49 ลา้นบาทคดิเป็นกําไร

สุทธหิุน้ละ 0.49 บาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 117.09 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้หุ้นละ 0.22 บาทคดิเป็น 

รอ้ยละ 83.40 เน่ืองจาก 
(1) มกีําไรสุทธจิากธุรกจิถ่านหนิซึ่งคํานวณตามสดัส่วนการถือหุ้นของบรษิัทฯ 208.02 ล้านบาทคดิเป็น 

ร้อยละ 80.79 ของกําไรสุทธริวมเพิม่ขึ้นจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 132.75 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 176.37 

เน่ืองจากปรมิาณการขายถ่านหนิเพิม่ขึน้และราคาถ่านหนิทีย่งัทรงตวัอยู่ในระดบัสงู ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
(2) มกีําไรสุทธจิากธุรกจิเอทานอลซึ่งคํานวณตามสดัส่วนการถือหุน้ของบรษิัทฯ 32.38 ล้านบาทคดิเป็น

รอ้ยละ 12.58 ของกําไรสุทธริวมลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 3.92 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 10.80 เน่ืองจาก

ปรมิาณและราคาขายเอทานอลโดยเฉลีย่ลดลง ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้และ 
(3) มสี่วนแบ่งกําไรจากบรษิัทร่วมและรายไดอ้ื่น 17.09 ลา้นบาทคดิเป็นร้อยละ 6.63 ของกําไรสุทธริวม

ลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 11.74 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 40.71 เน่ืองจากมกีําไรจากอตัราแลกเปลี่ยน

เงนิตราต่างประเทศและมรีายไดเ้บด็เตลด็ลดลง ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
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ประสิทธิภาพในการทาํกาํไร 

(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมี EBITDA (กําไรก่อนหักค่าใช้จ่ายทางการเงิน ภาษีเงินได้นิติบุคคล 

ค่าเสื่อมราคาและค่าเสื่อมสิน้) ในไตรมาสที ่1/2561 จํานวน 770.59 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 

169.51 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 28.20 และม ีEBITDA MARGIN ร้อยละ 25.05  เพิม่ขึน้จากงวดเดียวกนัของ 

ปีก่อนรอ้ยละ 17.14 

(2) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอตัรากําไรสุทธิ (NET PROFIT MARGIN) ในไตรมาสที่ 1/2561 คิดเป็น 

รอ้ยละ 14.25 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 52.48 

(3) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมอีตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (RETURN ON EQUITY) ในไตรมาส 

ที ่1/2561 คดิเป็นรอ้ยละ 5.92 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 75.35 

(4) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (RETURN ON TOTAL ASSETS) 

ในไตรมาสที่ 1/2561 คิดเป็นร้อยละ 4.82 เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 57.86 และมีอัตรา

ผลตอบแทนต่อสนิทรพัยถ์าวร (RETURN ON FIXED ASSETS) ในไตรมาสที ่1/2561 คดิเป็นรอ้ยละ 16.13 

เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 26.30 

งบแสดงฐานะการเงิน 

 

สินทรพัย ์: บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสีนิทรพัยร์วม ณ วนัที ่31 มนีาคม 2561 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน

จาํนวน 660.22 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 7.52 เน่ืองจาก (1) สนิทรพัยห์มุนเวยีนเพิม่ขึน้ 374.93 ลา้นบาทคดิเป็น

รอ้ยละ 8.51 ซึง่ประกอบดว้ย (ก) เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลง 154.78 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 7.89 

(ข) ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอื่นลดลง 133.24 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 10.51 (ค) สนิค้าคงเหลอืเพิม่ขึน้ 453.14  

ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 115.37 และ(ง) สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่นซึง่ส่วนใหญ่เป็นภาษีเงนิไดนิ้ตบิุคคลและค่าสนิคา้

จ่าย ล่วงหน้า  ฯลฯ เพิ่มขึ้น  209.81 ล้านบาทคิดเ ป็นร้อยละ 26.88 และ(2) สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 

ซึง่สว่นใหญ่เป็นทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ และค่ารบัโอนสทิธิใ์นค่าตอบแทนจากการใหบ้รกิารเพิม่ขึน้ 285.29 ลา้น

บาทคดิเป็นรอ้ยละ 6.53 

หน้ีสิน : บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีหน้ีสนิรวม ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2561 เพิ่มขึน้จากงวดเดียวกนัของปีก่อน

จํานวน 517.21 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 17.44 เน่ืองจาก (1) เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอื่นลดลง 5.34 ล้านบาท 

คดิเป็นรอ้ยละ 0.96 (2) เงนิกูร้ะยะสัน้ของบรษิทัย่อยเพื่อใชห้มุนเวยีนในการจดัซือ้วตัถุดบิสําหรบัผลติเอทานอล

เพิม่ขึน้ 466.64 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 45.89 (3) ค่าใชจ้่ายคา้งจ่ายซึง่ส่วนใหญ่เป็นค่าเปิดหน้าดนิและค่าขนส่ง 

ฯลฯ เพิม่ขึน้ 160.20 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 20.05 และ(4) หน้ีสนิอื่นซึง่สว่นใหญ่เป็นสญัญาเช่าลงทุนจากการซือ้

ท่าเทยีบเรอืขนถ่ายถ่านหนิของบรษิทัย่อยและสาํรองค่าฟ้ืนฟูสภาพเหมอืงและสาํรองผลประโยชน์พนักงาน หน้ีสนิ

ภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ีฯลฯ ลดลงสทุธ ิ104.29 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 17.57 

 

รายละเอียด 
หน่วย : ล้านบาท เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ณ วนัท่ี 

31 มีนาคม 2561 

ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2560 

(ปรบัปรงุใหม่) 

 

ล้านบาท 

 

% 

สนิทรพัยร์วม 9,434.82 8,774.60 660.22 7.52 

หน้ีสนิรวม 3,483.61 2,966.40 517.21 17.44 

สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 5,951.21 5,808.20 143.01 2.46 

มูลค่าหุ้นตามบญัชี-บาทต่อหุ้น 8.47 8.10 0.37 4.57 
หมายเหต ุ:  มลูค่าหุ้นท่ีจดทะเบียนและเรียกชาํระแล้วหุ้นละ 1 บาท 
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ส่วนของผู้ถือหุ้น : บรษิัทฯ และบริษัทย่อยมีส่วนของผู้ถือหุ้น

รวม ณ วนัที ่31 มนีาคม 2561 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 

จํานวน 143.01 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 2.46 ทําให้มูลค่าหุ้นตาม

บญัชเีพิม่ขึน้จากหุน้ละ 8.10 บาท เป็นหุ้นละ 8.47 บาทซึ่งเพิม่ขึน้

หุ้นละ 0.37 บาทคิดเป็นร้อยละ 4.57 เน่ืองจาก (1) มีกําไรสะสม

เพิ่มขึ้น 257.49 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 8.60 ตามกําไรสุทธิที่

เพิม่ขึน้ (2) มผีลแตกต่างจากการแปลงค่างบการเงนิลดลง 62.89 

ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 123.36 และ(3) มสี่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนน้อย

ลดลง 51.59 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 3.32 

กระแสเงินสด 
 

รายละเอียด 
หน่วย : ล้านบาท 

 ไตรมาสท่ี 1/2561 ไตรมาสท่ี 1/2560  

เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน (113.13) 675.86 

เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (448.09) (247.12) 

เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ 393.67 (255.82) 

สว่นต่างจากการแปลงค่างบการเงนิ เพิม่ขึน้ (ลดลง) (15.52) 13.76 

เงนิสด เพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธ ิ (183.07) 186.68 

เงนิสดยกมาตน้งวด 1,128.07 698.17 

เงินสดคงเหลือปลายงวด 945.00 884.85 

(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมดําเนินงานในไตรมาสที่ 1/2561 รวม

ทัง้สิน้ 113.13 ลา้นบาท ประกอบดว้ย (ก) กําไรก่อนหกัภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลและดอกเบีย้จ่าย 614.20 ลา้นบาท 

(ข) รายการทีไ่ม่กระทบเงนิสด เช่น ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ่ายทรพัยส์นิซึง่ส่วนใหญ่เป็นรายการเกีย่วกบัเหมอืง

ถ่านหนิของบรษิทัย่อยในประเทศอนิโดนีเซยี 154.93 ลา้นบาท (ค) สนิทรพัยจ์ากการดําเนินงานเพิม่ขึน้ 556.47 

ล้านบาท (ง) หน้ีสนิจากการดําเนินงานลดลง 62.04 ล้านบาท และ(จ) ดอกเบี้ยรบัเพิ่มขึ้น 7.21 ล้านบาทและ 

มดีอกเบีย้จ่ายและภาษอีากรเพิม่ขึน้สทุธ ิ270.96 ลา้นบาท 

(2) บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมเีงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนในไตรมาสที่ 1/2561 รวมทัง้สิน้ 448.09 

ลา้นบาท ประกอบดว้ย (ก) ที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์เพิม่ขึน้ 117.10 ลา้นบาท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นรายการก่อสรา้ง 

ท่าเทยีบเรอืของบรษิทัฯ และการก่อสรา้งระบบบําบดัน้ําเสยีของบรษิทัย่อย (ข) ค่าใชจ้่ายโครงการทําเหมอืงถ่าน

หนิของบริษัทย่อยในประเทศอินโดนีเซียเพิ่มขึน้ 222.10 ล้านบาท และ(ค) เงนิลงทุนระยะสัน้และรายการอื่น

เพิม่ขึน้สทุธ ิ108.89 ลา้นบาท  

(3) บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมเีงนิสดสุทธจิากกจิกรรมจดัหาเงนิในไตรมาสที่ 1/2561 รวมทัง้สิน้ 393.67 

ลา้นบาท ประกอบด้วย (ก) เงนิกูเ้พิม่ขึน้ 465.79 ล้านบาท (ข) มเีงนิสดจ่ายภายใต้สญัญาเช่าการลงทุน 33.67 

ลา้นบาท และ(ค) สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นน้อยลดลง 38.45 ลา้นบาท 
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ความสามารถในการบริหารทรพัยสิ์น 
(1) บรษิัทฯ และบรษิทัย่อยมลีูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอื่น ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2561 คดิเป็นร้อยละ 12.03 

ของสินทรพัย์รวม ทัง้น้ีการตัง้สํารองค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญขึ้นอยู่กบัการวิเคราะห์อายุลูกหน้ีและประเมินจาก

ประสบการณ์การเรยีกเกบ็หน้ีทีผ่่านมา โดยไม่มกีารตัง้สาํรองค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสญูในไตรมาสที ่1/2561 แต่อย่างใด 
(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสีนิคา้คงเหลอื ณ วนัที ่31 มนีาคม 2561 คดิเป็นรอ้ยละ 8.97 ของสนิทรพัยร์วม

โดยไม่มสีนิคา้เสือ่มสภาพหรอืดอ้ยค่าลง จงึไม่มกีารตัง้สาํรองการดอ้ยค่าของสนิคา้คงเหลอืในไตรมาสที ่1/2561 แต่

อย่างใด 
(3) บรษิทัฯ มค่ีาความนิยมทีเ่กดิขึน้จากการลงทุนในบรษิทัย่อยในประเทศอนิโดนีเซยี ณ วนัที ่31 มนีาคม 

2561 คดิเป็นรอ้ยละ 1.97 ของสนิทรพัยร์วมซึง่ไดพ้จิารณาประมาณการงบการเงนิและผลกระทบในดา้นต่างๆ แลว้

เหน็ว่ายงัไม่มเีหตุตอ้งตัง้สาํรองการดอ้ยค่าความนิยมจากการลงทุนในไตรมาสที ่1/2561 แต่อย่างใด 
สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทนุ 

(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมอีตัราสว่นหน้ีสนิรวมต่อสว่นของผูถ้อืหุน้รวม (TOTAL DEBT TO EQUITY 

RATIO) ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2561 เพยีง 0.59 : 1 ซึ่งเป็นอตัราส่วนที่ตํ่าและยงัมโีครงสร้างเงินทุน (CAPITAL 

STRUCTURE) ที่เหมาะสม โดยบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดจากการดําเนินงาน (CASH GENERATION) และวงเงนิ

สนิเชื่อทีจ่ะใชใ้นโครงการลงทุนในอนาคตไดอ้ย่างเพยีงพอ 

(2) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอัตราส่วนสภาพคล่อง (CURRENT RATIO) และมีอตัราส่วนสภาพคล่อง 

หมุนเรว็ (QUICK RATIO) ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2561 สูงถึง 1.59 เท่า และ 0.98 เท่า ตามลําดบั ซึ่งนับว่ายงัมี

สภาพคล่องอยู่ในเกณฑท์ีด่ ี

(3) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมวีงจรเงนิสด (CASH CYCLE) ในไตรมาสที ่1/2561 เพยีง 44 วนั ซึง่ดขี ึน้จาก

งวดเดยีวกนัของปีก่อน 8 วนั โดยมรีะยะเวลาเรยีกเกบ็หน้ี 35 วนั เพิม่ขึน้จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 10 วนัและมี

ระยะเวลาหมุนเวยีนสนิคา้ 30 วนั ไม่เปลีย่นแปลงจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน แต่มรีะยะเวลาชาํระหน้ีเจา้หน้ีการคา้ 

21 วนั เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 2 วนั  

ภาระผกูพนัด้านหน้ีสิน 
บรษิัทย่อยทีป่ระกอบธุรกจิผลติและจําหน่ายเอทานอลเป็นเชื้อเพลงิมภีาระผูกพนัตามเงื่อนไขขอ้กําหนด 

ในสญัญากูเ้งนิกบัธนาคารพาณิชยใ์นประเทศแห่งหน่ึงดงัน้ี  

(1) จะต้องปฏบิตัติามเงื่อนไขการดํารงอตัราส่วน D/E (DEBT TO EQUITY RATIO) ไม่เกินกว่า 2 เท่า 

และ DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) ไม่ตํ่ ากว่า 1.25 เท่า จนกว่าสัญญากู้เงินจะสิ้นสุดลง 

ซึง่บรษิทัย่อยสามารถดํารงอตัราส่วน D/E และ DSCR ไดต้ามขอ้ผูกพนัในสญัญากูเ้งนิโดยไม่มปีญัหาผดินัดผดิ

สญัญาแต่อย่างใด 

(2) ธนาคารผูใ้หกู้ก้าํหนดสดัสว่นการถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในบรษิทัย่อยดงักล่าวไม่ใหต้ํ่ากว่ารอ้ยละ 50 ของ

จาํนวนหุน้ทัง้หมดตลอดอายุสญัญากูเ้งนิ ซึง่บรษิทัฯ ยงัไม่มนีโยบายจะขายหรอืลดสดัสว่นการถอืหุน้ในบรษิทัย่อย

ดงักล่าวใหต้ํ่ากว่ารอ้ยละ 50 ของจาํนวนหุน้ทัง้หมดแต่อย่างใด 

(3) ธนาคารผูใ้หกู้ก้าํหนดเงื่อนไขว่าบรษิทัยอ่ยจะไม่สามารถจ่ายปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ซึง่รวมถงึบรษิทัฯ ดว้ย 

หากไม่สามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขข้อกําหนดในสัญญากู้เงินเช่น การดํารงอัตราส่วน D/E และ DSCR 

การดาํรงสดัส่วนการถอืหุ้นของบรษิัทฯ ในบรษิัทย่อยดงักล่าว เป็นต้น ซึง่ที่ผ่านมาบรษิทัย่อยดงักล่าวยงัไม่เคย 

มปีญัหาผดินดัผดิสญัญาทีท่าํไวก้บัธนาคารผูใ้หกู้แ้ต่อย่างใด โดยไดร้บัการสนบัสนุนทางการเงนิจากธนาคารผูใ้หกู้้

เป็นอย่างดมีาโดยตลอด 
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แนวโน้มในอนาคต 

ธุรกิจถ่านหิน :  คาดว่าธุรกิจถ่านหินซึ่งเป็นธุรกิจหลกัจะสามารถทํากําไรเติบโตเพิ่มขึ้นในปี 2561 

เน่ืองจากราคาถ่านหนิยงัทรงตวัอยู่ในระดบัสงูและมแีนวโน้มทีด่อีย่างต่อเน่ือง นอกจากน้ีบรษิทัฯ ยงัหาลู่ทางเขา้ไป

ลงทุนในแหล่งสมัปทานเหมอืงถ่านหนิแห่งใหม่เพิม่เติมอยู่ตลอดเวลา ซึ่งล่าสุดบรษิัทฯ ได้เข้าไปลงทุนในแหล่ง

สัมปทานเหมืองถ่านหินแห่งใหม่ของ PT.PESONA KHATULISTIWA NUSANTARA ("PKN") ในประเทศ

อินโดนีเซีย โดยถือหุ้นร้อยละ 40 ของทุนจดทะเบียนที่ชําระแล้วของ PKN ซึ่งได้รบัสมัปทานเหมืองถ่านหินมี

กาํหนด 30 ปี เริม่ตัง้แต่ปี 2552 ถงึ 2582 โดยมปีรมิาณสาํรองถ่านหนิในเชงิพาณิชยค์งเหลอือกี 47 ลา้นตนั ทัง้น้ีได้

ผลติถ่านหนิออกจําหน่ายแลว้ตัง้แต่ปี 2552 เป็นต้นมา ซึง่พร้อมทีจ่ะสร้างรายได้และกําไรให้กบับรษิัทฯ ไดท้นัที

ตามทีบ่รษิทัฯ ไดเ้ปิดเผยขอ้มลูการทาํรายการผ่านตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยเพื่อแจง้ใหผู้ถ้อืหุน้และผูล้งทุน

ทราบแลว้ 

ธรุกิจเอทานอล :  ราคาน้ํามนัดบิตลาดโลกมแีนวโน้มปรบัตวัเพิม่สงูขึน้ กอปรกบัมาตรการภาครฐัในการ

กําหนดราคาน้ํามนัเพื่อจูงใจให้ผู้บริโภคหนัมาใช้แก๊สโซฮอล์ E20 หรือ E85 ทําให้ความต้องการใช้เอทานอล 

เพิม่สงูขึน้ตามไปดว้ย โดยบรษิทัย่อยพยายามปรบัปรุงประสทิธภิาพการผลติเพื่อลดต้นทุนการผลติเอทานอลและ

เพิม่ศกัยภาพในการแขง่ขนัใหม้ากขึน้ 

คาดว่าผลการดําเนินงานในภาพรวมในปี 2561 จะสามารถทํากําไรเติบโตเพิม่ขึน้ ทัง้น้ีตามราคาถ่านหนิ 

ทีย่งัทรงตวัอยู่ในระดบัทีส่งูและยงัมแีนวโน้มทีด่อีย่างต่อเน่ือง โดยบรษิทัฯ จะบรหิารและแกไ้ขปญัหาต่างๆ ทีเ่กดิขึน้

อย่างรอบคอบและระมดัระวงั เพื่อใหผ้ลการดาํเนินงานอยู่ในเกณฑท์ีด่ตีามทีค่าดหวงัไวแ้ละสามารถจ่ายเงนิปนัผล

ใหผู้ถ้อืหุน้ไดต้ามนโยบายทีก่าํหนดไวอ้ย่างสมํ่าเสมอ 
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