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บริษทั ลานนารีซอรส์เซส จาํกดั (มหาชน) 
คาํอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ 

(สาํหรบังบการเงนิรวมประจาํไตรมาสที ่2/2561 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2561)  
 

ผลการดาํเนินงานในภาพรวม 
 ผลการดําเนินงานในภาพรวมในไตรมาสที ่2/2561 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2561 บรษิัทฯ และบรษิัท

ย่อยมรีายไดแ้ละกาํไรสทุธเิตบิโตดขีึน้มาก โดยเฉพาะธุรกจิถ่านหนิซึง่เป็นธรุกจิหลกัทีม่กีาํไรสทุธเิพิม่ขึน้มาก ทัง้น้ี

ตามปรมิาณและราคาขายถ่านหินที่ปรบัตวัเพิม่ขึ้นและยงัมแีนวโน้มที่ดอีย่างต่อเน่ือง กอปรกบัธุรกจิเอทานอล 

ซึง่เป็นธุรกจิรองกย็งัสามารถทํากําไรไดด้อีย่างต่อเน่ือง นับว่าธุรกจิในภาพรวมมปีระสทิธภิาพในการทํากําไรที่ดี

เป็นทีน่่าพอใจอย่างมาก 

 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้ในไตรมาสที่ 2/2561 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2561 รวมทัง้สิ้น 

3,386.89 และ 6,462.85 ล้านบาทเพิ่มขึน้จากงวดเดียวกนัของปีก่อน 472.45 และ 743.63 ล้านบาทคดิเป็น 

รอ้ยละ 16.21 และ 13 โดยมสีดัสว่นรายไดจ้ากธุรกจิถ่านหนิ, ธุรกจิเอทานอลและรายไดอ้ื่นในช่วง 6 เดอืนแรกของ

ปี 2561 คดิเป็นรอ้ยละ 79.15, 20.45 และ 0.40 ตามลาํดบั 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกําไรสุทธิในไตรมาสที่ 2/2561 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2561 รวม

ทัง้สิน้ 222.35 และ 479.84 ลา้นบาทคดิเป็นกําไรสุทธหิุน้ละ 0.42 และ 0.91 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 

61.13 และ 178.22 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 37.92 และ 59.09 โดยมสีดัส่วนกําไรสุทธจิากธุรกจิถ่านหนิ, ธุรกจิ 

เอทานอลและรายไดอ้ื่นรวมทัง้สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัร่วมในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2561 คดิเป็นรอ้ยละ 80.30, 

12.91, และ 6.79 ตามลําดบั โดยมีอตัรากําไรสุทธิ (NET PROFIT MARGIN) ร้อยละ 12.74 เพิ่มขึ้นจากงวด

เดยีวกนัของปีก่อนร้อยละ 34.84 มอีตัรากําไรในรูปเงนิสด (EBITDA MARGIN) รอ้ยละ 23.65 เพิม่ขึน้จากงวด

เดียวกนัของปีก่อนร้อยละ 16.66 และมีอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นร้อยละ 10.95 เพิ่มขึ้นจากงวด

เดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 50.89 
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บรษิัทฯ และบรษิทัย่อยมฐีานะการเงนิและสภาพคล่องโดยรวม ณ วนัที ่30 มถุินายน 2561 อยู่ในเกณฑ ์

ทีด่โีดยมอีตัราส่วนสภาพคล่อง (CURRENT RATIO) สงูถงึ 1.61 เท่า แต่มสีดัส่วนหน้ีสนิรวมต่อสนิทรพัยร์วมอยู่

ในระดบัตํ่าเพยีงรอ้ยละ 36.60 และมสีดัสว่นหน้ีสนิรวมต่อสว่นของผูถ้อืหุน้รวมเพยีงรอ้ยละ 57.74 

ธรุกิจถ่านหิน : มรีายได้จากธุรกจิถ่านหนิซึง่เป็นธุรกจิหลกัในไตรมาสที ่2/2561 และงวด 6 เดอืนแรก

ของปี 2561 รวมทัง้สิน้ 2,658.68 และ 5,115.33 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 538.71 และ 964.53

ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 25.41 และ 23.24 ตามลําดบั เน่ืองจากปรมิาณการขายถ่านหนิเพิม่ขึน้ร้อยละ 32.45 และ

27.79 แต่ราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงเลก็น้อยรอ้ยละ 5.31 และ 3.56 และมกีําไรสุทธซิึง่คํานวณตามสดัส่วน

การถือหุ้นของบริษัทฯ ในไตรมาสที่ 2/2561 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2561 จํานวน 177.29 และ 385.31 

ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 48.84 และ 180.36 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 38.02 และ 88 ตามลําดบั

ซึง่นบัว่าธุรกจิถ่านหนิยงัมปีระสทิธภิาพในการทาํกาํไรทีด่อีย่างต่อเน่ือง 

ธรุกิจเอทานอล : มรีายไดจ้ากธุรกจิเอทานอลซึง่เป็นธุรกจิรองในไตรมาสที ่2/2561 และงวด 6 เดอืน

แรกของปี 2561 รวมทัง้สิน้ 715.41 และ 1,321.70 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 71.49 และ 215.06

ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 9.09 และ 13.99 ตามลาํดบั เน่ืองจากปรมิาณการขายเอทานอลลดลงจากงวดเดยีวกนัของ

ปีก่อนรอ้ยละ 0.72 และ 8.69 และราคาขายเอทานอลโดยเฉลีย่ปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 8.42 และ 5.81 ตามลําดบั 

โดยมกีําไรสุทธซิึ่งคํานวณตามสดัส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ ในไตรมาสที่ 2/2561 และงวด 6 เดือนแรกของ 

ปี 2561 จาํนวน 29.58 และ 61.96 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 9.53 และ 5.61 ลา้นบาทคดิเป็น

รอ้ยละ 47.53 และ 9.96 ตามลาํดบั ซึง่ยงัสามารถทาํกาํไรไดด้อีย่างต่อเน่ือง  

การวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน 

รายได้  

(1) บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมรีายไดใ้นไตรมาสที ่2/2561 รวมทัง้สิน้ 3,386.89 ล้านบาทเพิม่ขึน้จากงวด

เดยีวกนัของปีก่อน 472.45 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 16.21 เน่ืองจาก 
(1.1) มรีายไดจ้ากธุรกจิถ่านหนิ 2,658.68 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 538.71 ลา้นบาท

คดิเป็นรอ้ยละ 25.41 ตามปรมิาณการขายถ่านหนิทีเ่พิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
(1.2) มรีายไดจ้ากธุรกจิเอทานอล 715.41 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 71.49 ลา้นบาท

คดิเป็นรอ้ยละ 9.09 เน่ืองจากปรมิาณและราคาขายเอทานอลปรบัตวัลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้และ 
(1.3) มรีายได้อื่น 12.80 ล้านบาทเพิ่มขึน้จากงวดเดียวกนัของปีก่อน 5.23 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 

69.09 เน่ืองจากมดีอกเบีย้รบัและรายไดเ้บด็เตลด็เพิม่ขึน้   
(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดใ้นงวด 6 เดอืนแรกของปี 2561 รวมทัง้สิน้ 6,462.85 ลา้นบาทเพิม่ขึน้

จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 743.63 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 13 เน่ืองจาก 
(2.1) มีรายได้จากธุรกิจถ่านหิน 5,115.33 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อน 964.53 

ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 23.24 ตามปรมิาณการขายถ่านหนิทีเ่พิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
(2.2) มีรายได้จากธุรกิจเอทานอล 1,321.70 ล้านบาทลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อน 215.06 

ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 13.99 เน่ืองจากปรมิาณและราคาขายเอทานอลปรบัตวัลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้และ 

 

รายได้ 

(หน่วย : ล้านบาท) 

ไตรมาสท่ี เพ่ิม (ลด) 
งวด 6 เดือนแรก  

(ม.ค. – มิ.ย.) 
เพ่ิม (ลด) 

(%) 
1/2561 2/2561 2/2560 YoY (%) QoQ (%) ปี 2561 ปี 2560 

รายไดจ้ากการขายถ่านหนิ 2,456.65 2,658.68 2,119.97 25.41 8.22 5,115.33 4,150.80 23.24 

รายไดจ้ากการขายเอทานอล 606.26 715.41 786.90 (9.09) 18.00 1,321.70 1,536.76 (13.99) 

รายไดอ้ื่น 13.02 12.80 7.57 69.09 (1.71) 25.82 31.66 (18.45) 

รวมทัง้ส้ิน 3,075.96 3,386.89 2,914.44 16.21 10.11 6,462.85 5,719.22 13.00 
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(2.3) มรีายไดอ้ื่น 25.82 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 5.84 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 18.45 

เน่ืองจากมกีาํไรจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศและรายไดเ้บด็เตลด็ลดลง   

ค่าใช้จ่ายธรุกิจถ่านหิน 

(1) บรษิัทฯ และบรษิทัย่อยมคี่าใชจ้่ายธุรกจิถ่านหนิในไตรมาสที ่2/2561 รวมทัง้สิน้ 2,347.50 ล้านบาท

เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 452.72 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 23.89 เน่ืองจาก 
(1.1) ต้นทุนขายถ่านหินเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 252.21 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 19.93 

เน่ืองจากปรมิาณการขายถ่านหนิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 32.45 แต่ตน้ทุนขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 9.45 
(1.2) ค่าใช้จ่ายขายและบริหารเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 108.89 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 

20.33 ตามปรมิาณการขายถ่านหนิทีเ่พิม่ขึน้ 
(1.3) ค่าใชจ้่ายการเงนิลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 2.12 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 23.95 เน่ืองจาก 

มดีอกเบีย้จ่ายตามสญัญาเช่าลงทุนจากการซือ้ท่าเทยีบเรอืขนถ่ายถ่านหนิของบรษิทัย่อยลดลงและ 
(1.4) ภาษีเงนิได้นิติบุคคลเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 93.74 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 110.70

ตามกาํไรทีเ่พิม่ขึน้ 
(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมคี่าใชจ้่ายธุรกจิถ่านหนิในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2561 รวมทัง้สิน้ 4,446.81

ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 684.82 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 18.20 เน่ืองจาก 
(2.1) ต้นทุนขายถ่านหนิเพิม่ขึน้จากงวดเดียวกนัของปีก่อน 349.53 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 13.82

เน่ืองจากปรมิาณการขายถ่านหนิทีเ่พิม่ขึน้รอ้ยละ 27.79 แต่ตน้ทุนขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 10.94 
(2.2) ค่าใช้จ่ายขายและบริหารเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 182.73 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 

17.94 ตามปรมิาณการขายถ่านหนิทีเ่พิม่ขึน้ 
(2.3) ค่าใชจ้่ายการเงนิลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 3.99 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 23.61 เน่ืองจาก 

มดีอกเบีย้จ่ายตามสญัญาเช่าลงทุนจากการซือ้ท่าเทยีบเรอืขนถ่ายถ่านหนิของบรษิทัย่อยลดลงและ 
(2.4) ภาษีเงนิได้นิติบุคคลเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 156.55 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 79.60

ตามกาํไรทีเ่พิม่ขึน้ 
 

 

 

 

 

ค่าใช้จ่าย 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ไตรมาสท่ี เพ่ิม (ลด) 
งวด 6 เดือนแรก 

 (ม.ค. – มิ.ย.) 
เพ่ิม (ลด) 

(%) 
1/2561 2/2561 2/2560 YoY (%) QoQ (%) ปี 2561 ปี 2560 

ธรุกิจถ่านหิน         

ตน้ทนุขาย 1,361.68 1,517.76 1,265.55 19.93 11.46 2,879.44 2,529.91 13.82 

ค่าใชจ้า่ยขายและบรหิาร 556.66 644.59 535.70 20.33 15.80 1,201.25 1,018.52 17.94 

ค่าใชจ้า่ยการเงนิ 6.18 6.73 8.85 (23.95) 8.90 12.91 16.90 (23.61) 

ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 174.79 178.42 84.68 110.70 2.07 353.21 196.66 79.60 

ธรุกิจเอทานอล         

ตน้ทนุขาย 509.12 621.91 720.38 (13.67) 22.15 1,131.03 1,368.48 (17.35) 

ค่าใชจ้า่ยขายและบรหิาร 23.71 19.49 15.44 26.23 (17.80) 43.20 29.20 47.95 

ค่าใชจ้า่ยการเงนิ 8.48 10.74 9.29 15.61 26.65 19.22 18.85 1.96 

ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 1.00 4.79 1.80 166.11 379.00 5.79 8.75 (33.83) 
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ค่าใช้จ่ายธรุกิจเอทานอล 

(1) บรษิทัย่อยมคี่าใชจ้่ายธุรกจิเอทานอลในไตรมาสที ่2/2561 รวมทัง้สิน้ 656.93 ลา้นบาทลดลงจากงวด

เดยีวกนัของปีก่อน 89.98 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 12.05 เน่ืองจาก 

(1.1) ต้นทุนขายเอทานอลลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อน 98.47 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 13.67 

เน่ืองจากปริมาณและต้นทุนขายเอทานอลลดลงร้อยละ 0.72 และ 13.05 ตามลําดับ ทัง้น้ีตามราคาวตัถุดิบ

กากน้ําตาลซึง่เป็นตน้ทุนสว่นใหญ่ลดลงรอ้ยละ 14.50 

(1.2) ค่าใชจ้่ายขายและบรหิารเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 4.05 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 26.23 

เน่ืองจากมเีงนิเดอืน, ค่าขนสง่และค่าใชจ้่ายมวลชนสมัพนัธเ์พิม่ขึน้ 

(1.3)  ค่าใช้จ่ายการเงินเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อน 1.45 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 15.61 

เน่ืองจากมเีงนิกูย้มืระยะสัน้เพิม่ขึน้และ 

(1.4) กาํไรจากธุรกจิเอทานอลสายการผลติที ่2 ไม่ตอ้งเสยีภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลเพราะไดร้บัการส่งเสรมิ

การลงทุนตามพระราชบญัญตัิส่งเสรมิการลงทุน พ.ศ. 2520 แต่สายการผลติที่ 1 เสยีภาษีเงนิได้นิติบุคคล 4.79 

ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 2.99 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 166.11 ตามกาํไรทีเ่พิม่ขึน้ 

(2) บรษิทัย่อยมคี่าใช้จ่ายธุรกจิเอทานอลในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2561 รวมทัง้สิน้ 1,199.24 ลา้นบาท

ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 226.04 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 15.86 เน่ืองจาก 

(2.1) ต้นทุนขายเอทานอลลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 237.45 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 17.35 

เน่ืองจากปริมาณและต้นทุนขายเอทานอลลดลงร้อยละ 8.69 และ 9.47 ตามลําดับ ทัง้น้ีตามราคาวัตถุดิบ

กากน้ําตาลซึง่เป็นตน้ทุนสว่นใหญ่ลดลงรอ้ยละ 11.37 

(2.2) ค่าใช้จ่ายขายและบรหิารเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 14 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 47.95 

เน่ืองจากมกีารจ่ายชดเชยค่าเสยีหายเพิม่เตมิใหผู้ท้ีไ่ดร้บัผลกระทบจากอุทกภยัทีท่ําใหบ้่อกกัเกบ็น้ํากากส่าชํารุด

และพงัทลายในช่วงปลายปี 2560 ทีผ่่านมา รวมทัง้มเีงนิเดอืนและค่าขนสง่เพิม่ขึน้   

(2.3)  ค่าใชจ้่ายการเงนิเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 0.37 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 1.96 เน่ืองจาก

มเีงนิกูย้มืระยะสัน้เพิม่ขึน้และ 

(2.4) กาํไรจากธุรกจิเอทานอลสายการผลติที ่2 ไม่ตอ้งเสยีภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลเพราะไดร้บัการส่งเสรมิ

การลงทุนตามพระราชบญัญตัิส่งเสรมิการลงทุน พ.ศ. 2520 แต่สายการผลติที่ 1 เสยีภาษีเงนิได้นิติบุคคล 5.79 

ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 2.96 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 33.83 
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กาํไรขัน้ต้น 

(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกีาํไรขัน้ตน้ในไตรมาสที ่2/2561 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2561 รวมทัง้สิน้ 

1,234.42 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 36.59 ของรายได้จากการขายเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกนัของปีก่อนที่มีกําไร

ขัน้ตน้ 920.94 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 31.68 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจาก 
(1.1) มอีตัรากาํไรขัน้ตน้จากธุรกจิถ่านหนิรอ้ยละ 42.91 ของรายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนั

ของปีก่อนทีม่อีตัรากําไรขัน้ต้นรอ้ยละ 40.30 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจากราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลง

เลก็น้อยรอ้ยละ 5.31 ในขณะทีต่น้ทุนขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงถงึรอ้ยละ 9.45 และ 
(1.2) มอีตัรากาํไรขัน้ตน้จากธุรกจิเอทานอลรอ้ยละ 13.07 ของรายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้จากปีก่อนทีม่ี

อตัรากาํไรขัน้ตน้รอ้ยละ 8.45 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจากราคาขายเอทานอลโดยเฉลีย่ลดลงเลก็น้อยรอ้ยละ 

8.42 ในขณะทีต่น้ทุนขายเอทานอลโดยเฉลีย่ลดลงถงึรอ้ยละ 13.05 
(2) บรษิัทฯ และบรษิทัย่อยมกีําไรขัน้ต้นในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2561 รวมทัง้สิน้ 2,426.56 ล้านบาท 

คดิเป็นรอ้ยละ 37.70 ของรายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กีาํไรขัน้ตน้ 1,789.17 ลา้นบาท

คดิเป็นรอ้ยละ 31.46 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจาก 
(2.1) มอีตัรากาํไรขัน้ตน้จากธุรกจิถ่านหนิรอ้ยละ 43.71 ของรายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนั

ของปีก่อนทีม่อีตัรากําไรขัน้ต้นรอ้ยละ 39.05 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจากราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลง

เลก็น้อยรอ้ยละ 3.56 ในขณะทีต่น้ทุนขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงถงึรอ้ยละ 10.94 และ 
(2.2) มอีตัรากาํไรขัน้ตน้จากธุรกจิเอทานอลรอ้ยละ 14.43 ของรายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้จากปีก่อนทีม่ี

อตัรากาํไรขัน้ตน้รอ้ยละ 10.95 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจากราคาขายเอทานอลโดยเฉลีย่ลดลงเลก็น้อยรอ้ยละ 

5.81 ในขณะทีต่น้ทุนขายเอทานอลโดยเฉลีย่ลดลงถงึรอ้ยละ 9.47 
 

 

 

กาํไรขัน้ต้น 
ธรุกิจถ่านหิน ธรุกิจเอทานอล รวมทัง้ส้ิน 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ไตรมาสท่ี 2 (เมษายน – มิถนุายน)       

ปี 2561       

รายไดจ้ากการขาย 2,658.68 100.00 715.41 100.00 3,374.09 100.00 

หกั  ตน้ทนุขาย 1,517.76 57.09 621.91 86.93 2,139.67 63.41 

กาํไรขัน้ต้น 1,140.92 42.91 93.50 13.07 1,234.42 36.59 

ปี 2560       

รายไดจ้ากการขาย 2,119.97 100.00 786.90 100.00 2,906.87 100.00 

หกั  ตน้ทนุขาย 1,265.55 59.70 720.38 91.55 1,985.93 68.32 

กาํไรขัน้ต้น 854.42 40.30 66.52 8.45 920.94 31.68 

งวด 6 เดือน (มกราคม – มิถนุายน)       

ปี 2561       

รายไดจ้ากการขาย 5,115.33 100.00 1,321.70 100.00 6,437.03 100.00 

หกั  ตน้ทนุขาย 2,879.44 56.29 1,131.03 85.57 4,010.47 62.30 

กาํไรขัน้ต้น 2,235.89 43.71 190.67 14.43 2,426.56 37.70 

ปี 2560       

รายไดจ้ากการขาย 4,150.80 100.00 1,536.76 100.00 5,687.56 100.00 

หกั  ตน้ทนุขาย 2,529.91 60.95 1,368.48 89.05 3,898.39 68.54 

กาํไรขัน้ต้น 1,620.89 39.05 168.28 10.95 1,789.17 31.46 
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กาํไรสทุธิ  

(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกีาํไรสทุธใินไตรมาสที ่2/2561 รวมทัง้สิน้ 222.35 ลา้นบาทคดิเป็นกําไรสุทธิ

หุน้ละ 0.42 บาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 61.13 ล้านบาทหรอืเพิม่ขึน้หุน้ละ 0.11 บาทคดิเป็นรอ้ยละ 

37.92 เน่ืองจาก 
(1.1) มกีําไรสุทธิจากธุรกิจถ่านหินซึ่งคํานวณตามสดัส่วนการถือหุ้นของบรษิัทฯ 177.29 ล้านบาท 

คดิเป็นรอ้ยละ 79.73 ของกําไรสุทธริวมเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 48.84 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 38.02 

ตามปรมิาณการขายถ่านหนิทีเ่พิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
(1.2) มกีําไรสุทธจิากธุรกจิเอทานอลซึ่งคํานวณตามสดัส่วนการถือหุ้นของบรษิัทฯ 29.58 ล้านบาท 

คดิเป็นรอ้ยละ 13.30 ของกําไรสุทธริวมเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 9.53 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 47.53 

เน่ืองจากราคาวตัถุดบิกากน้ําตาลซึง่เป็นตน้ทุนสว่นใหญ่ปรบัตวัลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้และ 
(1.3) มรีายไดอ้ื่นและส่วนแบ่งกําไรจากบรษิทัร่วม 15.48 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 6.97 ของกําไรสุทธิ

รวมเพิ่มขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 2.76 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 21.70 เน่ืองจากมดีอกเบี้ยรบัและรายได้

เบด็เตลด็เพิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกีาํไรสทุธใินงวด 6 เดอืนแรกของปี 2561 รวมทัง้สิน้ 479.84 ลา้นบาทคดิเป็น

กําไรสุทธิหุ้นละ 0.91 บาทเพิม่ขึ้นจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 178.22 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นหุ้นละ 0.34 บาท 

คดิเป็นรอ้ยละ 59.09 เน่ืองจาก 
(2.1) มกีําไรสุทธิจากธุรกิจถ่านหินซึ่งคํานวณตามสดัส่วนการถือหุ้นของบรษิัทฯ 385.31 ล้านบาท 

คดิเป็นร้อยละ 80.30 ของกําไรสุทธริวมเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 180.36 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 88 

ตามปรมิาณการขายถ่านหนิทีเ่พิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
(2.2) มกีําไรสุทธจิากธุรกจิเอทานอลซึ่งคํานวณตามสดัส่วนการถือหุ้นของบรษิัทฯ 61.96 ล้านบาท 

คดิเป็นร้อยละ 12.91 ของกําไรสุทธริวมเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 5.61 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 9.96 

เน่ืองจากราคาวตัถุดบิกากน้ําตาลซึง่เป็นตน้ทุนสว่นใหญ่ปรบัตวัลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้และ 
(2.3) มรีายไดอ้ื่นและส่วนแบ่งกําไรจากบรษิทัร่วม 32.57 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 6.79 ของกําไรสุทธิ

รวมลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 7.75 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 19.22 เน่ืองจากมสี่วนแบ่งในกําไรจากการ

ลงทุนในบรษิทัร่วมและมรีายไดเ้บด็เตลด็ลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

 

 
 

 

 

 

กาํไรสุทธิ 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ไตรมาสท่ี เพ่ิม (ลด) 
งวด 6 เดือนแรก 

(ม.ค. – มิ.ย.) 
เพ่ิม (ลด) 

(%) 
1/2561 2/2561 2/2560 YoY (%) QoQ (%) ปี 2561 ปี 2560 

กาํไรจากธรุกิจถ่านหิน 208.02 177.29 128.45 38.02 (14.77) 385.31 204.95 88.00 

กาํไรจากธรุกิจเอทานอล 32.38 29.58 20.05 47.53 (8.65) 61.96 56.35 9.96 

รายได้อ่ืนและส่วนแบง่กาํไรจากบริษทัร่วม 17.09 15.48 12.72 21.70 (9.44) 32.57 40.32 (19.22) 

กาํไรสทุธิ 257.49 222.35 161.22 37.92 (13.65) 479.84 301.62 59.09 

กาํไรสทุธิต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น) 0.49 0.42 0.31 37.92 (13.65) 0.91 0.57 59.09 

หมายเหต ุ: มูลค่าหุ้นท่ีจดทะเบียนและเรียกชาํระแล้วหุ้นละ 1 บาท 
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ประสิทธิภาพในการทาํกาํไร 

(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมี EBITDA (กําไรก่อนหักค่าใช้จ่ายทางการเงิน ภาษีเงินได้นิติบุคคล 

ค่าเสือ่มราคาและค่าเสือ่มสิน้) ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2561 จาํนวน 1,528.30 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนั

ของปีก่อน 368.80 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 31.81 และมี EBITDA MARGIN ร้อยละ 23.65 เพิ่มขึ้นจากงวด

เดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 16.66 

(2) บรษิัทฯ และบรษิทัย่อยมอีตัรากําไรสุทธ ิ(NET PROFIT MARGIN) ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2561

คดิเป็นรอ้ยละ 12.74 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 34.84 

(3) บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมอีตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (RETURN ON EQUITY) ในช่วง 6 

เดอืนแรกของปี 2561 คดิเป็นรอ้ยละ 10.95 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 50.89 

(4) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (RETURN ON TOTAL ASSETS) 

ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2561 คดิเป็นรอ้ยละ 8.96 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 40.43 และมอีตัรา

ผลตอบแทนต่อสนิทรพัยถ์าวร (RETURN ON FIXED ASSETS) ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2561 คดิเป็นรอ้ยละ 

30.82 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 22.38 

งบแสดงฐานะการเงิน 

 

สินทรพัย ์: บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมสีนิทรพัย์รวม ณ วนัที่ 30 มถุินายน 2561 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของ 

ปีก่อนจํานวน 835.29 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 9.52 เน่ืองจาก (1) สนิทรพัยห์มุนเวยีนเพิม่ขึน้ 174.17 ลา้นบาท 

คดิเป็นรอ้ยละ 3.95 ซึง่ประกอบดว้ย (ก) เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลง 396.91 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 

20.23 (ข) ลกูหน้ีการคา้และลกูหน้ีอื่นลดลง 87.46 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 6.90 (ค) สนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้ 324.50

ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 82.62 และ(ง) สนิทรพัย์หมุนเวยีนอื่นซึง่ส่วนใหญ่เป็นภาษีเงนิได้นิติบุคคลและค่าสนิค้า

จ่ายล่วงหน้า ฯลฯ เพิม่ขึน้ 334.04 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 42.79 และ(2) สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนซึง่ส่วนใหญ่เป็น

ที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์ และค่ารบัโอนสทิธิใ์นค่าตอบแทนจากการให้บรกิารเพิม่ขึ้น 661.12 ล้านบาทคดิเป็น 

รอ้ยละ 15.13 

หน้ีสิน : บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมหีน้ีสนิรวม ณ วนัที่ 30 มถุินายน 2561 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน

จาํนวน 551.24 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 18.58 เน่ืองจาก (1) เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่นเพิม่ขึน้ 75.88 ลา้นบาท 

คดิเป็นรอ้ยละ 13.62 (2) เงนิกูร้ะยะสัน้ของบรษิทัย่อยเพื่อใชห้มุนเวยีนในการจดัซือ้วตัถุดบิสาํหรบัผลติเอทานอล

เพิ่มขึ้น 644.46 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 63.38 (3) ค่าใช้จ่ายค้างจ่ายซึ่งส่วนใหญ่เป็นค่าเปิดหน้าดินและค่า 

ขนส่ง ฯลฯ ลดลง 108.03 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 13.52 และ(4) หน้ีสนิอื่นซึง่ส่วนใหญ่เป็นสญัญาเช่าลงทุนจาก

การซือ้ท่าเทยีบเรอืขนถ่ายถ่านหนิของบรษิทัย่อยและสาํรองค่าฟ้ืนฟูสภาพเหมอืงและสาํรองผลประโยชน์พนักงาน 

หน้ีสนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ีฯลฯ ลดลงสทุธ ิ61.07 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 10.29 

 

 

รายละเอียด 
หน่วย : ล้านบาท เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ณ วนัท่ี 

30 มิถนุายน 2561 

ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2560 

 

ล้านบาท 

 

% 

สนิทรพัยร์วม 9,609.89 8,774.60 835.29 9.52 

หน้ีสนิรวม 3,517.64 2,966.40 551.24 18.58 

สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 6,092.25 5,808.20 284.05 4.89 

มูลค่าหุ้นตามบญัชี-บาทต่อหุ้น 8.59 8.10 0.49 6.05 
หมายเหต ุ:  มลูค่าหุ้นท่ีจดทะเบียนและเรียกชาํระแล้วหุ้นละ 1 บาท 
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ส่วนของผูถื้อหุ้น : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสีว่นของผูถ้อืหุน้รวม 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2561 เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อน 

จํานวน 284.05 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 4.89 ทําให้มูลค่าหุ้นตาม

บญัชเีพิม่ขึน้จากหุน้ละ 8.10 บาท เป็นหุน้ละ 8.59 บาทซึง่เพิม่ขึน้หุน้

ละ 0.49 บาทคดิเป็นรอ้ยละ 6.05 เน่ืองจาก (1) มกีําไรสะสมเพิม่ขึน้ 

233.09 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 7.78 ตามกาํไรสทุธทิีเ่พิม่ขึน้ 479.84 

ลา้นบาทและจ่ายเงนิปันผล 246.75 ล้านบาท (2) มผีลแตกต่างจาก

การแปลงค่างบการเงนิเพิม่ขึน้ 23.17 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 90.76 

และ(3) มสี่วนของผู้ถอืหุ้นส่วนน้อยเพิม่ขึน้ 27.79 ล้านบาทคดิเป็น

รอ้ยละ 1.79 

กระแสเงินสด 
 

รายละเอียด 
หน่วย : ล้านบาท 

งวด 6 เดือนแรก 

ของ ปี 2561 

งวด 6 เดือนแรก 

ของปี 2560 

เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน 375.92 1,354.63 

เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (680.19) (445.67) 

เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ 124.03 (670.19) 

สว่นต่างจากการแปลงค่างบการเงนิ เพิม่ขึน้ (ลดลง) 8.54 16.56 

เงนิสด เพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธ ิ (171.70) 255.33 

เงนิสดยกมาตน้งวด 1,128.07 698.17 

เงินสดคงเหลือปลายงวด 956.37 953.50 

(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2561 รวม

ทัง้สิน้ 375.92 ลา้นบาท ประกอบดว้ย (ก) กาํไรก่อนหกัภาษีเงนิไดนิ้ตบิุคคลและดอกเบีย้จ่าย 1,182.56 ลา้นบาท 

(ข) รายการทีไ่ม่กระทบเงนิสด เช่น ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ่ายทรพัยส์นิซึง่ส่วนใหญ่เป็นรายการเกีย่วกบัเหมอืง

ถ่านหนิของบรษิทัย่อยในประเทศอนิโดนีเซยี 370.43 ลา้นบาท (ค) สนิทรพัยจ์ากการดําเนินงานเพิม่ขึน้ 576.76

ล้านบาท (ง) หน้ีสนิจากการดําเนินงานลดลง 25.73 ล้านบาท และ(จ) ดอกเบี้ยรบัเพิม่ขึน้ 13.63 ล้านบาทและ 

มดีอกเบีย้จ่ายและภาษอีากรเพิม่ขึน้สทุธ ิ588.21 ลา้นบาท 

(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมเีงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2561 รวมทัง้สิน้ 

680.19 ล้านบาท ประกอบด้วย (ก) ที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์เพิม่ขึน้ 284.56 ลา้นบาท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นรายการ

ก่อสร้างท่าเทียบเรือของบรษิัทฯ และการก่อสร้างระบบบําบดัน้ําเสยีของบรษิัทย่อย (ข) ค่าใช้จ่ายโครงการทํา

เหมอืงถ่านหนิของบริษัทย่อยในประเทศอินโดนีเซยีเพิม่ขึ้น 400.16 ล้านบาท และ(ค) เงนิลงทุนระยะสัน้และ

รายการอื่นลดลงสทุธ ิ4.53 ลา้นบาท  

(3) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมเีงนิสดสุทธจิากกจิกรรมจดัหาเงนิในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2561 รวมทัง้สิน้ 

124.03 ลา้นบาท ประกอบดว้ย (ก) เงนิกูเ้พิม่ขึน้ 642.75 ลา้นบาท (ข) มเีงนิสดจ่ายภายใต้สญัญาเช่าการลงทุน 

65.47 ลา้นบาท (ค) จ่ายเงนิปันผล 465.31 ลา้นบาท และ(ง) สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นน้อยเพิม่ขึน้ 12.06 ลา้นบาท 
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ความสามารถในการบริหารทรพัยสิ์น 
(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมลีูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอื่น ณ วนัที ่30 มถุินายน 2561 คดิเป็นรอ้ยละ 12.29 

ของสินทรพัย์รวม ทัง้น้ีการตัง้สํารองค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญขึ้นอยู่กบัการวิเคราะห์อายุลูกหน้ีและประเมินจาก

ประสบการณ์การเรยีกเกบ็หน้ีทีผ่่านมา โดยไม่มกีารตัง้สาํรองค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสญูในไตรมาสที ่2/2561 และงวด 6 

เดอืนแรกของปี 2561 แต่อย่างใด 
(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสีนิคา้คงเหลอื ณ วนัที ่30 มถุินายน 2561 คดิเป็นรอ้ยละ 7.46 ของสนิทรพัย์

รวมโดยไม่มสีนิคา้เสือ่มสภาพหรอืดอ้ยค่าลง จงึไม่มกีารตัง้สาํรองการดอ้ยค่าของสนิคา้คงเหลอืในไตรมาสที ่2/2561 

และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2561 แต่อย่างใด 
(3) บรษิทัฯ มคี่าความนิยมทีเ่กดิขึน้จากการลงทุนในบรษิทัย่อยในประเทศอนิโดนีเซยี ณ วนัที ่30 มถุินายน 

2561 คดิเป็นรอ้ยละ 1.94 ของสนิทรพัยร์วมซึง่ไดพ้จิารณาประมาณการงบการเงนิและผลกระทบในดา้นต่างๆ แลว้

เหน็ว่ายงัไม่มเีหตุตอ้งตัง้สาํรองการดอ้ยค่าความนิยมจากการลงทุนในไตรมาสที ่2/2561 และงวด 6 เดอืนแรกของ 

ปี 2561 แต่อย่างใด 
สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทนุ 

(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมอีตัราสว่นหน้ีสนิรวมต่อสว่นของผูถ้อืหุน้รวม (TOTAL DEBT TO EQUITY 

RATIO) ณ วนัที่ 30 มถุินายน 2561 เพยีง 0.58 : 1 ซึ่งเป็นอตัราส่วนทีต่ํ่าและยงัมโีครงสร้างเงนิทุน (CAPITAL 

STRUCTURE) ที่เหมาะสม โดยบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดจากการดําเนินงาน (CASH GENERATION) และวงเงนิ

สนิเชื่อทีจ่ะใชใ้นโครงการลงทุนในอนาคตไดอ้ย่างเพยีงพอ 

(2) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอัตราส่วนสภาพคล่อง (CURRENT RATIO) และมีอตัราส่วนสภาพคล่อง 

หมุนเรว็ (QUICK RATIO) ณ วนัที ่30 มถุินายน 2561 สูงถึง 1.61 เท่า และ 0.97 เท่า ตามลําดบั ซึ่งนับว่ายงัมี

สภาพคล่องอยู่ในเกณฑท์ีด่ ี

(3) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมวีงจรเงนิสด (CASH CYCLE) ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2561 เพยีง 37 วนั 

ซึง่เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 3 วนั โดยมรีะยะเวลาเรยีกเกบ็หน้ี 34 วนั เพิม่ขึน้จากช่วงเดยีวกนัของปี

ก่อน 8 วนัและมรีะยะเวลาหมุนเวยีนสนิคา้ 25 วนั ลดลงจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 1 วนั แต่มรีะยะเวลาชําระหน้ี

เจา้หน้ีการคา้ 22 วนั เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 4 วนั  

ภาระผกูพนัด้านหน้ีสิน 
บรษิัทย่อยทีป่ระกอบธุรกจิผลติและจําหน่ายเอทานอลเป็นเชื้อเพลงิมภีาระผูกพนัตามเงื่อนไขขอ้กําหนด 

ในสญัญากูเ้งนิกบัธนาคารพาณิชยใ์นประเทศแห่งหน่ึงดงัน้ี  

(1) จะต้องปฏิบตัิตามเงื่อนไขการดํารงอตัราส่วน D/E (DEBT TO EQUITY RATIO) ไม่เกินกว่า 2 เท่า 

และ DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) ไม่ตํ่ ากว่า 1.25 เท่า จนกว่าสัญญากู้เงินจะสิ้นสุดลง 

ซึง่บรษิทัย่อยสามารถดํารงอตัราส่วน D/E และ DSCR ไดต้ามขอ้ผูกพนัในสญัญากูเ้งนิโดยไม่มปัีญหาผดินัดผดิ

สญัญาแต่อย่างใด 

(2) ธนาคารผูใ้หกู้ก้าํหนดสดัสว่นการถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในบรษิทัย่อยดงักล่าวไม่ใหต้ํ่ากว่ารอ้ยละ 50 ของ

จาํนวนหุน้ทัง้หมดตลอดอายุสญัญากูเ้งนิ ซึง่บรษิทัฯ ยงัไม่มนีโยบายจะขายหรอืลดสดัสว่นการถอืหุน้ในบรษิทัย่อย

ดงักล่าวใหต้ํ่ากว่ารอ้ยละ 50 ของจาํนวนหุน้ทัง้หมดแต่อย่างใด 

(3) ธนาคารผูใ้หกู้ก้าํหนดเงื่อนไขว่าบรษิทัยอ่ยจะไม่สามารถจ่ายปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ซึง่รวมถงึบรษิทัฯ ดว้ย 

หากไม่สามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขข้อกําหนดในสัญญากู้เงินเช่น การดํารงอัตราส่วน D/E และ DSCR 

การดํารงสดัส่วนการถอืหุ้นของบรษิัทฯ ในบรษิัทย่อยดงักล่าว เป็นต้น ซึง่ที่ผ่านมาบรษิทัย่อยดงักล่าวยงัไม่เคย 

มปัีญหาผดินดัผดิสญัญาทีท่าํไวก้บัธนาคารผูใ้หกู้แ้ต่อย่างใด โดยไดร้บัการสนบัสนุนทางการเงนิจากธนาคารผูใ้หกู้้

เป็นอย่างดมีาโดยตลอด 
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แนวโน้มในอนาคต 

ธรุกิจถ่านหิน :  คาดว่าธุรกจิถ่านหนิซึง่เป็นธุรกจิหลกัจะสามารถทาํกาํไรเพิม่ขึน้อย่างต่อเน่ืองในปี 2561 

ทัง้น้ีตามปรมิาณและราคาขายถ่านหนิทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้ค่อนขา้งมากตามทีช่ีแ้จงขา้งต้นแลว้ โดยบรษิทัฯ ไดเ้ขา้ไป

ลงทุนในแหล่งสมัปทานเหมอืงถ่านหนิแห่งใหม่ของ PT.PESONA KHATULISTIWA NUSANTARA ("PKN") ใน

ประเทศอินโดนีเซียในไตรมาสที่ 1/2561 ที่ผ่านมา โดยถือหุ้นร้อยละ 40 ของทุนจดทะเบียนที่ชําระแล้ว

ของ PKN ซึ่งได้รบัสมัปทานเหมอืงถ่านหนิมกีําหนด 30 ปี เริม่ตัง้แต่ปี 2552 ถึง 2582 มปีรมิาณสํารองถ่านหนิ 

ในเชงิพาณิชย์คงเหลอือกีประมาณ 47 ลา้นตนั (เหมอืงถ่านหนิแห่งใหม่เป็นเหมอืงที่ 3 ปัจจุบนัมเีหมอืงถ่านหนิ 

ทีเ่ปิดดําเนินการผลติและจําหน่ายถ่านหนิอยู่แลว้ 2 เหมอืง ซึง่มปีรมิาณสาํรองถ่านหนิในเชงิพาณิชย์คงเหลอือกี

ประมาณ 77 ลา้นตนั) ทัง้น้ีเหมอืงถ่านหนิ PKN ไดผ้ลติถ่านหนิออกจําหน่ายแลว้ตัง้แต่ปี 2552 เป็นต้นมา คาดว่า

บรษิัทฯ จะสามารถรบัรู้รายได้และผลการดําเนินงานจากแหล่งสมัปทานเหมอืงถ่านหินแห่งใหม่น้ีได้ในไตรมาส 

ที ่1/2562 

ธุรกิจเอทานอล :  คาดว่าธุรกิจเอทานอลซึ่งเป็นธุรกิจรองจะสามารถทํากําไรได้ดีอย่างต่อเน่ืองใน 

ปี 2561 เน่ืองจากราคาวตัถุดบิกากน้ําตาลซึ่งเป็นต้นทุนส่วนใหญ่ปรบัตวัลดลงตามที่ชี้แจงขา้งต้นแล้วและมกีาร

ปรบัปรุงประสทิธภิาพการผลติโดยใชน้ํ้าตาลดบิมาผสมเป็นวตัถุดบิในการผลติเอทานอลทาํใหไ้ดผ้ลผลติ (Yield) ทีด่ี

และมตีน้ทุนทีต่ํ่า กอปรกบัปี 2560 ไดเ้กดิอุทกภยัทาํใหบ้่อกกัเกบ็น้ํากากสา่ชาํรุดและพงัทลายจนต้องหยุดการผลติ

และจาํหน่ายเอทานอลไปประมาณ 2 เดอืนเศษและมคี่าใชจ้่ายพเิศษทีต่อ้งจ่ายชดเชยค่าเสยีหายใหช้าวบา้นทีไ่ดร้บั

ผลกระทบเป็นเงินประมาณ 73.32 ล้านบาท แต่ปัจจุบนัได้ปรบัปรุงแก้ไขบ่อกกัเก็บน้ํากากส่าให้มีความมัน่คง

แขง็แรงและลดระดบัการกกัเกบ็น้ํากากส่าในแต่ละบ่อใหต้ํ่าลงเพื่อใหม้รีะยะ Freeboard ทีเ่ผื่อไวม้ากขึน้ คาดว่าจะ

ไม่เกดิเหตุการณ์ดงักล่าวขีน้อกีในปี 2561 

 ธรุกิจในภาพรวม  :  คาดว่าผลการดําเนินงานในภาพรวมในปี 2561 จะสามารถทํากําไรเตบิโตเพิม่ขึน้

ค่อนข้างมากโดยเฉพาะธุรกิจถ่านหินซึ่งเป็นธุรกิจหลกัที่มีกําไรสุทธิเพิ่มขึ้นตามปริมาณและราคาขายถ่านหิน 

ทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้และยงัมแีนวโน้มที่ดอีย่างต่อเน่ือง ส่วนธุรกจิเอทานอลซึง่เป็นธุรกจิรองกย็งัสามารถทํากําไรได้ดี

อย่างต่อเน่ืองเช่นเดียวกนัตามที่ชี้แจงข้างต้นแล้ว คาดว่าจะสามารถจ่ายเงินปันผลให้ผู้ถือหุ้นได้ตามนโยบาย 

ทีก่าํหนดไวอ้ย่างสมํ่าเสมอ 
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