
   

     

    
 

คาํอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ 

(สาํหรบังบการเงินรวมประจาํไตรมาสท่ี 1/2563) 
 

ผลการดาํเนินงานในภาพรวม 

 ผลการดําเนินงานในภาพรวมในไตรมาสที่ 1/2563 บริษัทฯ และบริษัทย่อยยังมีรายได้และกําไรสุทธอิยู่ใน 

เกณฑท์ี่ดอีย่างต่อเน่ืองเป็นที่น่าพอใจ โดยถ่านหนิซึ่งเป็นธุรกจิหลกัมรีาคาปรบัตวัเพิม่ขึน้เลก็น้อย ในขณะที่เอทานอล

เพื่อใชเ้ป็นเชือ้เพลงิซึง่เป็นธุรกจิรองยงัสามารถทาํกาํไรไดอ้ย่างต่อเน่ือง  

 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดใ้นไตรมาสที ่1/2563 ทัง้สิน้ 3,019.57 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 

207.67 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 7.39 โดยมสีดัส่วนรายไดจ้ากธุรกจิถ่านหนิ, ธุรกจิเอทานอลและรายไดอ้ื่นคดิเป็นรอ้ยละ 

75.16, 24.44 และ 0.40 ตามลาํดบั 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกีาํไรสทุธใินไตรมาสที ่1/2563 ทัง้สิน้ 184.52 ลา้นบาทคดิเป็นกําไรสุทธหิุน้ละ 0.35 บาท 

เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 17.70 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 10.61 โดยมสีดัส่วนกําไรสุทธจิากธุรกจิถ่านหนิ, ธุรกจิ 

เอทานอลและสว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัร่วมและรายไดอ้ื่นคดิเป็นรอ้ยละ 69.70, 22.82 และ 7.48 ตามลําดบัและมอีตัรากําไร

สุทธิ (NET PROFIT MARGIN) ร้อยละ 9.78 อัตรากําไรในรูปเงินสด (EBITDA MARGIN) ร้อยละ 21.25 และอัตรา

ผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (RETURN ON EQUITY) รอ้ยละ 4.09 
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บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีฐานะการเงินและสภาพคล่องโดยรวม ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2563 อยู่ในเกณฑ์ด ี

มอีตัราส่วนสภาพคล่อง (CURRENT RATIO) สงูถงึ 1.72 เท่า โดยมสีดัส่วนหน้ีสนิรวมต่อสนิทรพัยร์วมเพยีงรอ้ยละ 

37.07 และมสีดัสว่นหน้ีสนิรวมต่อสว่นของผูถ้อืหุน้รวมเพยีงรอ้ยละ 58.89 เท่านัน้ 

ผลการดาํเนินงานธรุกิจถ่านหินซ่ึงเป็นธรุกิจหลกั : ในไตรมาสที ่1/2563 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มรีายได้

จากธุรกจิถ่านหนิทัง้สิน้ 2,269.59 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 238.88 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 11.76 

และมกีําไรสุทธซิึ่งคํานวณตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทัฯ จํานวน 128.61 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของ 

ปีก่อน 83.45 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 184.79 เน่ืองจากปริมาณและราคาขายถ่านหินโดยเฉลี่ยเพิ่มขึ้นจากงวด

เดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 5.14 และ 6.30 ตามลาํดบั    

ผลการดาํเนินงานธรุกิจเอทานอลเพื่อใช้เป็นเช้ือเพลิงซ่ึงเป็นธุรกิจรอง : ในไตรมาสที ่1/2563 มรีายได้

จากธุรกจิเอทานอลทัง้สิน้ 738.06 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 15.35 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 2.04 และ

มกีําไรสุทธซิึ่งคํานวณตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิัทฯ จํานวน 42.10 ล้านบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 

49.75 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 54.16 เน่ืองจากปรมิาณการขายเอทานอลลดลงรอ้ยละ 4.64 แต่ราคาขายเอทานอลโดย

เฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.31 ซึง่ยงัสามารถทาํกาํไรไดอ้ย่างต่อเน่ือง  
 

การวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน 
 

รายได้ 
ไตรมาสท่ี 1/2563 ไตรมาสท่ี 1/2562 เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายไดจ้ากการขายถ่านหนิ 2,269.59 75.16 2,030.71 72.22 238.88 11.76 

รายไดจ้ากการขายเอทานอล 738.06 24.44 753.41 26.79 (15.35) (2.04) 

รายไดอ้ื่น 11.92 0.40 27.78 0.99 (15.86) (57.09) 

รวมทัง้ส้ิน 3,019.57 100.00 2,811.90 100.00 207.67 7.39 
 

รายได้ : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดใ้นไตรมาสที ่1/2563 รวมทัง้สิน้ 3,019.57 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนั

ของปีก่อน 207.67 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 7.39 เน่ืองจาก 
(1) มรีายได้จากธุรกจิถ่านหนิ 2,269.59 ล้านบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 238.88 ล้านบาท 

คดิเป็นรอ้ยละ 11.76 ทัง้น้ีตามปรมิาณและราคาขายถ่านหนิทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(2) มรีายไดจ้ากธุรกจิเอทานอล 738.06 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 15.35 ลา้นบาทคดิเป็น

รอ้ยละ 2.04 ทัง้น้ีตามปรมิาณการขายเอทานอลทีล่ดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้และ 

(3) มรีายได้อื่น 11.92 ล้านบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 15.86 ลา้นบาทคดิเป็นร้อยละ 57.09 

เน่ืองจากมีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อน 19.74 ล้านบาท 

แต่ดอกเบีย้รบัและอื่นๆ เพิม่ขึน้ 3.88 ลา้นบาท  
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ค่าใช้จ่ายธรุกิจถ่านหิน : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมค่ีาใชจ้่ายธุรกจิถ่านหนิในไตรมาสที ่1/2563 รวมทัง้สิน้ 2,071.27

ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 122.28 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 6.27 เน่ืองจาก 
(1) ต้นทุนขายถ่านหนิเพิม่ขึน้จากงวดเดียวกนัของปีก่อน 32.43 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 2.66 เน่ืองจาก

ปรมิาณการขายถ่านหนิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.14 แต่ตน้ทุนขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงเลก็น้อยรอ้ยละ 2.36 

(2) ค่าใชจ้่ายขายและบรหิารเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 54.69 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 8.44 ทัง้น้ี

ตามปรมิาณการขายถ่านหนิทีเ่พิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(3) ค่าใชจ้่ายการเงนิลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 23.80 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 86.45 เน่ืองจากเงนิกู้

ลดลงทาํใหด้อกเบีย้จ่ายลดลงและ 

(4) ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 58.96 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 111.29 เน่ืองจาก

มกีาํไรเพิม่ขึน้ 

ค่าใช้จ่ายธรุกิจเอทานอล : บรษิทัย่อยมคี่าใชจ้่ายธุรกจิเอทานอลในไตรมาสที ่1/2563 รวมทัง้สิน้ 654.96 ลา้นบาท

เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 82.32 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 14.38 เน่ืองจาก 
(1) ตน้ทุนขายเอทานอลเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 92.87 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 17.57 เน่ืองจาก

ปรมิาณการขายเอทานอลลดลงรอ้ยละ 4.64 แต่ตน้ทุนขายเอทานอลโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 23.25 เพราะราคาวตัถุดบิ

กากน้ําตาลซึง่เป็นตน้ทุนสว่นใหญ่ในการผลติเอทานอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 28.86 
(2) ค่าใช้จ่ายขายและบริหารเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อน 2.77 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 16.67 

เน่ืองจากมคี่าใชจ้่ายโรงงานระเหยน้ํากากสา่ซึง่อยู่ระหว่างการก่อสรา้งและทดลองเดนิเครื่องจกัร 
(3) ค่าใชจ้่ายการเงนิเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 2.69 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 28.17 เน่ืองจากเงนิกู้

เพิม่ขึน้ทาํใหด้อกเบีย้จ่ายเพิม่ขึน้และ 
(4) ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 16.01 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 89.24 เน่ืองจากมี

กาํไรลดลง 

 

 

 

 

ค่าใช้จ่าย 
ไตรมาสท่ี 1/2563  

 

ไตรมาสท่ี 1/2562  เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 
 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

ธรุกิจถ่านหิน       

ตน้ทุนขาย 1,252.99 55.21 1,220.56 60.11 32.43 2.66 

ค่าใชจ่้ายขายและบรหิาร 702.61 30.96 647.92 31.91 54.69 8.44 

ค่าใชจ่้ายการเงนิ 3.73 0.16 27.53 1.36 (23.80) (86.45) 

ภาษเีงนิไดน้ิตบุิคคล 111.94 4.93 52.98 2.61 58.96 111.29 

ธรุกิจเอทานอล       

ตน้ทุนขาย 621.40 84.19 528.53 70.15 92.87 17.57 

ค่าใชจ่้ายขายและบรหิาร 19.39 2.63 16.62 2.21 2.77 16.67 

ค่าใชจ่้ายการเงนิ 12.24 1.66 9.55 1.27 2.69 28.17 

ภาษเีงนิไดน้ิตบุิคคล 1.93 0.26 17.94 2.38 (16.01) (89.24) 
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กาํไรขัน้ต้น 
ธรุกิจถ่านหิน ธรุกิจเอทานอล รวมทัง้ส้ิน 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ไตรมาสท่ี 1/2563       

รายไดจ้ากการขาย  2,269.59 100.00 738.06 100.00 3,007.65 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 1,252.99 55.21 621.40 84.19 1,874.39 62.32 

กาํไรขัน้ต้น 1,016.60 44.79 116.66 15.81 1,133.26 37.68 

ไตรมาสท่ี 1/2562       

รายไดจ้ากการขาย 2,030.71 100.00 753.41 100.00 2,784.12 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 1,220.56 60.11 528.53 70.15 1,749.09 62.82 

กาํไรขัน้ต้น 810.15 39.89 224.88 29.85 1,035.03 37.18 
 

กาํไรขัน้ต้น : บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมกีําไรขัน้ต้นในไตรมาสที่ 1/2563 รวมทัง้สิน้ 1,133.26 ล้านบาทคดิเป็น 

รอ้ยละ 37.68 ของรายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้เลก็น้อยจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กีาํไรขัน้ตน้ 1,035.03 ลา้นบาท

คดิเป็นรอ้ยละ 37.18 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจาก 
(1) มอีตัรากาํไรขัน้ต้นจากธุรกจิถ่านหนิร้อยละ 44.79 ของรายได้จากการขายเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนั

ของปีก่อนทีม่อีตัรากาํไรขัน้ต้นรอ้ยละ 39.89 ของรายได้จากการขาย เน่ืองจากราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้

รอ้ยละ 6.30 แต่ตน้ทุนขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงเลก็น้อยรอ้ยละ 2.36 และ 
(2) มอีตัรากาํไรขัน้ต้นจากธุรกจิเอทานอลรอ้ยละ 15.81 ของรายไดจ้ากการขายลดลงจากงวดเดยีวกนั

ของปีก่อนทีม่อีตัรากาํไรขัน้ตน้รอ้ยละ 29.85 ของรายไดจ้ากการขาย แมร้าคาขายเอทานอลโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 

2.31 แต่ตน้ทุนขายเอทานอลโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้ถงึรอ้ยละ 23.25 เน่ืองจากราคาวตัถุดบิกากน้ําตาลซึง่เป็นต้นทุนส่วน

ใหญ่ในการผลติเอทานอลปรบัตวัเพิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
 

 

กาํไรสุทธิ 
ไตรมาสท่ี 1/2563 ไตรมาสท่ี 1/2562 เพ่ิมขึน้/(ลดลง) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

กาํไรจากธุรกจิถ่านหนิ 128.61 69.70 45.16 27.07 83.45 184.79 

กาํไรจากธุรกจิเอทานอล 42.10 22.82 91.85 55.06 (49.75) (54.16) 

ส่วนแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มและรายไดอ้ื่น 13.81 7.48 29.81 17.87 (16.00) (53.67) 

กาํไรสทุธิ 184.52 100.00 166.82 100.00 17.70 10.61 

กาํไรสทุธิต่อหุ้น-บาทต่อหุ้น 0.35 0.32 0.03 10.61 
 

กาํไรสทุธิ : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกีาํไรสทุธใินไตรมาสที ่1/2563 รวมทัง้สิน้ 184.52 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวด

เดยีวกนัของปีก่อน 17.70 ลา้นบาทและมกีาํไรสุทธหิุน้ละ 0.35 บาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนหุน้ละ 0.03 

บาทคดิเป็นรอ้ยละ 10.61 เน่ืองจาก 
(1) มกีาํไรสทุธจิากธุรกจิถ่านหนิซึง่คาํนวณตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทัฯ 128.61 ลา้นบาทคดิเป็น 

ร้อยละ 69.70 ของกําไรสุทธิรวมเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อน 83.45 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 184.79 

เน่ืองจากปรมิาณและราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
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(2) มีกําไรสุทธิจากธุรกิจเอทานอลซึ่งคํานวณตามสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ 42.10 ล้านบาท 

คิดเป็นร้อยละ 22.82 ของกําไรสุทธิรวมลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 49.75 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 54.16 

เน่ืองจากราคาวตัถุดบิกากน้ําตาลซึง่เป็นต้นทุนส่วนใหญ่ในการผลติเอทานอลปรบัตวัเพิม่ขึน้ตามทีช่ี้แจงขา้งต้นแล้ว

และ 
(3) มสี่วนแบ่งกําไรจากบริษัทร่วมและรายได้อื่น 13.81 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 7.48 ของกําไรสุทธริวม

ลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 16 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 53.67 เน่ืองจากมกีําไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเงนิตรา

ต่างประเทศลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
ประสิทธิภาพในการทาํกาํไร 

(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยม ีEBITDA (กาํไรก่อนหกัค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษีเงนิไดนิ้ตบิุคคล ค่าเสื่อมราคา

และค่าเสื่อมสิน้) ในไตรมาสที่ 1/2563 จํานวน 641.64 ล้านบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 19.50 ล้านบาท 

คดิเป็นรอ้ยละ 3.13 โดยม ีEBITDA MARGIN รอ้ยละ 21.25 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 3.96 

(2) บรษิทัฯ และบรษิัทย่อยมอีตัรากําไรสุทธ ิ(NET PROFIT MARGIN) ในไตรมาสที ่1/2563 คดิเป็นร้อยละ 

9.78 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 5.94 

(3) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมอีตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (RETURN ON EQUITY) ในไตรมาสที ่

1/2563 คดิเป็นรอ้ยละ 4.09 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 8.74 

(4) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมอีตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วม (RETURN ON TOTAL ASSETS) ในไตรมาส

ที ่1/2563 คดิเป็นรอ้ยละ 2.96 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 3.56 และมอีตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัยถ์าวร 

(RETURN ON FIXED ASSETS) ในไตรมาสที ่1/2563 คดิเป็นรอ้ยละ 11.46 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 

6.49 

งบแสดงฐานะการเงิน 
 

สินทรพัย ์: บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสีนิทรพัยร์วม ณ วนัที ่31 มนีาคม 2563 จาํนวน 10,245.74 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จาก

ปีก่อน 510.26 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 5.24 เน่ืองจาก (1) สนิทรพัยห์มุนเวยีนเพิม่ขึน้ 110.12 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 

2.58 ซึง่ประกอบดว้ย (ก) เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ 110.73 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 10.17 (ข) ลูกหน้ี

การคา้และลกูหน้ีอื่นเพิม่ขึน้ 152.57 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 21.61 (ค) สนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้ 396.36 ลา้นบาทคดิเป็น

รอ้ยละ 54.34 และ(ง) สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่นซึง่สว่นใหญ่เป็นภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลและค่าสนิคา้จ่ายล่วงหน้า ฯลฯ ลดลง 

549.54 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 31.43 และ(2) สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนเพิม่ขึน้ 400.14 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 7.33 

 

 

 

 

รายละเอียด 
หน่วย : ล้านบาท เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ณ วนัท่ี 

31 มีนาคม 2563 

ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2562 

 

ล้านบาท 

 

% 

สนิทรพัยร์วม 10,245.74 9,735.48 510.26 5.24 

หน้ีสนิรวม 3,797.62 3,754.83 42.79 1.14 

สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 6,448.12 5,980.65 467.47 7.82 

มูลค่าหุ้นตามบญัชี-บาทต่อหุ้น 8.87 8.31 0.56 6.74 
หมายเหต ุ:  มลูค่าหุ้นท่ีจดทะเบียนและเรียกชาํระแล้วหุ้นละ 1 บาท 
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หน้ีสิน : บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีหน้ีสินรวม ณ วันที่ 31 มีนาคม 

2563 จํานวน 3,797.62 ล้านบาทเพิม่ขึน้จากปีก่อน 42.79 ล้านบาท 

คิดเป็นร้อยละ 1.14 เน่ืองจาก (1) เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอื่น

ลดลง 24.49 ลา้นบาทคดิเป็นร้อยละ 4.72 (2) เงนิกู้ระยะสัน้และระยะ

ยาวของบริษัทย่อยลดลง 170.01 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 7.20 

(3) ค่าใชจ้่ายคา้งจ่ายซึง่ส่วนใหญ่เป็นค่าเปิดหน้าดนิและค่าขนส่ง ฯลฯ 

เพิ่มขึ้น 131.40 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 36.32 และ(4) หน้ีสินอื่น 

ซึง่สว่นใหญ่เป็นสญัญาเช่าลงทุนจากการซือ้ท่าเทยีบเรอืขนถ่ายถ่านหนิ

และสาํรองค่าฟ้ืนฟูสภาพเหมอืงของบรษิทัย่อยและสาํรองผลประโยชน์

พนกังาน ฯลฯ เพิม่ขึน้สทุธ ิ105.89 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 20.63 

ส่วนของผู้ถือหุ้น : บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีส่วนของผู้ถือหุ้นรวม ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2563 จํานวน 6,448.12 

ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากปีก่อน 467.47 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 7.82 ทาํใหม้ลูค่าหุน้ตามบญัชเีพิม่ขึน้จากหุน้ละ 8.31 บาท

เป็นหุน้ละ 8.87 บาท ซึง่เพิม่ขึน้หุน้ละ 0.56 บาทคดิเป็นรอ้ยละ 6.74 เน่ืองจาก (1) กําไรสะสมเพิม่ขึน้เน่ืองจากมกีําไร

สุทธใินไตรมาสที่ 1/2563 จํานวน 184.52 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 5.74 (2) ผลแตกต่างจากการแปลงค่างบการเงนิ

เพิม่ขึน้ 108.30 ลา้นบาทคดิเป็นร้อยละ 200.89 และ(3) ส่วนของผูถ้ือหุน้ส่วนน้อยเพิม่ขึน้ 174.65 ลา้นบาทคดิเป็น 

รอ้ยละ 10.81 

กระแสเงินสด 
 

รายละเอียด 
หน่วย : ล้านบาท 

ไตรมาสท่ี 1/2563  ไตรมาสท่ี 1/2562 

เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน 690.48 520.01 

เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (115.75) (457.28) 

เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (223.56) (357.13) 

สว่นต่างจากการแปลงค่างบการเงนิ เพิม่ขึน้ (ลดลง) (59.88) 9.96 

เงนิสด เพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธ ิ 291.29 (284.44) 

เงนิสดยกมาตน้งวด 477.62 605.36 

เงินสดคงเหลือปลายงวด 768.91 320.92 
 

(1) บริษัทฯ และบรษิัทย่อยมีเงินสดสุทธจิากกิจกรรมดําเนินงานในไตรมาสที่ 1/2563 รวมทัง้สิ้น 690.48  

ลา้นบาท ประกอบด้วย (ก) กําไรก่อนหกัภาษีเงนิได้นิติบุคคลและดอกเบี้ยจ่าย 409.10 ล้านบาท (ข) รายการที่ไม่

กระทบเงนิสด เช่น ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ่ายทรพัยส์นิซึง่ส่วนใหญ่เป็นรายการเกีย่วกบัเหมอืงถ่านหนิของบรษิัท

ย่อยในประเทศอนิโดนีเซยี 278.96 ลา้นบาท (ค) สนิทรพัยจ์ากการดําเนินงานลดลง 39 ลา้นบาท (ง) หน้ีสนิจากการ

ดําเนินงานเพิ่มขึ้น 39.50 ล้านบาท (จ) ดอกเบี้ยรบัเพิ่มขึน้ 2.82 ล้านบาท และ(ฉ) มีดอกเบี้ยจ่ายและภาษีอากร

เพิม่ขึน้สทุธ ิ78.90 ลา้นบาท 

(2) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนในไตรมาสที่ 1/2563 รวมทัง้สิ้น 115.75 

ล้านบาท ประกอบด้วย (ก) ที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์ ซึ่งส่วนใหญ่เป็นค่าก่อสร้างท่าเทยีบเรอืของบริษัทฯ และค่า

ก่อสรา้งระบบบาํบดัน้ําเสยีของบรษิทัย่อยเพิม่ขึน้ 99.93 ลา้นบาท (ข) ค่าใชจ้่ายโครงการทาํเหมอืงถ่านหนิของบรษิทั

ย่อยในประเทศอินโดนีเซียเพิ่มขึ้น 113.88 ล้านบาท (ค) เงินลงทุนซื้อหุ้นสามัญในบริษัทย่อยเพิ่มขึ้น 65.09 

ลา้นบาท และ(ง) เงนิลงทุนระยะสัน้และรายการอื่นลดลง 163.15 ลา้นบาท  
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(3) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมเีงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิในไตรมาสที ่1/2563 รวมทัง้สิน้ 223.56 

ลา้นบาท ประกอบดว้ย (ก) เงนิกูล้ดลง 287.50 ลา้นบาท และ(ข) สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นน้อยเพิม่ขึน้ 63.94 ลา้นบาท 

ความสามารถในการบริหารทรพัยสิ์น 

(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมลีูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอื่น ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2563 คดิเป็นร้อยละ 8.38 ของ

สนิทรพัยร์วม ทัง้น้ีการตัง้สาํรองค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสญูขึน้อยู่กบัการวเิคราะหอ์ายุลกูหน้ีและประเมนิจากประสบการณ์การ

เรยีกเกบ็หน้ีทีผ่่านมา โดยไม่มกีารตัง้สาํรองค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสญูในไตรมาสที ่1/2563 แต่อย่างใด 
(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสีนิคา้คงเหลอื ณ วนัที ่31 มนีาคม 2563 คดิเป็นรอ้ยละ 10.99 ของสนิทรพัยร์วม

โดยไม่มีสนิค้าเสื่อมสภาพหรือด้อยค่าลง จึงไม่มีการตัง้สํารองการด้อยค่าของสนิค้าคงเหลือในไตรมาสที่ 1/2563 

แต่อย่างใด 
(3) บรษิทัฯ มคี่าความนิยมทีเ่กดิขึน้จากการลงทุนในบรษิทัย่อย ณ วนัที ่31 มนีาคม 2563 คดิเป็นรอ้ยละ 2.29 

ของสนิทรพัย์รวมซึ่งได้พิจารณาประมาณการงบการเงนิและผลกระทบในด้านต่างๆ แล้วเหน็ว่ายงัไม่มเีหตุต้องตัง้

สาํรองการดอ้ยค่าความนิยมจากการลงทุนในไตรมาสที ่1/2563 แต่อย่างใด 
สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน 

(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นรวม (TOTAL DEBT TO EQUITY 

RATIO) ณ วันที่ 31 มีนาคม 2563 เพียง 0.59 :1 ซึ่งเป็นอัตราส่วนที่ตํ่ า โดยมีโครงสร้างเงินทุน (CAPITAL 

STRUCTURE) ทีเ่หมาะสม และมกีระแสเงนิสดจากการดําเนินงาน (CASH GENERATION) และวงเงนิสนิเชื่อทีจ่ะใช้

ในโครงการลงทุนในอนาคตไดอ้ย่างเพยีงพอ 

(2) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอัตราส่วนสภาพคล่อง (CURRENT RATIO) ณ วันที่ 31 มีนาคม 2563  

สงูถงึ 1.72 เท่า แมจ้ะมอีตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ (QUICK RATIO)  เพยีง 0.80 เท่า แต่ไม่มปัีญหาสภาพคล่อง

ทางการเงนิแต่อย่างใด ทัง้น้ีบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยยงัมวีงเงนิสนิเชื่อสาํหรบัใชห้มุนเวยีนในอนาคตอย่างเพยีงพอ 

(3) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมวีงจรเงนิสด (CASH CYCLE) ในไตรมาสที ่1/2563 จํานวน 47 วนั เพิม่ขึน้จาก

งวดเดียวกนัของปีก่อน 14 วนั โดยมีระยะเวลาเรียกเก็บหน้ี 23 วนั ลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 13 วนัและ 

มรีะยะเวลาหมุนเวยีนสนิคา้ 45 วนั เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 23 วนั แต่มรีะยะเวลาชาํระหน้ีเจา้หน้ีการค้า 

 21 วนั ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 4 วนั  

ภาระผกูพนัด้านหน้ีสิน 

บรษิัทย่อยที่ประกอบธุรกิจผลิตและจําหน่ายเอทานอลเป็นเชื้อเพลิงมีภาระผูกพนัตามเงื่อนไขข้อกําหนด 

ในสญัญากูเ้งนิกบัธนาคารพาณิชยใ์นประเทศแห่งหน่ึงดงัน้ี  

(1) จะต้องปฏบิตัติามเงื่อนไขการดํารงอตัราส่วน D/E (DEBT TO EQUITY RATIO) ไม่เกนิกว่า 2.5 เท่า และ 

DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) ไม่ตํ่ากว่า 1.10 เท่า จนกว่าสญัญากู้เงนิจะสิน้สุดลง ซึง่บรษิทัย่อย

สามารถดาํรงอตัราสว่น D/E และ DSCR ไดต้ามขอ้ผกูพนัในสญัญากูเ้งนิโดยไม่มปัีญหาผดินดัผดิสญัญาแต่อย่างใด 

(2) ธนาคารผู้ให้กู้กําหนดสดัส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ ในบริษัทย่อยดงักล่าวไม่ให้ตํ่ากว่าร้อยละ 50 ของ

จํานวนหุ้นทัง้หมดตลอดอายุสญัญากู้เงนิ ซึ่งบรษิทัฯ ยงัไม่มนีโยบายจะขายหรอืลดสดัส่วนการถือหุ้นในบรษิัทย่อย

ดงักล่าวใหต้ํ่ากว่ารอ้ยละ 50 ของจาํนวนหุน้ทัง้หมดแต่อย่างใด 
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(3) ธนาคารผู้ให้กู้กําหนดเงื่อนไขว่าบรษิทัย่อยจะไม่สามารถจ่ายปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นซึ่งรวมถึงบรษิทัฯ ด้วย 

หากไม่สามารถปฏบิตัติามเงื่อนไขขอ้กาํหนดในสญัญากูเ้งนิเช่น การดาํรงอตัราสว่น D/E และ DSCR, การดาํรงสดัสว่น

การถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในบรษิทัย่อยดงักล่าว เป็นตน้ ซึง่ทีผ่่านมาบรษิทัย่อยดงักล่าวยงัไม่เคยมปัีญหาผดินดัผดิสญัญา

ทีท่าํไวก้บัธนาคารผูใ้หกู้แ้ต่อย่างใด โดยไดร้บัการสนบัสนุนทางการเงนิจากธนาคารผูใ้หกู้เ้ป็นอย่างดมีาโดยตลอด 

แนวโน้มในอนาคต 

ธรุกิจถ่านหิน :  คาดว่าผลการดําเนินงานในไตรมาสที ่2/2563 จะลดลงเน่ืองจากลูกคา้ในประเทศจนีและอนิเดยีซึง่

เป็นลูกคา้หลกัประกาศปิดประเทศและระงบัการนําเขา้และส่งออกตัง้แต่ปลายเดอืนมนีาคม 2563 เป็นตน้มา ทําให้

บรษิทัย่อยสง่ออกถ่านหนิไดล้ดลงจาํเป็นตอ้งลดกาํลงัการผลติถ่านหนิและเฝ้าตดิตามสถานการณ์อย่างใกลช้ดิ คาดว่า

ความตอ้งการใชถ่้านหนิจะกลบัมาฟ้ืนตวัในช่วงครึง่หลงัของปี 2563 ทัง้น้ี บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยจะบรหิารงานและ

แก้ไขปัญหาที่เกิดขึ้นอย่างรอบคอบและระมัดระวัง เพื่อลดต้นทุนและค่าใช้จ่ายต่างๆ ให้ตํ่าที่สุดเท่าที่จะทําได ้

เพื่อให้ผลการดําเนินงานอยู่ในเกณฑ์ที่ดอีย่างต่อเน่ือง นอกจากน้ีบรษิัทฯ ยงัได้เขา้ไปลงทุนในบรษิัท เอสอาร์ที

เพาเวอร์ เพลเลท จํากัด ในไตรมาสที่ 1/2563 คิดเป็นร้อยละ 99.99985 ของทุนจดทะเบียนที่เรียกชําระแล้ว 

เพื่อลงทุนในโครงการผลติและจาํหน่ายเชือ้เพลงิชวีมวลอดัแท่ง (Wood Pellet) คาดว่าการก่อสรา้งโรงงานจะแลว้เสรจ็

และมรีายไดเ้ชงิพาณิชยป์ระมาณกลางปี 2563 

ธุรกิจเอทานอล : เน่ืองจากอุปสงค์น้ํามนัเชื้อเพลิงลดลงอย่างมาก ทําให้บริษัทย่อยมียอดขายเอทานอลลดลง 

กอปรกบัตน้ทุนวตัถุดบิกากน้ําตาลมรีาคาเพิม่สงูขึน้ เน่ืองจากสถานการณ์ภยัแลง้ในปีทีผ่่านมาทําใหผ้ลประกอบการ

ธุรกจิเอทานอลในไตรมาสที่ 1/2563 ลดลง อย่างไรกต็ามบรษิัทย่อยได้ปรบัตวัโดยจดัซื้อวตัถุดบิอื่นมาใช้ทดแทน

กากน้ําตาลบางส่วน กอปรกับโรงงานระบบระเหยน้ํากากส่าหรือน้ําเสียขนาด  3,000 ลูกบาศก์เมตรต่อ

วัน (EVAPORATOR SYSTEM FOR BIO METHANATED SPENT WASH) ซึ่งเป็นโครงการจัดการน้ําเสียจาก

กระบวนการผลติเอทานอลทีม่ปีระสทิธภิาพประสทิธผิลและลดผลกระทบสิง่แวดลอ้มทีย่ ัง่ยนืโดยสามารถลดการใชน้ํ้า

ไดม้ากกว่าร้อยละ 90 เน่ืองจากสามารถนําน้ําควบแน่นที่ได้จากกระบวนการระเหยน้ํากากส่ากลบัมาใชใ้นการผลติ 

เอทานอลและมพีลงังานไฟฟ้าส่วนเกนิที่ผลติจากโครงการน้ี ซึ่งสามารถนําไปใช้ในโรงงานผลติเอทานอลได้ทําให้

สามารถประหยัดการใช้พลังงานไฟฟ้า นอกจากน้ียังได้ผลิตภัณฑ์พลอยได้เ ป็นโพแทสเซียม ฮิว เมท 

(POTASSIUM HUMATE) ปีละประมาณ 50,000 เมตรกิตนั ซึง่สามารถจาํหน่ายและทําใหม้รีายไดแ้ละกําไรเพิม่มาก

ขึน้อกีดว้ย คาดว่าจะมรีายไดเ้ชงิพาณิชย์ในการจาํหน่ายโพแทสเซยีมฮวิเมทประมาณกลางปี 2563 คาดว่าผลการ

ดาํเนินงานธุรกจิเอทานอลในช่วงครึง่หลงัของปี 2563 น่าจะมแีนวโน้มปรบัตวัดขีึน้เมื่อเปรยีบเทยีบกบัช่วงครึ่งแรก

ของปี 2563 เน่ืองจากมแีนวโน้มที่จะควบคุมการแพร่ระบาดของโรค COVID-19 ได้ดีขึน้ และคาดว่าเศรษฐกิจจะ

กลบัมาฟ้ืนตวัซึง่จะเป็นปัจจยัสนบัสนุนใหม้กีารใชน้ํ้ามนัเชือ้เพลงิเพิม่มากขึน้  
 

ธุรกิจในภาพรวม  :  จากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรสัโคโรน่า (COVID-19) ส่งผลกระทบต่อ

เศรษฐกิจโลกอย่างมีนัยสําคัญ แม้จะยงัไม่ชดัเจนในไตรมาสที่ 1/2563 กต็าม คาดว่าจะส่งผลกระทบต่อผลการ

ดําเนินงานมากขึน้ในไตรมาสที่ 2/2563 อย่างไรก็ตามคาดว่าผลการดําเนินงานในภาพรวม สําหรบัธุรกจิถ่านหนิ 

ซึ่งเป็นธุรกจิหลกัและธุรกิจเอทานอลเพื่อใช้เป็นเชื้อเพลงิซึ่งเป็นธุรกจิรองยงัสามารถทํากําไรในปี 2563 ได้อย่าง

ต่อเน่ืองและสามารถจะจ่ายเงนิปันผลใหผู้ถ้อืหุน้ไดต้ามนโยบายทีก่าํหนดไวอ้ย่างสมํ่าเสมอ 

 


	(4) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (RETURN ON TOTAL ASSETS) ในไตรมาสที่ 1/2563 คิดเป็นร้อยละ 2.96 ลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 3.56 และมีอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ถาวร (RETURN ON FIXED ASSETS) ในไตรมาสที่ 1/2563 คิดเป็นร้อยละ 11.46�
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