
   

     

    
 

คาํอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ 

(สาํหรบังบการเงินรวมประจาํไตรมาสท่ี 2/2563 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2563) 
 

ผลการดาํเนินงานในภาพรวม 

 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีรายได้และกําไรสุทธใินไตรมาสที่ 2/2563 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2563 ลดลง 

เน่ืองจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรสัโคโรน่า (COVID-19) ทําให้ความต้องการใช้พลงังานลดลง 

แต่บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยยงัสามารถทาํกาํไรไดอ้ย่างต่อเน่ือง   

 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดใ้นไตรมาสที ่2/2563 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2563 ทัง้สิน้ 1,997.88 ลา้นบาท

และ 4,985.20 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 270.37 ลา้นบาทและ 84.59 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 11.92 และ 

1.67 โดยมีสัดส่วนรายได้จากธุรกิจถ่านหิน, ธุรกิจเอทานอลและรายได้อื่นในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2563 

คดิเป็นรอ้ยละ 74.58, 25.02 และ 0.40 ตามลาํดบั  

 

 

 

 

 

 

 

 
 

บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกีาํไรสทุธใินไตรมาสที ่2/2563 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2563 จํานวน 33.84 ลา้นบาท

และ 218.36 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 72.36 ล้านบาทและ 54.67 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 68.14 และ

20.02 และมกีาํไรสทุธหิุน้ละ 0.06 บาทและ 0.42 บาท ตามลาํดบั โดยมสีดัสว่นกาํไรสทุธจิากธุรกจิถ่านหนิ, ธุรกจิเอทานอล

และส่วนแบ่งกําไรจากบรษิทัร่วมและรายไดอ้ื่นในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2563 คดิเป็นร้อยละ 68.31, 20.77 และ 10.92 

ตามลําดับ โดยมีอตัรากําไรสุทธิ (NET PROFIT MARGIN) ร้อยละ 6.80 อัตรากําไรในรูปเงินสด (EBITDA MARGIN) 

รอ้ยละ 17.69 และอตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (RETURN ON EQUITY) รอ้ยละ 4.95 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีฐานะการเงินและสภาพคล่องโดยรวม ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2563 อยู่ในเกณฑ์ด ี

มอีตัราส่วนสภาพคล่อง (CURRENT RATIO) สูงถึง 1.65 เท่า โดยมีสดัส่วนหน้ีสนิรวมต่อสนิทรพัย์รวมเพยีงร้อยละ 

36.77 และมสีดัสว่นหน้ีสนิรวมต่อสว่นของผูถ้อืหุน้รวมเพยีงรอ้ยละ 58.15 เท่านัน้ 
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ผลการดาํเนินงานธรุกิจถ่านหินซ่ึงเป็นธุรกิจหลกั : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มรีายไดจ้ากธุรกจิถ่านหนิใน

ไตรมาสที ่2/2563 ทัง้สิน้ 1,448.29 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 190.27 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 11.61 
เน่ืองจากปรมิาณและราคาขายถ่านหนิโดยเฉลี่ยลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนร้อยละ 2.87 และ 9 และ มรีายได้
จากธุรกจิถ่านหนิในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2563 ทัง้สิน้ 3,717.88 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 48.61 
ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 1.32 เน่ืองจากปรมิาณขายถ่านหนิเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 1.65 แต่ราคา
ขายถ่านหนิโดยเฉลี่ยลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนร้อยละ 0.32 โดยมขีาดทุนสุทธซิึ่งคํานวณตามสดัส่วนการ 
ถือหุ้นของบริษัทฯ ในไตรมาสที่ 2/2563 ทัง้สิ้น 11.70 ล้านบาทและมีกําไรสุทธลิดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
36.73 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 146.74 เน่ืองจากปรมิาณและราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงจากงวดเดยีวกนัของ 
ปีก่อนตามที่ชี้แจงข้างต้น และมกีําไรสุทธิซึ่งคํานวณตามสดัส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ ในงวด 6 เดือนแรกของ 
ปี 2563 ทัง้สิน้ 149.16 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 68.60 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 85.15 เน่ืองจาก
ปรมิาณขายถ่านหนิเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้ 

ผลการดําเนินงานธุรกิจเอทานอลเพื่อใช้เป็นเช้ือเพลิงซ่ึงเป็นธุรกิจรอง :  บริษัทฯ และบริษัทย่อย 

มีรายได้จากธุรกิจเอทานอลในไตรมาสที่ 2/2563 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2563 ทัง้สิ้น 509.04 ล้านบาทและ 
1,247.10 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 111.48 ลา้นบาทและ 126.83 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 17.97 และ 
9.23 เน่ืองจากปริมาณการขายเอทานอลลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อนร้อยละ 25.02 และ 13.87 แต่ราคาขาย 
เอทานอลโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 7.57 และ 4.40 ตามลาํดบั และมกีาํไรสทุธซิึง่คํานวณตาม
สดัสว่นการถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในไตรมาสที ่2/2563 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2563 จาํนวน 3.26 ลา้นบาทและ 45.36 
ล้านบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 66.74 ล้านบาทและ 116.49 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 95.34 และ 71.97 
ตามลาํดบั   

การวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน 

 

รายได้ 

(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดใ้นไตรมาสที ่2/2563 ทัง้สิน้ 1,997.88 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของ

ปีก่อน 270.37 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 11.92 เน่ืองจาก 

(1.1) มรีายได้จากธุรกจิถ่านหนิ 1,448.29 ล้านบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 190.27 ล้านบาท 

คดิเป็นรอ้ยละ 11.61 ทัง้น้ีตามปรมิาณและราคาขายถ่านหนิทีล่ดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
(1.2) มรีายได้จากธุรกจิเอทานอล 509.04 ล้านบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 111.48 ล้านบาท 

คดิเป็นรอ้ยละ 17.97 ทัง้น้ีตามปรมิาณการขายเอทานอลทีล่ดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้และ 
(1.3) มีรายได้อื่น 40.55 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อน 31.38 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 

342.20 เน่ืองจากมกีาํไรจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 31.96 ลา้นบาท

แต่ดอกเบีย้รบัและรายการอื่นลดลง 0.58 ลา้นบาท  

 

 

 

รายได้ 
 

ไตรมาสท่ี 2 (เม.ย. - มิ.ย.) เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

(%) 

งวด 6 เดือนแรก (ม.ค. – มิ.ย.) เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

(%) ปี 2563 ปี 2562 ปี 2563 ปี 2562 

รายไดจ้ากการขายถ่านหนิ 1,448.29 1,638.56 (11.61) 3,717.88 3,669.27 1.32 

รายไดจ้ากการขายเอทานอล 509.04 620.52 (17.97) 1,247.10 1,373.93 (9.23) 

รายไดอ้ื่น 40.55 9.17 342.20 20.22 26.59 (23.96) 

รวมทัง้ส้ิน 1,997.88 2,268.25 (11.92) 4,985.20 5,069.79 (1.67) 
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(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดใ้นงวด 6 เดอืนแรกของปี 2563 ทัง้สิน้ 4,985.20 ลา้นบาทลดลงจากงวด

เดยีวกนัของปีก่อน 84.59 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 1.67 เน่ืองจาก 

(2.1) มรีายได้จากธุรกจิถ่านหนิ 3,717.88 ล้านบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 48.61 ล้านบาท 

คดิเป็นรอ้ยละ 1.32 ทัง้น้ีตามปรมิาณการขายถ่านหนิทีเ่พิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(2.2) มรีายไดจ้ากธุรกจิเอทานอล 1,247.10 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 126.83 ลา้นบาท

คดิเป็นรอ้ยละ 9.23 ทัง้น้ีตามปรมิาณการขายเอทานอลทีล่ดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้และ 

(2.3) มรีายได้อื่น 20.22 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 6.37 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 23.96 

เน่ืองจากมกีาํไรจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 9.22 ลา้นบาทแต่ดอกเบีย้

รบัและรายการอื่นเพิม่ขึน้ 2.85 ลา้นบาท  
 

 
 

ค่าใช้จ่ายธรุกิจถ่านหิน 

(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมค่ีาใชจ้่ายธุรกจิถ่านหนิในไตรมาสที ่2/2563 ทัง้สิน้ 1,453.46 ลา้นบาทลดลงจาก

งวดเดยีวกนัของปีก่อน 112.88 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 7.21 เน่ืองจาก 
(1.1) ต้นทุนขายถ่านหนิลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 29.14 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 2.98 เน่ืองจาก

ปรมิาณและตน้ทุนขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 2.87 และ 0.12 ตามลาํดบั 
(1.2) ค่าใชจ้่ายขายและบรหิารลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 51.78 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 9.76 ทัง้น้ี

ตามปรมิาณการขายถ่านหนิทีล่ดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
(1.3) ค่าใชจ้่ายการเงนิเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 3.04 ลา้นบาทคดิเป็นร้อยละ 127.73 เน่ืองจาก

ดอกเบีย้จ่ายเพิม่ขึน้และ 
(1.4) ภาษีเงนิได้นิติบุคคลลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 35 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 62.42 เน่ืองจาก 

มกีาํไรลดลง 

 

 

 

 

 

 

ค่าใช้จ่าย 
 

ไตรมาสท่ี 2 (เม.ย. - มิ.ย.) เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

(%) 

งวด 6 เดือนแรก (ม.ค. – มิ.ย.) เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

(%) ปี 2563 ปี 2562 ปี 2563 ปี 2562 

ธรุกิจถ่านหิน       

ตน้ทนุขาย 948.48 977.62 (2.98) 2,201.47 2,198.16 0.15 

ค่าใชจ้า่ยขายและบรหิาร 478.49 530.27 (9.76) 1,148.85 1,167.84 (1.63) 

ค่าใชจ้า่ยการเงนิ 5.42 2.38 127.73 9.15 29.91 (69.41) 

ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคล 21.07 56.07 (62.42) 133.01 109.06 21.96 

ธรุกิจเอทานอล       

ตน้ทนุขาย 453.40 450.66 0.61 1,074.80 979.20 9.76 

ค่าใชจ้า่ยขายและบรหิาร 27.64 25.36 8.99 47.03 41.97 12.06 

ค่าใชจ้า่ยการเงนิ 10.58 8.97 17.95 22.82 18.52 23.22 

ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคล 10.59 (3.59) 394.99 12.52 14.35 (12.75) 
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(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมค่ีาใชจ้่ายธุรกจิถ่านหนิในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2563 ทัง้สิน้ 3,492.48 ลา้นบาท

ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 12.49 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 0.36 เน่ืองจาก 
(2.1) ต้นทุนขายถ่านหนิเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 3.31 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 0.15 เน่ืองจาก

ปรมิาณการขายถ่านหนิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.65 แต่ตน้ทุนขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงเลก็น้อยรอ้ยละ 1.48 
(2.2) ค่าใช้จ่ายขายและบริหารลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อน 18.99 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 1.63 

เน่ืองจากจ่ายค่าผลตอบแทนใหร้ฐัของบรษิทัย่อยลดลง 
(2.3) ค่าใช้จ่ายการเงนิลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 20.76 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 69.41 เน่ืองจาก

ดอกเบีย้จ่ายลดลงและ 
(2.4) ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 23.95 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 21.96 เน่ืองจาก

มภีาษรีอการตดับญัชขีองบรษิทัย่อยเพิม่ขึน้ 
ค่าใช้จ่ายธรุกิจเอทานอล 

(1) บรษิทัย่อยมคี่าใชจ้่ายธุรกจิเอทานอลในไตรมาสที ่2/2563 ทัง้สิน้ 502.21 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนั

ของปีก่อน 20.81 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 4.32 เน่ืองจาก 
(1.1) ต้นทุนขายเอทานอลเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 2.74 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 0.61 เน่ืองจาก

ราคาวตัถุดบิกากน้ําตาลซึง่เป็นตน้ทุนสว่นใหญ่ในการผลติเอทานอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 32.22 
(1.2) ค่าใช้จ่ายขายและบริหารเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อน 2.28 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 8.99 

เน่ืองจากมคี่าใชจ้่ายโรงงานระเหยน้ํากากสา่ทีอ่ยู่ระหว่างการก่อสรา้งและทดลองเดนิเครื่องจกัร 
(1.3) ค่าใช้จ่ายการเงนิเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 1.61 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 17.95 เน่ืองจาก 

มเีงนิกูย้มืเพื่อใชใ้นการดาํเนินงานและโครงการก่อสรา้งโรงงานระเหยน้ํากากสา่เพิม่ขึน้ทาํใหด้อกเบีย้จ่ายเพิม่ขึน้และ 
(1.4) ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 14.18 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 394.99 เน่ืองจาก

การยกเวน้ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลจากการสง่เสรมิการลงทุนสาํหรบัโรงงานผลติเอทานอลสายการผลติที ่2 สิน้สดุลง 
(2) บรษิทัย่อยมค่ีาใชจ้่ายธุรกจิเอทานอลในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2563 ทัง้สิน้ 1,157.17 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จาก

งวดเดยีวกนัของปีก่อน 103.13 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 9.78 เน่ืองจาก 
(2.1) ตน้ทุนขายเอทานอลเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 95.60 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 9.76 เน่ืองจาก

ราคาวตัถุดบิกากน้ําตาลซึง่เป็นตน้ทุนสว่นใหญ่ในการผลติเอทานอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 30.30 
(2.2) ค่าใช้จ่ายขายและบริหารเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อน 5.06 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 12.06 

เน่ืองจากมค่ีาใชจ้่ายโรงงานระเหยน้ํากากสา่ทีอ่ยู่ระหว่างการก่อสรา้งและทดลองเดนิเครื่องจกัร 
(2.3) ค่าใช้จ่ายการเงนิเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 4.30 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 23.22 เน่ืองจาก 

มเีงนิกูย้มืเพื่อใชใ้นการดาํเนินงานและโครงการก่อสรา้งโรงงานระเหยน้ํากากสา่เพิม่ขึน้ทาํใหด้อกเบีย้จ่ายเพิม่ขึน้และ 
(2.4) ภาษีเงนิไดนิ้ตบิุคคลลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 1.83 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 12.75 เน่ืองจาก 

มกีาํไรลดลง 
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กาํไรขัน้ต้น 

(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกีาํไรขัน้ตน้ในไตรมาสที ่2/2563 ทัง้สิน้ 555.45 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 28.38 

ของรายไดจ้ากการขายลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กีาํไรขัน้ตน้ 830.80 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 36.78 ของ

รายไดจ้ากการขาย เน่ืองจาก 
(1.1) มอีตัรากาํไรขัน้ต้นจากธุรกจิถ่านหนิรอ้ยละ 34.51 ของรายไดจ้ากการขายลดลงจากงวดเดยีวกนั

ของปีก่อนทีม่อีตัรากําไรขัน้ต้นรอ้ยละ 40.34 ของรายได้จากการขาย เน่ืองจากราคาขายถ่านหนิโดยเฉลี่ยลดลง 

รอ้ยละ 9 และ 
(1.2) มอีตัรากาํไรขัน้ตน้จากธุรกจิเอทานอลรอ้ยละ 10.93 ของรายไดจ้ากการขายลดลงจากงวดเดยีวกนั

ของปีก่อนทีม่อีตัรากาํไรขัน้ตน้รอ้ยละ 27.37 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจากราคาขายเอทานอลโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้

ร้อยละ 7.57 แต่ต้นทุนขายเอทานอลโดยเฉลี่ยเพิม่ขึ้นถึงร้อยละ 34.17 ทัง้น้ีเน่ืองจากราคาวตัถุดบิกากน้ําตาล 

ซึง่เป็นตน้ทุนสว่นใหญ่ในการผลติเอทานอลปรบัตวัเพิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกีําไรขัน้ต้นในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2563 ทัง้สิน้ 1,688.71 ลา้นบาทคดิเป็น

รอ้ยละ 34.01 ของรายไดจ้ากการขายลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กีําไรขัน้ต้น 1,865.84 ล้านบาทคดิเป็น

รอ้ยละ 37 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจาก 
(2.1) อตัรากําไรขัน้ต้นจากธุรกจิถ่านหนิรอ้ยละ 40.79 ของรายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้เลก็น้อยจากงวด

เดยีวกนัของปีก่อนทีม่อีตัรากาํไรขัน้ตน้รอ้ยละ 40.09 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจากราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่

ลดลงรอ้ยละ 0.32 แต่ตน้ทุนขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 1.48 และ 

 

 
 

 

กาํไรขัน้ต้น 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ธรุกิจถ่านหิน ธรุกิจเอทานอล รวมทัง้ส้ิน 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ไตรมาสท่ี 2/2563 (เมษายน – มิถนุายน 2563)       

รายไดจ้ากการขาย 1,448.29 100.00 509.04 100.00 1,957.33 100.00 

หกั  ตน้ทุนขาย 948.48 65.49 453.40 89.07 1,401.88 71.62 

กาํไรขัน้ต้น 499.81 34.51 55.64 10.93 555.45 28.38 

ไตรมาสท่ี 2/2562 (เมษายน – มิถนุายน 2562)       

รายไดจ้ากการขาย 1,638.56 100.00 620.52 100.00 2,259.08 100.00 

หกั  ตน้ทุนขาย 977.62 59.66 450.66 72.63 1,428.28 63.22 

กาํไรขัน้ต้น 660.94 40.34 169.86 27.37 830.80 36.78 

งวด 6 เดือนแรกของปี 2563  (มกราคม –มิถนุายน 2563)       

รายไดจ้ากการขาย 3,717.88 100.00 1,247.10 100.00 4,964.98 100.00 

หกั  ตน้ทุนขาย 2,201.47 59.21 1,074.80 86.18 3,276.27 65.99 

กาํไรขัน้ต้น 1,516.41 40.79 172.30 13.82 1,688.71 34.01 

งวด 6 เดือนของแรกปี 2562 (มกราคม –มิถนุายน 2562)       

รายไดจ้ากการขาย 3,669.27 100.00 1,373.93 100.00 5,043.20 100.00 

หกั  ตน้ทุนขาย 2,198.16 59.91 979.20 71.27 3,177.36 63.00 

กาํไรขัน้ต้น 1,471.11 40.09 394.73 28.73 1,865.84 37.00 
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(2.2) มอีตัรากาํไรขัน้ตน้จากธุรกจิเอทานอลรอ้ยละ 13.82 ของรายไดจ้ากการขายลดลงจากงวดเดยีวกนั

ของปีก่อนทีม่อีตัรากาํไรขัน้ตน้รอ้ยละ 28.73 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจากราคาขายเอทานอลโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้

ร้อยละ 4.40 แต่ต้นทุนขายเอทานอลโดยเฉลี่ยเพิม่ขึ้นถึงร้อยละ 29.71 ทัง้น้ีเน่ืองจากราคาวตัถุดบิกากน้ําตาล 

ซึง่เป็นตน้ทุนสว่นใหญ่ในการผลติเอทานอลปรบัตวัเพิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
 

 

กาํไรสทุธิ 

(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกีําไรสุทธใินไตรมาสที ่2/2563 ทัง้สิน้ 33.84 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนั

ของปีก่อน 72.36 ล้านบาทและมีกําไรสุทธิหุ้นละ 0.06 บาทลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อนหุ้นละ 0.14 บาท 

คดิเป็นรอ้ยละ 68.14 เน่ืองจาก 
(1.1) มขีาดทุนสทุธจิากธุรกจิถ่านหนิซึง่คาํนวณตามสดัสว่นการถอืหุน้ของบรษิทัฯ 11.70 ลา้นบาทลดลง

จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 36.73 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 146.74 เน่ืองจากปรมิาณและราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่

ลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
(1.2) มกีําไรสุทธจิากธุรกจิเอทานอลซึง่คาํนวณตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทัฯ 3.26 ลา้นบาทลดลง

จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 66.74 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 95.34 เน่ืองจากราคาวตัถุดบิกากน้ําตาลซึง่เป็นต้นทุน

สว่นใหญ่ในการผลติเอทานอลปรบัตวัเพิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้และ 
(1.3) มีส่วนแบ่งกําไรจากบริษัทร่วมและรายได้อื่น 42.28 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของ 

ปีก่อน 31.11 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 278.51 เน่ืองจากมกีําไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศเพิม่ขึ้น

ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
(2) บรษิทัฯ และบรษิัทย่อยมกีําไรสุทธใินงวด 6 เดอืนแรกของปี 2563 ทัง้สิน้ 218.36 ล้านบาทลดลงจาก

งวดเดยีวกนัของปีก่อน 54.67 ล้านบาทและมกีําไรสุทธหิุ้นละ 0.42 บาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนหุ้นละ 

0.10 บาทคดิเป็นรอ้ยละ 20.02 เน่ืองจาก 
(2.1) มกีาํไรสทุธจิากธุรกจิถ่านหนิซึง่คาํนวณตามสดัสว่นการถอืหุน้ของบรษิทัฯ 149.16 ลา้นบาทคดิเป็น

รอ้ยละ 68.31 ของกาํไรสทุธริวมเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 68.60 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 85.15 เน่ืองจาก

ปรมิาณขายถ่านหนิโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
(2.2) มีกําไรสุทธิจากธุรกิจเอทานอลซึ่งคํานวณตามสดัส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ 45.36 ล้านบาท 

คดิเป็นรอ้ยละ 20.77 ของกําไรสุทธริวมลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 116.49 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 71.97 

เน่ืองจากราคาวตัถุดบิกากน้ําตาลซึง่เป็นตน้ทุนสว่นใหญ่ในการผลติเอทานอลปรบัตวัเพิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งต้นแลว้

และ 

 

 

 

กาํไรสุทธิ 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ไตรมาสท่ี 2 (เม.ย. - มิ.ย.) 
เพ่ิมขึน้ 

(ลดลง) 

(%) 

งวด 6 เดือนแรก (ม.ค. – มิ.ย.) 
เพ่ิมขึน้ 

(ลดลง) 

ปี 2563 ปี 2562 ปี 2563 ปี 2562 (%) 

กาํไร(ขาดทุน)จากธุรกจิถ่านหนิ (11.70) 25.03 (146.74) 149.16 80.56 85.15 

กาํไรจากธุรกจิเอทานอล 3.26 70.00 (95.34) 45.36 161.85 (71.97) 

ส่วนแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มและรายไดอ้ื่น 42.28 11.17 278.51 23.84 30.62 (22.14) 

กาํไรสทุธิ 33.84 106.20 (68.14) 218.36 273.03 (20.02) 

กาํไรสทุธิต่อหุ้น-บาทต่อหุ้น 0.06 0.20 (68.14) 0.42 0.52 (20.02) 
หมายเหต ุ: มูลค่าหุ้นท่ีจดทะเบียนและเรียกชาํระแล้วหุ้นละ 1 บาท 
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(2.3) มสีว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัร่วมและรายไดอ้ื่น 23.84 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 10.92 ของกําไรสุทธิ

รวมลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 6.78 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 22.14 เน่ืองจากมกีําไรจากอตัราแลกเปลี่ยน

เงนิตราต่างประเทศลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
ประสิทธิภาพในการทาํกาํไร 

(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยม ีEBITDA (กาํไรก่อนหกัค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษีเงนิไดนิ้ตบิุคคล ค่าเสื่อมราคา

และค่าเสื่อมสิน้) ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2563 จํานวน 882.10 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 230.07 

ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 20.69 โดยม ีEBITDA MARGIN รอ้ยละ 17.69 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 19.34 

(2) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอัตรากําไรสุทธิ (NET PROFIT MARGIN) ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2563 

คดิเป็นรอ้ยละ 6.80 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 33  

(3) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมอีตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (RETURN ON EQUITY) ในช่วง 6 เดอืน

แรกของปี 2563 คดิเป็นรอ้ยละ 4.95 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 20.43 

(4) บรษิัทฯ และบรษิทัย่อยมอีตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวม (RETURN ON TOTAL ASSETS) ในช่วง 6 

เดอืนแรกของปี 2563 คดิเป็นรอ้ยละ 3.49 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 37.23 และมอีตัราผลตอบแทนต่อ

สนิทรพัยถ์าวร (RETURN ON FIXED ASSETS) ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2563 คดิเป็นรอ้ยละ 15.98 ลดลงจากงวด

เดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 28.09 

งบแสดงฐานะการเงิน 
 

 

สินทรพัย ์: บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสีนิทรพัยร์วม ณ วนัที ่30 มถุินายน 2563 จํานวน 9,698.66 ลา้นบาทลดลงจาก

วนัสิน้ปี 2562 จํานวน 36.82 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 0.38 เน่ืองจาก (1) สนิทรพัยห์มุนเวยีนลดลง 338.22 ลา้นบาท 

คดิเป็นรอ้ยละ 7.92 ซึง่ประกอบดว้ย (ก) เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ 59.89 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 5.50 

(ข) ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอื่นเพิ่มขึ้น 159.55 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 22.59 (ค) สนิค้าคงเหลือเพิ่มขึ้น 214.63 

ลา้นบาทคดิเป็นร้อยละ 29.43 และ(ง) สนิทรพัย์หมุนเวยีนอื่นซึ่งส่วนใหญ่เป็นภาษีเงนิได้นิติบุคคลและค่าสนิค้าจ่าย

ล่วงหน้า ฯลฯ ลดลง 772.29 ลา้นบาทคดิเป็นร้อยละ 44.17 และ(2) สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนเพิม่ขึน้ 301.40 ลา้นบาท 

คดิเป็นรอ้ยละ 5.52 

 

 

 

 

 

 

รายละเอียด 
หน่วย : ล้านบาท เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ณ วนัท่ี 

30 มิถนุายน 2563 

ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2562 

 

ล้านบาท 

 

% 

สนิทรพัยร์วม 9,698.66 9,735.48 (36.82) (0.38) 

หน้ีสนิรวม 3,566.20 3,754.83 (188.63) (5.02) 

สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 6,132.46 5,980.65 151.81 2.54 

มูลค่าหุ้นตามบญัชี-บาทต่อหุ้น 8.48 8.31 0.17 2.05 
หมายเหต ุ:  มลูค่าหุ้นท่ีจดทะเบียนและเรียกชาํระแล้วหุ้นละ 1 บาท 
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หน้ีสิน  : บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีห น้ีสินรวม ณ วันที่  30 มิถุนายน 

2563 จํานวน 3,566.20 ล้านบาทลดลงจากวนัสิ้นปี 2562 จํานวน 188.63 

ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 5.02 เน่ืองจาก (1) เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอื่น

ลดลง 44.41 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 8.56 (2) เงนิกูร้ะยะสัน้และระยะยาวของ

บรษิทัย่อยลดลง 291.88 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 12.36 (3) ค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย

ซึ่งส่วนใหญ่เป็นค่าเปิดหน้าดินและค่าขนส่ง ฯลฯ เพิ่มขึ้น 25.85 ล้านบาท 

คดิเป็นรอ้ยละ 7.15 และ(4) หน้ีสนิอื่นซึง่สว่นใหญ่เป็นสญัญาเช่าลงทุนจากการ

ซือ้ท่าเทยีบเรอืขนถ่ายถ่านหนิและสาํรองค่าฟ้ืนฟูสภาพเหมอืงของบรษิทัย่อย

และสํารองผลประโยชน์พนักงาน ฯลฯ เพิ่มขึ้นสุทธิ 121.81 ล้านบาท 

คดิเป็นรอ้ยละ 23.73 

ส่วนของผู้ถือหุ้น : บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมสี่วนของผู้ถือหุ้นรวม ณ วนัที่ 30 มถุินายน 2563 จํานวน 6,132.46 

ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 2562 จาํนวน 151.81 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 2.54 ทําใหมู้ลค่าหุน้ตามบญัชเีพิม่ขึน้จาก

หุน้ละ 8.31 บาทเป็นหุน้ละ 8.48 บาท ซึง่เพิม่ขึน้หุน้ละ 0.17 บาทคดิเป็นรอ้ยละ 2.05 เน่ืองจาก (1) กาํไรสะสมเพิม่ขึน้ 

60.86 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 1.89 เน่ืองจากมกีําไรสุทธ ิ218.36 ลา้นบาท แต่มกีารจ่ายเงนิปันผล 157.50 ลา้นบาท 

(2) ผลแตกต่างจากการแปลงค่างบการเงนิเพิม่ขึน้ 27.65 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 51.29 และ(3) ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วน

น้อยเพิม่ขึน้ 63.30 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 3.92 

กระแสเงินสด 
 

รายละเอียด 
หน่วย : ล้านบาท 

งวด 6 เดือนแรก 

ของ ปี 2563 

งวด 6 เดือนแรก 

ของปี 2562 

เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน 1,154.54 1,184.90 

เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน 29.42 (461.84) 

เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (625.66) (879.16) 

สว่นต่างจากการแปลงค่างบการเงนิ เพิม่ขึน้ (ลดลง) (23.59) 20.98 

เงนิสด เพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธ ิ 534.71 (135.12) 

เงนิสดยกมาตน้งวด 477.62 605.36 

เงินสดคงเหลือปลายงวด 1,012.33 470.24 
 

(1) บริษัทฯ  และบริษัทย่ อยมี เ งินสดสุทธิจ ากกิจกร รมดํ า เ นิน งาน ในงวด  6  เดือนแ รกของ ปี 

2563 ทัง้สิ้น 1,154.54 ล้านบาท ประกอบด้วย (ก) กําไรก่อนหักภาษีเงินได้นิติบุคคลและดอกเบี้ยจ่าย 484.70 

ลา้นบาท (ข) รายการทีไ่ม่กระทบเงนิสด เช่น ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ่ายทรพัยส์นิซึง่ส่วนใหญ่เป็นรายการเกีย่วกบั

เหมอืงถ่านหนิของบรษิทัย่อยในประเทศอนิโดนีเซยี 428.65 ลา้นบาท (ค) สนิทรพัยจ์ากการดําเนินงานลดลง 349.12 

ล้านบาท (ง) หน้ีสนิจากการดําเนินงานลดลง 47.10 ล้านบาท (จ) ดอกเบี้ยรับเพิ่มขึ้น 7.10 ล้านบาท และ(ฉ)มี

ดอกเบีย้จ่ายและภาษอีากรเพิม่ขึน้สทุธ ิ67.93 ลา้นบาท 

(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมเีงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2563 ทัง้สิน้ 29.42 

ล้านบาท ประกอบด้วย (ก) ที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์ ซึ่งส่วนใหญ่เป็นค่าก่อสร้างท่าเทยีบเรอืของบริษัทฯ และค่า

ก่อสรา้งโรงงานระเหยน้ํากากสา่ของบรษิทัย่อยเพิม่ขึน้ 138.83 ลา้นบาท (ข) ค่าใชจ้่ายโครงการทาํเหมอืงถ่านหนิของ

บรษิทัย่อยในประเทศอนิโดนีเซยีเพิม่ขึน้ 196.46 ล้านบาท (ค) เงนิลงทุนซื้อหุ้นสามญัในบรษิทัย่อยเพิม่ขึน้ 74.48 

ลา้นบาท และ(ง) เงนิลงทุนระยะสัน้และรายการอื่นลดลง 439.19 ลา้นบาท  
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(3) บรษิัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมจดัหาเงินในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2563 ทัง้สิ้น 

625.66 ลา้นบาท ประกอบดว้ย (ก) เงนิกูล้ดลง 410.65 ลา้นบาท (ข) จ่ายเงนิปันผล 231 ลา้นบาท และ(ค) ส่วนของผู้

ถอืหุน้สว่นน้อยเพิม่ขึน้ 15.99 ลา้นบาท 

ความสามารถในการบริหารทรพัยสิ์น 

(1) บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมลีูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอื่น ณ วนัที่ 30 มถุินายน 2563 คดิเป็นร้อยละ 8.93 ของ

สนิทรพัยร์วม ทัง้น้ีการตัง้สาํรองค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสญูขึน้อยู่กบัการวเิคราะหอ์ายุลกูหน้ีและประเมนิจากประสบการณ์การ

เรยีกเกบ็หน้ีทีผ่่านมา โดยไม่มกีารตัง้สาํรองค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสญูในไตรมาสที ่2/2563 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2563

แต่อย่างใด 
(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสีนิคา้คงเหลอื ณ วนัที ่30 มถุินายน 2563 คดิเป็นรอ้ยละ 9.73 ของสนิทรพัยร์วม

โดยไม่มสีนิคา้เสื่อมสภาพหรอืดอ้ยค่าลง จงึไม่มกีารตัง้สาํรองการดอ้ยค่าของสนิคา้คงเหลอืในไตรมาสที ่2/2563 และ

งวด 6 เดอืนแรกของปี 2563 แต่อย่างใด 
(3) บรษิัทฯ มค่ีาความนิยมทีเ่กดิขึน้จากการลงทุนในบรษิทัย่อย ณ วนัที่ 30 มถุินายน 2563 คดิเป็นรอ้ยละ 

2.42 ของสนิทรพัยร์วมซึง่ไดพ้จิารณาประมาณการงบการเงนิและผลกระทบในดา้นต่างๆ แลว้เหน็ว่ายงัไม่มเีหตุต้องตัง้

สาํรองการดอ้ยค่าความนิยมจากการลงทุนในไตรมาสที ่2/2563 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2563 แต่อย่างใด 
สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน 

(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นรวม (TOTAL DEBT TO EQUITY 

RATIO) ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2563 เพียง 0.58 :1 ซึ่งเป็นอัตราส่วนที่ตํ่ า โดยมีโครงสร้างเงินทุน (CAPITAL 

STRUCTURE) ทีเ่หมาะสม และมกีระแสเงนิสดจากการดําเนินงาน (CASH GENERATION) และวงเงนิสนิเชื่อทีจ่ะใช้

ในโครงการลงทุนในอนาคตไดอ้ย่างเพยีงพอ 

(2) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอัตราส่วนสภาพคล่อง (CURRENT RATIO) ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2563  

สงูถงึ 1.65 เท่า แมจ้ะมอีตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ (QUICK RATIO)  เพยีง 0.83 เท่า แต่ไม่มปัีญหาสภาพคล่อง

ทางการเงนิแต่อย่างใด ทัง้น้ีบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยยงัมวีงเงนิสนิเชื่อสาํหรบัใชห้มุนเวยีนในอนาคตอย่างเพยีงพอ 

(3) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีวงจรเงินสด (CASH CYCLE) ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2563  จํานวน 51 

วนั เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อน 18 วัน โดยมีระยะเวลาเรียกเก็บหน้ี 28 วัน ลดลงจากงวดเดียวกันของ 

ปีก่อน 3 วนัและมรีะยะเวลาหมุนเวยีนสนิคา้ 46 วนั เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 18 วนั แต่มรีะยะเวลาชําระหน้ี

เจา้หน้ีการคา้ 23 วนั ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 3 วนั  

ภาระผกูพนัด้านหน้ีสิน 

บรษิัทย่อยที่ประกอบธุรกิจผลิตและจําหน่ายเอทานอลเป็นเชื้อเพลิงมีภาระผูกพนัตามเงื่อนไขข้อกําหนด 

ในสญัญากูเ้งนิกบัธนาคารพาณิชยใ์นประเทศแห่งหน่ึงดงัน้ี  

(1) จะต้องปฏบิตัติามเงื่อนไขการดํารงอตัราส่วน D/E (DEBT TO EQUITY RATIO) ไม่เกนิกว่า 2.5 เท่า และ 

DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) ไม่ตํ่ากว่า 1.10 เท่า จนกว่าสญัญากู้เงนิจะสิน้สุดลง ซึง่บรษิทัย่อย

สามารถดาํรงอตัราสว่น D/E และ DSCR ไดต้ามขอ้ผกูพนัในสญัญากูเ้งนิโดยไม่มปัีญหาผดินดัผดิสญัญาแต่อย่างใด 

(2) ธนาคารผู้ให้กู้กําหนดสดัส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ ในบริษัทย่อยดงักล่าวไม่ให้ตํ่ากว่าร้อยละ 50 ของ

จํานวนหุ้นทัง้หมดตลอดอายุสญัญากู้เงนิ ซึ่งบรษิทัฯ ยงัไม่มนีโยบายจะขายหรอืลดสดัส่วนการถือหุ้นในบรษิัทย่อย

ดงักล่าวใหต้ํ่ากว่ารอ้ยละ 50 ของจาํนวนหุน้ทัง้หมดแต่อย่างใด 

(3) ธนาคารผู้ให้กู้กําหนดเงื่อนไขว่าบรษิทัย่อยจะไม่สามารถจ่ายปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นซึ่งรวมถึงบรษิทัฯ ด้วย 

หากไม่สามารถปฏบิตัติามเงื่อนไขขอ้กาํหนดในสญัญากูเ้งนิเช่น การดาํรงอตัราสว่น D/E และ DSCR, การดาํรงสดัสว่น

การถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในบรษิทัย่อยดงักล่าว เป็นตน้ ซึง่ทีผ่่านมาบรษิทัย่อยดงักล่าวยงัไม่เคยมปัีญหาผดินดัผดิสญัญา

ทีท่าํไวก้บัธนาคารผูใ้หกู้แ้ต่อย่างใด โดยไดร้บัการสนบัสนุนทางการเงนิจากธนาคารผูใ้หกู้เ้ป็นอย่างดมีาโดยตลอด 
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แนวโน้มในอนาคต 

ธุรกิจถ่านหิน :  คาดว่าผลการดําเนินงานในช่วงครึง่ปีหลงัของปี 2563 จะลดลงเน่ืองจากภาวะเศรษฐกจิโลกตกตํ่า

อย่างรุนแรงจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรสัโคโรน่า (COVID-19) โดยเฉพาะอย่างยิง่ลูกค้าใน

ประเทศจนีและอนิเดยีซึง่เป็นลูกคา้หลกัลดการนําเขา้ถ่านหนิทําใหบ้รษิทัย่อยส่งออกถ่านหนิได้ลดลงจําเป็นต้องลด

กาํลงัการผลติถ่านหนิและเฝ้าตดิตามสถานการณ์อย่างใกลช้ดิ ทัง้น้ี บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยจะบรหิารงานและแกไ้ข

ปัญหาทีเ่กดิขึน้อย่างรอบคอบและระมดัระวงั เพื่อลดตน้ทุนและค่าใชจ้่ายต่างๆ ใหต้ํ่าทีสุ่ดเท่าทีจ่ะทําไดเ้พื่อใหผ้ลการ

ดาํเนินงานอยู่ในเกณฑท์ีด่อีย่างต่อเน่ือง   

ธุรกิจเอทานอล : เน่ืองจากอุปสงค์น้ํามนัเชือ้เพลงิลดลงอย่างมาก ทําให้ยอดขายเอทานอลลดลงกอปรกบัวตัถุดบิ

กากน้ําตาลมีราคาเพิ่มสูงขึ้น เน่ืองจากสถานการณ์ภัยแล้งในปีที่ผ่านมาทําให้ผลประกอบการธุรกิจเอทานอลใน 

ไตรมาสที ่2/2563 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2563  ลดลงอย่างมนีัยสาํคญั อย่างไรกต็ามบรษิทัย่อยไดป้รบัตวัโดย

จัดซื้อวัตถุดิบอื่นมาใช้ทดแทนกากน้ําตาลบางส่วน กอปรกับโรงงานระบบระเหยน้ํากากส่าหรือน้ําเสียขนาด 

3,000 ลูกบาศก์ เมตรต่อวัน  (EVAPORATOR SYSTEM FOR BIO METHANATED SPENT WASH) ซึ่ ง เ ป็น

โครงการจดัการน้ําเสยีจากกระบวนการผลติเอทานอลที่มีประสทิธภิาพประสทิธิผลและลดผลกระทบสิง่แวดล้อม 

ทีย่ ัง่ยนืโดยสามารถลดการใชน้ํ้าไดม้ากกว่ารอ้ยละ 90 เน่ืองจากสามารถนําน้ําควบแน่นทีไ่ดจ้ากกระบวนการระเหยน้ํา

กากส่ากลบัมาใช้ในการผลิตเอทานอลและมีพลงังานไฟฟ้าส่วนเกนิที่ผลิตจากโครงการน้ี ซึ่งสามารถนําไปใช้ใน

โรงงานผลิตเอทานอลได้ทําให้สามารถประหยดัการใช้พลังงานไฟฟ้า นอกจากน้ียังได้ผลิตภัณฑ์พลอยได้เป็น

โพแทสเซยีม ฮวิเมท (POTASSIUM HUMATE) ปีละประมาณ 50,000 เมตรกิตนั ซึ่งสามารถจําหน่ายและทําให้มี

รายไดแ้ละกําไรเพิม่มากขึน้ คาดว่าผลการดําเนินงานธุรกจิเอทานอลในช่วงครึง่ปีหลงัของปี 2563 น่าจะไม่แตกต่าง

จากช่วงครึง่ปีแรกของปี 2563 เน่ืองจากยงัมกีารแพร่ระบาดของโรค COVID-19  จนกว่าเศรษฐกจิจะกลบัมาฟ้ืนตวัซึง่

จะเป็นปัจจยัสนบัสนุนใหม้กีารใชน้ํ้ามนัเชือ้เพลงิเพิม่มากขึน้  
 

ธรุกิจในภาพรวม  :  เน่ืองจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรน่า (COVID-19) สง่ผลกระทบต่อ

เศรษฐกจิโลกอย่างมนีัยสาํคญัและส่งผลกระทบต่อการดําเนินงานของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยในช่วงครึง่ปีแรกของปี 

2563 ที่ผ่านมา คาดว่าจะส่งผลกระทบต่อเน่ืองในครึง่ปีหลงัของปี 2563 อย่างไรกต็ามคาดว่าผลการดําเนินงานใน

ภาพรวม สาํหรบัธุรกจิถ่านหนิซึง่เป็นธุรกจิหลกัและธุรกจิเอทานอลเพื่อใชเ้ป็นเชื้อเพลงิซึ่งเป็นธุรกจิรองยงัสามารถ 

ทํากําไรได้อย่างต่อเน่ืองในปี 2563 และสามารถจะจ่ายเงินปันผลให้ผู้ถือหุ้นได้ตามนโยบายที่กําหนดไว้อย่าง

สมํ่าเสมอ 

 


	(4) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (RETURN ON TOTAL ASSETS) ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2563 คิดเป็นร้อยละ 3.49 ลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 37.23 และมีอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ถาวร (RETURN ON FIXED ASSETS) ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2563 �
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