
   

     

    
 

คาํอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ 

(สาํหรบังบการเงินรวมประจาํปี 2563) 
 

ผลการดาํเนินงานในภาพรวม 

 เน่ืองจากสถานการณ์แพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรน่า 2019 (“COVID-19”) ทําให้ความต้องการใช ้

พลงังานเชื้อเพลิงลดลง โดยบรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมรีายได้ในปี 2563 ทัง้สิ้น 9,569.14 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากปีก่อน 

228.48 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 2.45 และมสีดัสว่นรายไดจ้ากธุรกจิถ่านหนิ, เอทานอลและรายไดอ้ื่นคดิเป็นรอ้ยละ 74.26, 

25.14 และ 0.60 ตามลาํดบั 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

บริษัทฯ และบริษัทย่อยมกีําไรสุทธิในปี 2563 ทัง้สิ้น 292.62 ล้านบาทหรือหุ้นละ 0.56 บาทลดลงจากปีก่อน  

127.96 ล้านบาทหรอืลดลงหุ้นละ 0.24 บาทคดิเป็นร้อยละ 30.42 และมสีดัส่วนกําไรสุทธิจากธุรกิจถ่านหนิและอื่นๆ, 

เอทานอลและส่วนแบ่งกําไรจากบริษัทร่วมคิดเป็นร้อยละ 85.02 ,  12.23 และ 2.75 ตามลําดับ โดยมีอัตรา 

กาํไรสทุธ ิ(NET PROFIT MARGIN) รอ้ยละ 4.30 อตัรากําไรในรูปเงนิสด (EBITDA MARGIN) รอ้ยละ 15.11 และอตัรา

ผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (RETURN ON EQUITY) รอ้ยละ 6.67 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมฐีานะการเงนิและสภาพคล่อง ณ วนัสิ้นปี 2563 อยู่ในเกณฑ์ด ีมอีตัราส่วนสภาพคล่อง 

(CURRENT RATIO) สูงถงึ 1.74 เท่า และมอีตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (QUICK RATIO) 1.07 เท่า โดยมสีดัส่วน 

หนี้สนิรวมต่อสนิทรพัยร์วมเพยีงรอ้ยละ 34.86 และมสีดัสว่นหนี้สนิรวมต่อสว่นของผูถ้อืหุน้รวมเพยีงรอ้ยละ 53.51 เทา่นัน้ 
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ผลการดาํเนินงานธรุกิจถ่านหินซ่ึงเป็นธรุกิจหลกั : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดจ้ากธุรกจิถ่านหนิในปี 2563 

ทัง้สิน้ 7,105.88 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากปีก่อน 386.07 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 5.75 เน่ืองจากปรมิาณการขายถ่านหนิเพิม่ขึน้
จากปีก่อนรอ้ยละ 11.27 แต่ราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงจากปีก่อนรอ้ยละ 4.99 โดยมกีาํไรสุทธซิึ่งคํานวณตามสดัส่วน
การถอืหุน้ของบรษิทัฯ 248.78 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากปีกอ่น 97.30 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 64.23  

ผลการดาํเนินงานธรุกิจเอทานอลเพื่อใช้เป็นเช้ือเพลิงซ่ึงเป็นธุรกิจรอง : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดจ้าก

ธุรกิจเอทานอลในปี 2563 ทัง้สิ้น 2,405.99 ล้านบาทลดลงจากปีก่อน 128.01 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 5.05 เนื่องจาก
ปรมิาณการขายเอทานอลลดลงจากปีก่อนรอ้ยละ 10.80 แต่ราคาขายเอทานอลโดยเฉลี่ยเพิม่ข ึน้จากปีก่อนรอ้ยละ 6.42  
โดยมกีําไรสุทธซิึ่งคํานวณตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิัทฯ 35.79 ล้านบาทลดลงจากปีก่อน 226.16 ล้านบาทคดิเป็น 
รอ้ยละ 86.34  
การวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน 

 

รายได้ 

 

 

ปี 2563 
 

 

ปี 2562 เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายไดจ้ากการขายถ่านหนิ 7,105.88 74.26 6,719.81 71.94 386.07 5.75 

รายไดจ้ากการขายเอทานอล 2,405.99 25.14 2,534.00 27.13 (128.01) (5.05) 

รายไดอ้ื่น 57.27 0.60 86.85 0.93 (29.58) (34.06) 

รวมทัง้ส้ิน 9,569.14 100.00 9,340.66 100.00 228.48      2.45 
 

รายได้ 

 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมรีายได้รวมในปี 2563 ทัง้สิ้น 9,569.14 ล้านบาทเพิม่ขึ้นจากปีก่อน 228.48 ล้านบาท 

คดิเป็นรอ้ยละ 2.45 เน่ืองจาก 

(1) มรีายไดจ้ากธุรกจิถ่านหนิซึ่งเป็นธุรกจิหลกั 7,105.88 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากปีก่อน 386.07 ลา้นบาทคดิเป็น

รอ้ยละ 5.75 เน่ืองจากปรมิาณการขายถ่านหนิเพิม่ขึน้จากปีก่อนรอ้ยละ 11.27 แต่ราคาขายถ่านหนิโดยเฉลี่ยลดลงจาก 

ปีกอ่นรอ้ยละ 4.99 

(2) มรีายได้จากธุรกจิเอทานอลซึง่เป็นธุรกจิรอง 2,405.99 ลา้นบาทลดลงจากปีก่อน 128.01 ลา้นบาทคดิเป็น

รอ้ยละ 5.05 เน่ืองจากปรมิาณการขายเอทานอลลดลงจากปีก่อนรอ้ยละ 10.80 แต่ราคาขายเอทานอลโดยเฉลี่ยเพิม่ขึน้ 

จากปีก่อนรอ้ยละ 6.42 

(3) มรีายได้อื่น 57.27 ล้านบาทลดลงจากปีก่อน 29.58 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 34.06 เน่ืองจากในปี 2562 

บรษิทัยอ่ยไดร้บัเงนิชดเชยค่าประกนัความเสยีหายจากอุทกภยัจาํนวน 40 ลา้นบาท 

 

ค่าใช้จ่าย 

ปี 2563  
 

 

 

ปี 2562 เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 
 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

ธรุกิจถ่านหิน       

ตน้ทุนขาย 4,433.71 62.39 4,163.84 61.96 269.87 6.48 

ค่าใชจ่้ายขายและบรหิาร 2,218.43 31.22 2,135.67 31.78 82.76 3.88 

ค่าใชจ่้ายการเงนิ 4.52 0.06 16.70 0.25 (12.18) (72.93) 

ภาษเีงนิไดน้ิตบุิคคล 170.54 2.40 176.85 2.63 (6.31) (3.57) 

ธรุกิจเอทานอล       

ตน้ทุนขาย 2,206.71 91.72 1,924.47 75.95 282.24 14.67 

ค่าใชจ่้ายขายและบรหิาร 85.64 3.56 86.22 3.40 (0.58) (0.67) 

ค่าใชจ่้ายการเงนิ 40.01 1.66 36.79 1.45 3.22 8.75 

ภาษเีงนิไดน้ิตบุิคคล 6.07 0.25 16.12 0.64 (10.05) (62.34) 
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ค่าใช้จ่ายธรุกิจถ่านหิน 

 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมค่ีาใชจ้า่ยธุรกจิถ่านหนิในปี 2563 รวมทัง้สิน้ 6,827.20 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากปีก่อน 334.14 

ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 5.15 เนื่องจาก 

(1) ต้นทุนขายถ่านหินเพิม่ขึ้นจากปีก่อน 269.87 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 6.48 เนื่องจากปรมิาณการขาย 

ถ่านหนิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 11.27  
(2) ค่าใชจ้่ายขายและบรหิารเพิม่ข ึน้จากปีก่อน 82.76 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 3.88 ทัง้นี้ตามปรมิาณการขาย

ถ่านหนิทีเ่พิม่ขึน้ตามทีช่ ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
(3) ค่าใชจ้า่ยการเงนิลดลงจากปีก่อน 12.18 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 72.93 เน่ืองจากดอกเบีย้จา่ยลดลงและ 
(4) ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลลดลงจากปีก่อน 6.31 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 3.57 เน่ืองจากภาษเีงนิไดห้กั ณ ทีจ่่าย

สาํหรบัเงนิปันผลทีร่บัจากบรษิทัยอ่ยลดลง 
ค่าใช้จ่ายธรุกิจเอทานอล 
 บรษิทัยอ่ยมคีา่ใชจ้า่ยธรุกจิเอทานอลในปี 2563 รวมทัง้สิน้ 2,338.43 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากปีก่อน 274.83 ลา้นบาท

คดิเป็นรอ้ยละ 13.32 เน่ืองจาก 
(1) ตน้ทุนขายเอทานอลเพิม่ขึน้จากปีก่อน 282.24 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 14.67 เน่ืองจากราคากากน้ําตาล 

ซึง่เป็นตน้ทนุสว่นใหญ่ในการผลติเอทานอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 27.77 
(2) ค่าใชจ้า่ยขายและบรหิารลดลงจากปีกอ่น 0.58 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 0.67  
(3) ค่าใชจ้า่ยการเงนิเพิม่ขึน้จากปีก่อน 3.22 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 8.75 เนื่องจากดอกเบีย้จา่ยเพิม่ขึน้และ 
(4) ภาษเีงนิไดน้ติบิุคคลลดลงจากปีก่อน 10.05 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 62.34 เน่ืองจากกาํไรลดลง 

 

กาํไรขัน้ต้น ธรุกิจถ่านหิน ธรุกิจเอทานอล รวมทัง้ส้ิน 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ปี 2563       

รายไดจ้ากการขาย  7,105.88 100.00 2,405.99 100.00 9,511.87 100.00 

หกั  ตน้ทุนขาย 4,433.71 62.39 2,206.71 91.72 6,640.42 69.81 

กาํไรขัน้ต้น 2,672.17 37.61 199.28 8.28 2,871.45 30.19 

ปี 2562       

รายไดจ้ากการขาย 6,719.81 100.00 2,534.00 100.00 9,253.81 100.00 

หกั  ตน้ทุนขาย 4,163.84 61.96 1,924.47 75.95 6,088.31 65.79 

กาํไรขัน้ต้น 2,555.97 38.04 609.53 24.05 3,165.50 34.21 
 

กาํไรขัน้ต้น 

 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกีําไรขัน้ต้นในปี 2563 รวมทัง้สิ้น 2,871.45 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 30.19 ของรายได ้

จากการขายลดลงจากปีก่อนทีม่กีาํไรขัน้ตน้ 3,165.50 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 34.21 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจาก 

(1) มีอัตรากําไรข ัน้ต้นจากธุรกิจถ่านหินร้อยละ 37.61 ของรายได้จากการขายลดลงเล็กน้อยจากปีก่อน 

ทีม่อีตัรากาํไรขัน้ตน้รอ้ยละ 38.04 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจากราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 4.99  
(2) มีอตัรากําไรข ัน้ต้นจากธุรกิจเอทานอลร้อยละ 8.28 ของรายได้จากการขายลดลงจากปีก่อนที่มอีัตรา 

กําไรข ัน้ต้นร้อยละ 24.05 ของรายได้จากการขาย เน่ืองจากราคาขายเอทานอลโดยเฉลี่ยเพิ่มขึ้นเพยีงร้อยละ 6.42  

แต่ตน้ทุนขายเอทานอลโดยเฉลี่ยเพิม่ข ึน้ถึงร้อยละ 28.51 เน่ืองจากราคากากน้ําตาลซึ่งเป็นต้นทุนส่วนใหญ่ในการผลิต 

เอทานอลปรบัตวัเพิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
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กาํไรสุทธิ 
ปี 2563 ปี 2562 เพ่ิมขึน้/(ลดลง) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

กาํไรจากธุรกจิถ่านหนิและเชือ้เพลงิชวีมวลอดัแท่ง 248.78 85.02 151.48 36.02 97.30 64.23 

กาํไรจากธุรกจิเอทานอล 35.79 12.23 261.95 62.28 (226.16) (86.34) 

ส่วนแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่ม 8.05 2.75 7.15 1.70 0.90 12.59 

กาํไรสทุธิ 292.62 100.00 420.58 100.00 (127.96) (30.42) 

กาํไรสทุธิต่อหุ้น-บาทต่อหุ้น 0.56 0.80 (0.24) (30.42) 

หมายเหต ุ: มูลค่าหุ้นท่ีจดทะเบียนและเรียกชาํระแล้วหุ้นละ 1 บาท 
 

กาํไรสทุธิ 

บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกีําไรสทุธใินปี 2563 รวมทัง้สิ้น 292.62 ล้านบาทลดลงจากปีก่อน 127.96 ลา้นบาทและ 

มกีาํไรสทุธหิุน้ละ 0.56 บาทลดลงจากปีก่อนหุน้ละ 0.24 บาทคดิเป็นรอ้ยละ 30.42 เน่ืองจาก 

(1) มีกําไรสุทธิจากธุรกิจถ่านหินและเชื้อเพลิงชีวมวลอัดแท่งซึ่งคํานวณตามสัดส่วนการถือหุ้นของ 

บรษิทัฯ 248.78 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากปีก่อน 97.30 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 64.23 เน่ืองจากปรมิาณการขายถ่านหนิเพิม่ขึน้

รอ้ยละ 11.27 

(2) มกีําไรสุทธจิากธุรกิจเอทานอลซึ่งคํานวณตามสดัส่วนการถือหุ้นของบรษิัทฯ 35.79 ล้านบาทลดลงจาก 

ปีกอ่น 226.16 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 86.34 เน่ืองจากราคากากน้ําตาลซึง่เป็นตน้ทนุสว่นใหญ่ในการผลติเอทานอลปรบัตวั

เพิม่ขึน้กอปรกบัปี 2562 ไดร้บัเงนิชดเชยค่าประกนัความเสยีหายจากอุทกภยัจาํนวน 40 ลา้นบาท 

(3) มสีว่นแบง่กาํไรจากบรษิทัรว่ม 8.05 ลา้นบาทเพิม่ขึน้เลก็น้อยจากปีก่อน 0.90 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 12.59  

ประสิทธิภาพในการทาํกาํไร 

(1) บรษิทัฯ และบรษิัทย่อยม ีEBITDA (กําไรก่อนหกัค่าใช้จ่ายทางการเงนิ ภาษีเงนิได้นิติบุคคล ค่าเสื่อมราคา 

และค่าเสื่อมสิ้น) ในปี 2563 จํานวน 1,445.95 ล้านบาทลดลงจากปีก่อน 314.19 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 17.85 โดยม ี

EBITDA MARGIN รอ้ยละ 15.11 ลดลงจากปีก่อนรอ้ยละ 19.67 

(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมอีตัรากําไรสุทธ ิ(NET PROFIT MARGIN) ในปี 2563 คดิเป็นรอ้ยละ 4.30 ลดลงจาก 

ปีกอ่นรอ้ยละ 49.13 

(3) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมอีตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถอืหุน้ (RETURN ON EQUITY) ในปี 2563 คดิเป็น

รอ้ยละ 6.67 ลดลงจากปีก่อนรอ้ยละ 30.75 

(4) บรษิัทฯ และบริษัทย่อยมอีัตราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวม (RETURN ON TOTAL ASSETS) ในปี 2563  

คดิเป็นรอ้ยละ 4.33 ลดลงจากปีก่อนรอ้ยละ 46.92 และมอีตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์ถาวร (RETURN ON FIXED 

ASSETS) ในปี 2563 คดิเป็นรอ้ยละ 28.04 ลดลงจากปีก่อนรอ้ยละ 19.71 

งบแสดงฐานะการเงิน 

 

รายละเอียด 

หน่วย : ล้านบาท เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2563 

ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2562 

 

ล้านบาท 
 

% 

สนิทรพัยร์วม 9,257.16 9,735.48 (478.32) (4.91) 

หน้ีสนิรวม 3,226.86 3,754.83 (527.97) (14.06) 

สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 6,030.30 5,980.65 49.65 0.83 

มลูค่าหุ้นตามบญัชี-บาทต่อหุ้น 8.39 8.31 0.08 0.96 

หมายเหต ุ:  มลูค่าหุ้นท่ีจดทะเบียนและเรียกชาํระแล้วหุ้นละ 1 บาท 

งบแสดงฐานะการเงิน 
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สินทรพัย ์: บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสีนิทรพัย์รวม ณ วนัสิน้ปี 2563 จาํนวน 9,257.16 ลา้นบาทลดลงจากวนัสิน้ปี 2562 

จํานวน 478.32 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 4.91 เน่ืองจาก (1) สินทรพัย์

หมุนเวียนลดลง 550.62 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 12.89 ซึ่งประกอบด้วย  

(ก) เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ 294.57 ล้านบาทคดิเป็น 

ร้อยละ 27.04 (ข) ลูกหน้ีการค้าและลูกหนี้อื่นเพิ่มขึ้น 229.68 ล้านบาท 

คิดเป็นร้อยละ 32.53 (ค) สนิค้าคงเหลอืลดลง 427.03 ล้านบาทคดิเป็น 

รอ้ยละ 58.55 และ (ง) สนิทรพัย์หมุนเวยีนอื่นซึง่ส่วนใหญ่เป็นภาษีเงนิได ้

นิตบิุคคลและค่าสนิค้าจ่ายล่วงหน้า ฯลฯ ลดลง 647.84 ล้านบาทคดิเป็น 

รอ้ยละ 37.05 และ(2) สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนเพิม่ขึน้ 72.30 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 1.32 

หน้ีสิน : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมหีน้ีสนิรวม ณ วนัสิน้ปี 2563 จาํนวน 3,226.86 ลา้นบาทลดลงจากวนัสิน้ปี 2562 จาํนวน 

527.97 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 14.06 เน่ืองจาก (1) เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่นลดลง 37.91 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 7.30 

(2) เงินกู้ระยะสัน้และระยะยาวของบริษัทย่อยลดลง 699.44 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 29.63 (3) ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 

ซึ่งส่วนใหญ่เป็นค่าเปิดหน้าดินและค่าขนส่ง ฯลฯ เพิ่มขึ้น 84.95 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 23.48 และ(4) หนี้สินอื่น 

ซึง่สว่นใหญ่เป็นสญัญาเช่าลงทุนจากการซื้อท่าเทยีบเรอืขนถ่ายถ่านหนิรวมทัง้สาํรองค่าฟ้ืนฟูสภาพเหมอืงของบรษิทัย่อย

และสาํรองผลประโยชน์พนกังาน ฯลฯ เพิม่ขึน้สทุธ ิ124.43 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 24.24 

ส่วนของผู้ถือหุ้น : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสี่วนของผูถ้อืหุน้รวม ณ วนัสิน้ปี 2563 จาํนวน 6,030.30 ลา้นบาทเพิม่ขึน้

จากวนัสิ้นปี 2562 จํานวน 49.65 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 0.83 ทําใหมู้ลค่าหุน้ตามบญัชเีพิม่ขึน้จากหุน้ละ 8.31 บาท 

เป็นหุน้ละ 8.39 บาท ซึ่งเพิม่ขึน้หุน้ละ 0.08 บาทคดิเป็นรอ้ยละ 0.96 เนื่องจาก (1) กําไรสะสมเพิม่ขึน้ 51.92 ล้านบาท 

คดิเป็นรอ้ยละ 1.62 เน่ืองจากมกีาํไรสทุธใินปี 2563 จาํนวน 292.62 ลา้นบาท แต่มกีารจา่ยเงนิปันผล 236.25 ลา้นบาทและ

มรีายการเบด็เตลด็ 4.45 ลา้นบาท (2) ผลแตกต่างจากการแปลงค่างบการเงนิลดลง 11.09 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 20.57 

และ(3) สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นน้อยเพิม่ขึน้ 8.82 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 0.55 

กระแสเงินสด 
 

รายละเอียด 
หน่วย : ล้านบาท 

ปี 2563            ปี 2562 

เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน            2,217.74           1,122.32 

เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทนุ             (686.33)             (935.18) 

เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ          (1,173.64)            (346.95) 

สว่นต่างจากการแปลงค่างบการเงนิ เพิม่ข ึน้ (ลดลง)                 (2.69)               32.07 

เงนิสด เพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธ ิ               355.08            (127.74) 

เงนิสดยกมาตน้งวด               477.62              605.36 

เงินสดคงเหลือปลายงวด            832.70           477.62 
 

(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมเีงนิสดสทุธจิากกจิกรรมดาํเนินงานในปี 2563 ทัง้สิน้ 2,217.74 ลา้นบาท ประกอบดว้ย  

(ก) กาํไรก่อนหกัภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลและดอกเบีย้จา่ย 588.18 ลา้นบาท (ข) รายการทีไ่ม่กระทบเงนิสด เช่น ค่าเสือ่มราคา

และค่าตดัจ่ายทรพัย์สนิซึ่งส่วนใหญ่เป็นรายการเกี่ยวกบัเหมอืงถ่านหนิของบรษิทัย่อยในประเทศอินโดนีเซีย 930.38  

ล้านบาท (ค) สินทรัพย์จากการดําเนินงานลดลง 846.26 ล้านบาท (ง) หนี้สินจากการดําเนินงานลดลง 8.47 

ลา้นบาท (จ) ดอกเบีย้รบัเพิม่ข ึน้ 13.90 ลา้นบาท และ(ฉ) มดีอกเบีย้จา่ยและภาษอีากรเพิม่ขึน้สทุธ ิ152.51 ลา้นบาท 
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(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมเีงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนในปี 2563 ทัง้สิน้ 686.33 ลา้นบาท ประกอบด้วย  

(ก) ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ ซึ่งส่วนใหญ่เป็นโรงงานเชื้อเพลงิชวีมวลอดัแท่งของบรษิัทย่อยเพิม่ข ึ้น 255.49 ล้านบาท  

(ข) ค่าใช้จ่ายโครงการทาํเหมอืงถ่านหนิของบรษิัทย่อยในประเทศอนิโดนีเซียเพิ่มขึ้น 388.13 ล้านบาท (ค) เงนิลงทุน 

ซื้อหุน้สามญัในบรษิทัยอ่ยเพิม่ขึน้ 74.71 ลา้นบาท (ง) เงนิปันผลรบั 6.87 ลา้นบาทและ (จ) เงนิลงทนุระยะสัน้และรายการ

อืน่ลดลง 25.13 ลา้นบาท  

(3) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินในปี 2563 ทัง้สิ้น 1,173.64 ล้านบาท 

ประกอบดว้ย (ก) เงนิกู้ลดลง 829.63 ล้านบาท (ข) จ่ายเงนิปันผล 336.71 ลา้นบาท และ(ค) ส่วนของผู้ถอืหุน้ส่วนน้อย

ลดลง 7.30 ลา้นบาท 

ความสามารถในการบริหารทรพัยสิ์น 

(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมลีูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอื่น ณ วนัสิน้ปี 2563 คดิเป็นรอ้ยละ 10.11 ของสนิทรพัย์รวม 

ทัง้นี้การตัง้สาํรองค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสญูขึน้อยู่กบัการวเิคราะหอ์ายุลูกหน้ีและประเมนิจากประสบการณ์การเรยีกเก็บหน้ี 

ทีผ่า่นมา โดยไมม่กีารตัง้สาํรองคา่เผือ่หนี้สงสยัจะสญูในปี 2563 แต่อย่างใด 
(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสีนิคา้คงเหลอื ณ วนัสิน้ปี 2563 คดิเป็นรอ้ยละ 3.27 ของสนิทรพัย์รวมโดยไมม่สีนิคา้

เสือ่มสภาพหรอืดอ้ยคา่ลง จงึไมม่กีารตัง้สาํรองการดอ้ยค่าของสนิคา้คงเหลอืในปี 2563 แต่อย่างใด 
(3) บริษัทฯ มีค่าความนิยมที่เกิดขึ้นจากการลงทุนในบริษัทย่อย ณ วันสิ้นปี 2563 คิดเป็นร้อยละ 2.54 

ของสนิทรพัย์รวมซึ่งไดพ้จิารณาประมาณการงบการเงนิและผลกระทบในดา้นต่างๆ แลว้เหน็ว่ายงัไม่มเีหตุตอ้งตัง้สาํรอง

การดอ้ยค่าความนยิมจากการลงทนุในปี 2563 แต่อย่างใด 
สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน 

(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมอีตัราสว่นหน้ีสนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้รวม (TOTAL DEBT TO EQUITY RATIO)  

ณ วนัสิน้ปี 2563 เพยีง 0.54:1 ซึ่งเป็นอตัราสว่นทีต่ํ่า โดยมโีครงสรา้งเงนิทุน (CAPITAL STRUCTURE) ทีเ่หมาะสม และ 

มีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน (CASH GENERATION) และวงเงินสินเชื่อที่จะใช้ในโครงการลงทุนในอนาคต 

ไดอ้ยา่งเพยีงพอ 

(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมอีตัราส่วนสภาพคล่อง (CURRENT RATIO) ณ วนัสิน้ปี 2563 สงูถงึ 1.74 เทา่ แมจ้ะ 

มอีตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเรว็ (QUICK RATIO)  เพยีง 1.07 เท่า แต่ไมม่ปัีญหาสภาพคล่องทางการเงนิแต่อย่างใด ทัง้น้ี

บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยยงัมวีงเงนิสนิเชือ่สาํหรบัใชห้มนุเวยีนในอนาคตอย่างเพยีงพอ 

(3) บรษิัทฯ และบรษิทัย่อยมวีงจรเงนิสด (CASH CYCLE) ในปี 2563 จํานวน 35 วนัลดลงจากปีก่อน 3 วนั  

โดยมรีะยะเวลาเรยีกเกบ็หนี้ 30 วนั ลดลงจากปีก่อน 4 วนัและมรีะยะเวลาหมุนเวยีนสนิคา้ 28 วนั ลดลงจากปีก่อน 4 วนั 

แต่มรีะยะเวลาชาํระหน้ีเจา้หน้ีการคา้ 23 วนั ลดลงจากปีก่อน 5 วนั  

ภาระผกูพนัด้านหน้ีสิน 

บริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจผลิตและจําหน่ายเอทานอลเป็นเชื้อเพลิงมีภาระผูกพันตามเงื่อนไขข้อกําหนด 

ในสญัญากูเ้งนิกบัธนาคารพาณิชยใ์นประเทศแหง่หนึ่งดงัน้ี  

(1) จะต้องปฏิบตัิตามเงื่อนไขการดํารงอัตราส่วน D/E (DEBT TO EQUITY RATIO) ไม่เกินกว่า 2.5 เท่า และ 

DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) ไม่ตํ่ากว่า 1.10 เท่า จนกว่าสัญญากู้เงินจะสิ้นสุดลง ซึ่งบริษัทย่อย

สามารถดาํรงอตัราสว่น D/E และ DSCR ไดต้ามขอ้ผกูพนัในสญัญากูเ้งนิโดยไมม่ปัีญหาผดินดัผดิสญัญาแต่อย่างใด 

(2) ธนาคารผู้ให้กู้กําหนดสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ ในบริษัทย่อยดังกล่าวไม่ให้ตํ่ ากว่าร้อยละ 50  

ของจาํนวนหุน้ทัง้หมดตลอดอายุสญัญากู้เงนิ ซึ่งบรษิทัฯ ยงัไม่มนีโยบายจะขายหรอืลดสดัส่วนการถอืหุน้ในบรษิทัย่อย

ดงักล่าวใหต้ํ่ากว่ารอ้ยละ 50 ของจาํนวนหุน้ทัง้หมดแต่อย่างใด 
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(3) ธนาคารผู้ใหกู้้กําหนดเงื่อนไขว่าบริษัทย่อยจะไม่สามารถจ่ายปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นซึ่งรวมถึงบริษัทฯ ด้วย  

หากไม่สามารถปฏบิตัติามเงื่อนไขขอ้กําหนดในสญัญากู้เงนิเช่น การดํารงอตัราส่วน D/E และ DSCR, การดํารงสดัส่วน 

การถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในบรษิทัย่อยดงักล่าว เป็นต้น ซึ่งทีผ่่านมาบรษิทัย่อยดงักล่าวยงัไม่เคยมปัีญหาผดินัดผดิสญัญา 

ทีท่าํไวก้บัธนาคารผูใ้หกู้แ้ต่อยา่งใด โดยไดร้บัการสนบัสนุนทางการเงนิจากธนาคารผูใ้หกู้เ้ป็นอย่างดมีาโดยตลอด 

แนวโน้มในอนาคต 

ธุรกิจถ่านหิน : คาดว่าผลการดําเนินงานในปี 2564 จะดขี ึน้เน่ืองจากราคาถ่านหนิในตลาดโลกเริม่ปรบัตวัเพิม่สูงขึ้น

อย่างไรก็ตามยงัต้องเฝ้าตดิตามสถานการณ์แพร่ระบาดของโรค COVID-19 อย่างใกล้ชดิแมส้ถานการณ์ในประเทศจนี 

จะดีข ึน้แต่ประเทศอนิเดียซึ่งเป็นลูกค้าหลักยังมกีารแพร่ระบาดของโรค COVID-19 อย่างต่อเน่ือง ทัง้น้ี บรษิัทฯ และ 

บรษิทัยอ่ยจะตอ้งบรหิารงานและแกไ้ขปัญหาทีเ่กดิขึน้อย่างรอบคอบและระมดัระวงั เพือ่ลดตน้ทนุและค่าใชจ้่ายใหต้ํ่าทีส่ดุ

เทา่ทีจ่ะทาํไดเ้พือ่ใหผ้ลการดาํเนนิงานอยู่ในเกณฑท์ีด่อีย่างต่อเนื่อง   

ธรุกิจเอทานอล : มแีนวโน้มว่าในปี 2564 ราคากากน้ําตาลซึ่งเป็นผลพลอยไดจ้ากการผลติน้ําตาลและเป็นวตัถุดบิหลกั 

ในการผลติเอทานอลจะปรบัตวัเพิม่สูงขึน้ตามผลผลติอ้อยทีค่าดว่าจะลดลงเนื่องจากสถานการณ์ภยัแลง้ ทัง้น้ีบรษิัทย่อย 

ได้ปรบักลยุทธ์โดยจดัซื้อวตัถุดิบอื่นมาใชท้ดแทนกากน้ําตาล คาดว่าราคาน้ํามนัดบิในตลาดโลกในปี 2564 จะปรบัตวั

เพิม่ขึน้ เน่ืองจากสถานการณ์แพร่ระบาดของโรค COVID-19 มแีนวโน้มคลีค่ลายลงและคาดว่าเศรษฐกจิจะเริม่ฟ้ืนตวัดขีึน้ 

ทาํใหร้าคาขายเอทานอลในปี 2564 มแีนวโน้มทีด่ขี ึน้เชน่เดยีวกนั  

ธรุกิจในภาพรวม : คาดว่าสถานการณ์แพรร่ะบาดของโรค COVID-19 จะสง่ผลกระทบต่อเศรษฐกจิโลกรวมทัง้ประเทศไทย

อย่างมีนัยสําคัญและส่งผลกระทบต่อการดําเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทย่อยในปี 2564 อย่างไรก็ตามคาดว่า 

ผลการดําเนินงานในภาพรวมในปี 2564 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยยงัสามารถทํากําไรไดอ้ย่างต่อเนื่องและจ่ายเงนิปันผล 

ใหผู้ถ้อืหุน้ไดต้ามนโยบายทีก่าํหนดไวอ้ยา่งต่อเน่ืองและสมํา่เสมอ 
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