
5/14/2021 LANNA RESOURCES Public Company Limited 

 บริษัท ลานนารีซอร์สเซส จ ากดั (มหาชน) 
 

ที ่0564/31 
 

14 พฤษภาคม 2564 
 

เรื่อง   ชีแ้จงผลการด าเนินงานประจ าไตรมาสที ่1/2564  
เรยีน   กรรมการและผูจ้ดัการ 
         ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 

บรษิทัฯ ขอชีแ้จงผลการด าเนินงานประจ าไตรมาสที ่1/2564 โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

   บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกี าไรสทุธใินไตรมาสที ่1/2564 รวมทัง้สิน้ 242.63 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากไตรมาสที ่1/2563 
จ านวน 64.27 ล้านบาทและมกี าไรสุทธหิุ้นละ 0.46 บาทเพิม่ขึน้จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหุ้นละ 0.12 บาทคดิเป็นร้อยละ 
36.03 เน่ืองจาก 

(1) มีผลก าไรสุทธิจากธุรกิจถ่านหินและเชื้อเพลิงชีวมวลอัดแท่งซึ่งค านวณตามสัดส่วนการถือหุ้นของ 
บรษิทัฯ 212.11 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 78.30 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 58.52 เนื่องจากราคาการขายถ่าน
หนิปรบัตวัเพิม่ขึน้รอ้ยละ 13.20 

(2)  มกี าไรสุทธจิากธุรกจิเอทานอลซึ่งค านวณตามสดัส่วนการถือหุ้นของบรษิทัฯ 29.04 ล้านบาทลดลงจากช่วง
เดยีวกนัของปีก่อน 13.62 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 31.93 เน่ืองจากปรมิาณขายเอทานอลลดลงรอ้ยละ 21.14 และราคากากน ้าตาล
ซึง่เป็นตน้ทุนสว่นใหญ่ในการผลติเอทานอลปรบัตวัเพิม่ขึน้ถงึรอ้ยละ 23.77  

(3) มสีว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม 1.48 ลา้นบาทเลก็น้อยจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 0.41 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 
21.69 

จงึเรยีนมาเพื่อทราบ 
 

ขอแสดงความนบัถอื 
ในนามบรษิทั ลานนารซีอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) 

 
 
 

 
(นางเพชรรตัน์  ฉายานนท)์ 

ผูอ้ านวยการสายงานบญัชกีารเงนิ  



    
   
    

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหข์องฝ่ำยจดักำร 
(ส ำหรบังบกำรเงินรวมประจ ำไตรมำสท่ี 1/2564) 

ผลกำรด ำเนินงำนในภำพรวม 
 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดใ้นไตรมาสที ่1/2564 ทัง้สิน้ 3,036.92 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากปีก่อน 20.64 ลา้นบาท
คดิเป็นรอ้ยละ 0.68 และมสีดัสว่นรายไดจ้ากธุรกจิถ่านหนิ, เอทานอลและรายไดอ้ื่นคดิเป็นรอ้ยละ 76.99, 22.49 และ 0.52 
ตามล าดบั 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกี าไรสุทธใินไตรมาสที่ 1/2564 ทัง้สิน้ 242.63 ลา้นบาทหรอืหุน้ละ 0.46 บาทเพิม่ขึน้จาก 

ปีก่อน 64.27 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นหุ้นละ 0.12 บาทคิดเป็นร้อยละ 36.03 และมีสดัส่วนก าไรสุทธิจากธุรกิจถ่านหิน,  
ธุรกจิเอทานอลและส่วนแบ่งก าไรจากบรษิัทร่วมและอื่นๆคดิเป็นรอ้ยละ 87.42, 11.97 และ 0.61 ตามล าดบั โดยมอีตัรา 
ก าไรสทุธ ิ(NET PROFIT MARGIN) รอ้ยละ 13.70 อตัราก าไรในรูปเงนิสด (EBITDA MARGIN) รอ้ยละ 27.92 และอตัรา
ผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (RETURN ON EQUITY) รอ้ยละ 5.32 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีฐานะการเงินและสภาพคล่อง ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2564 อยู่ในเกณฑ์ดี มีอตัราส่วน 

สภาพคล่อง (CURRENT RATIO) สงูถึง 1.76 เท่า และมอีตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ (QUICK RATIO) 1.10 เท่า โดย 
มสีดัสว่นหนี้สนิรวมต่อสนิทรพัยร์วมเพยีงรอ้ยละ 35.62 และมสีดัสว่นหนี้สนิรวมต่อสว่นของผูถ้อืหุน้รวมเพยีงรอ้ยละ 55.33 
เท่านัน้ 
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ผลกำรด ำเนินงำนธุรกิจถ่ำนหินซ่ึงเป็นธุรกิจหลกั : บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้จากธุรกิจถ่านหินใน 

ไตรมาสที่ 1/2564 ทัง้สิน้ 2,338.23 ล้านบาทเพิม่ขึน้จากไตรมาส 1/2563 จ านวน 68.64 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 3.02 
เน่ืองจากราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้จากช่วงเดยีวกนัปีก่อนรอ้ยละ 13.20 แต่ปรมิาณการขายถ่านหนิลดลงจากช่วง
เดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 9.01 โดยมกี าไรสุทธซิึ่งค านวณตามสดัส่วนการถอืหุ้นของบรษิัทฯ จ านวน 212.11 ล้านบาท
เพิม่ขึน้จากไตรมาสที ่1/2563 จ านวน 78.30 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 58.52  

 
ผลกำรด ำเนินงำนธรุกิจเอทำนอลเพื่อใช้เป็นเช้ือเพลิงซ่ึงเป็นธุรกิจรอง : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดจ้าก

ธุรกจิเอทานอลในไตรมาสที ่1/2564 ทัง้สิน้ 683.03 ลา้นบาทลดลงจากไตรมาสที ่1/2563 จ านวน 55.03 ลา้นบาทคดิเป็น
รอ้ยละ 7.46 เน่ืองจากปรมิาณการขายเอทานอลลดลงจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 21.14 แต่ราคาขายเอทานอลโดย
เฉลี่ยเพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกนัของปีก่อนร้อยละ 17.37  โดยมีก าไรสุทธิซึ่งค านวณตามสดัส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ 
จ านวน 29.04 ลา้นบาทลดลงจากไตรมาสที ่1/2563 จ านวน 13.62 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 31.93  
 
กำรวิเครำะหผ์ลกำรด ำเนินงำน 

 

รำยได ้
ไตรมำสท่ี 1/2564 ไตรมำสท่ี 1/2563 

(ปรบัปรงุใหม่) 
เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 
รายไดจ้ากการขายถ่านหนิ 2,338.23 76.99 2,269.59 75.24 68.64 3.02 
รายไดจ้ากการขายเอทานอล 683.03 22.49 738.06 24.47 (55.03) (7.46) 
รายไดอ้ื่น 15.66 0.52 8.63 0.29 7.03 81.46 
รวมทัง้ส้ิน 3,036.92 100.00 3,016.28 100.00 20.64      0.68 

 

 
รำยได้ 
 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้รวมในไตรมาสที่ 1/2564 ทัง้สิ้น 3,036.92 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากปีก่อน 20.64  
ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 0.68 เน่ืองจาก 

(1) มรีายไดจ้ากธุรกจิถ่านหนิซึง่เป็นธุรกจิหลกั 2,338.23 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากไตรมาสที ่1/2563 จ านวน 68.64 
ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 3.02 เนื่องจากราคาขายถ่านหินโดยเฉลี่ยเพิม่ขึน้จากช่วงเดียวกนัของปีก่อนถึงร้อยละ 13.20  
ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(2) มีรายได้จากธุรกิจเอทานอลซึ่งเป็นธุรกิจรอง 683.03 ล้านบาทลดลงจากไตรมาสที่ 1/2563 จ านวน 
55.03 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 7.46 เนื่องจากปรมิาณขายเอทานอลลดลงจากช่วงเดียวกนัของปีก่อนถึงร้อยละ 21.14 
ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(3) มีรายได้อื่น 15.66 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อน 7.03 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 81.46 
เน่ืองจากบรษิทัย่อยในประเทศอนิโดนีเซยีมรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารท่าเรอืเพิม่ขึน้ 
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ค่ำใช้จ่ำยธรุกิจถ่ำนหิน 
 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมคี่าใชจ้่ายธุรกจิถ่านหนิในไตรมาสที ่1/2564 รวมทัง้สิน้ 1,996.40 ล้านบาทลดลงจาก 
ไตรมาสที ่1/2563 จ านวน 77.74 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 3.75 เน่ืองจาก 

(1) ตน้ทุนขายถ่านหนิลดลงจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 133.14 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 10.63 เน่ืองจากปรมิาณ
การขายถ่านหนิลดลงรอ้ยละ 9.01 ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(2) ค่าใช้จ่ายขายและบรหิารลดลงจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 49.63 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 7.00 ทัง้นี้ตาม
ปรมิาณการขายถ่านหนิทีล่ดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(3) ค่าใชจ้่ายการเงนิเพิม่ขึน้จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 0.59 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 134.09 เน่ืองจากดอกเบีย้
จ่ายเพิม่ขึน้และ 

(4) ภาษีเงนิได้นิตบิุคคลเพิม่ขึน้จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 104.44 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 93.30 เนื่องจาก
ก าไรเพิม่ขึน้ 
ค่ำใช้จ่ำยธรุกิจเอทำนอล 
 บรษิทัย่อยมคี่าใชจ้่ายธุรกจิเอทานอลในไตรมาสที ่1/2564 รวมทัง้สิน้ 626.09 ลา้นบาทลดลงจากไตรมาสที ่1/2563 
จ านวน 28.87 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 4.41 เน่ืองจาก 

(1) ตน้ทุนขายเอทานอลลดลงจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 31.64 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 5.09 เนื่องจากปรมิาณ
ขายเอทานอลลดลงรอ้ยละ 21.14 ตามทีแ่จง้ขา้งตน้แลว้ 

(2) ค่าใช้จ่ายขายและบรหิารเพิม่ขึน้จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 1.44 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 7.43 เนื่องจาก 
ค่าขนสง่เพิม่ขึน้  

(3) ค่าใชจ้่ายการเงนิลดลงจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 3.36 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 27.45 เนื่องจากดอกเบี้ย
จ่ายลดลงและ 

(4) ภาษีเงนิได้นิติบุคคลเพิ่มขึ้นจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 4.69 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 243.01 เนื่องจาก
โรงงานผลิตเอทานอลสายการผลิตที่ 2 สิ้นสุดการได้รบัการยกเว้นภาษีเงินได้นิติบุคคลตัง้แต่วนัที่ 2 เมษายน 2563   
เป็นตน้มา 
 

 
ค่ำใช้จ่ำย 

ไตรมำสท่ี 1/2564 ไตรมำสท่ี 1/2563 
(ปรบัปรงุใหม่) 

เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

 

ล้ำนบำท 
% 

ยอดขำย 

 

ล้ำนบำท 
% 

ยอดขำย 

 

ล้ำนบำท 
% 

ยอดขำย 

ธรุกิจถ่ำนหิน       
ตน้ทุนขายและการบรกิาร 1,119.78 47.89 1,252.92 55.20 (133.14) (10.63) 
ค่าใชจ้่ายขายและบรหิาร 659.21 28.19 708.84 31.23 (49.63) (7.00) 
ค่าใชจ้่ายการเงนิ 1.03 0.04 0.44 0.02 0.59 134.09 
ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 216.38 9.25 111.94 4.93 104.44 93.30 
ธรุกิจเอทำนอล       
ตน้ทุนขายและการบรกิาร 589.76 86.34 621.40 84.19 (31.64) (5.09) 
ค่าใชจ้่ายขายและบรหิาร 20.83 3.05 19.39 2.63 1.44 7.43 
ค่าใชจ้่ายการเงนิ 8.88 1.30 12.24 1.66 (3.36) (27.45) 
ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 6.62 0.97 1.93 0.26 4.69 243.01 
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ก ำไรขัน้ต้น ธรุกิจถ่ำนหิน ธรุกิจเอทำนอล รวมทัง้ส้ิน 
ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 

ไตรมำสท่ี 1/2564       

รายไดจ้ากการขาย  2,338.23 100.00 683.03 100.00 3,021.26 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 1,119.78 47.89 589.76 86.34 1,709.54 56.58 
ก ำไรขัน้ต้น 1,218.45 52.11 93.27 13.66 1,311.72 43.42 
ไตรมำสท่ี 1/2563        
รายไดจ้ากการขาย 2,269.59 100.00 738.06 100.00 3,007.65 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 1,252.92 55.20 621.40 84.19 1,874.32 62.32 
ก ำไรขัน้ต้น 1,016.67 44.80 116.66 15.81 1,133.33 37.68 

 

ก ำไรขัน้ต้น 
 บรษิัทฯ และบริษัทย่อยมีก าไรขัน้ต้นในไตรมาสที่ 1/2564 รวมทัง้สิ้น 1,311.72 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 43.42  
ของรายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้จากไตรมาสที ่1/2563 ทีม่กี าไรขัน้ต้น 1,133.33 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 37.68 ของรายได้
จากการขาย เน่ืองจาก 

(1) มอีตัราก าไรขัน้ตน้จากธุรกจิถ่านหนิในไตรมาสที ่1/2564 รอ้ยละ 52.11 ของรายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้จาก
ไตรมาสที ่1/2563 ทีม่อีตัราก าไรขัน้ตน้รอ้ยละ 44.80 ของรายไดจ้ากการขาย เนื่องจากราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้
รอ้ยละ 13.20 และตน้ทุนขายถ่านหนิเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 1.77 

(2) มอีตัราก าไรขัน้ตน้จากธุรกจิเอทานอลในไตรมาสที ่1/2564 รอ้ยละ 13.66 ของรายไดจ้ากการขายลดลงจาก
ไตรมาสที ่1/2563 ทีม่อีตัราก าไรขัน้ตน้รอ้ยละ 15.81 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจากราคาขายเอทานอลโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้
เพยีงร้อยละ 17.37 แต่ต้นทุนขายเอทานอลโดยเฉลี่ยเพิม่ขึ้นถึงร้อยละ 20.36 เนื่องจากราคากากน ้าตาลซึ่งเป็นต้นทุน 
สว่นใหญ่ในการผลติเอทานอลปรบัตวัเพิม่ขึน้ถงึรอ้ยละ 23.77 
 

 

ก ำไรสุทธิ ไตรมำสท่ี 1/2564 ไตรมำสท่ี 1/2563 
(ปรบัปรงุใหม่) 

เพ่ิมขึน้/(ลดลง) 

ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 

ก าไรจากธุรกจิถ่านหนิและเชือ้เพลงิชวีมวลอดัแท่ง 212.11 87.42 133.81 75.02 78.30 58.52 

ก าไรจากธุรกจิเอทานอล 29.04 11.97 42.66 23.92 (13.62) (31.93) 

ส่วนแบ่งก าไรจากบรษิทัรว่ม 1.48 0.61 1.89 1.06 (0.41) (21.69) 
ก ำไรสทุธิ 242.63 100.00 178.36 100.00 64.27 36.03 
ก ำไรสทุธิต่อหุ้น-บำทต่อหุ้น 0.46 0.34 0.12 36.03 
หมำยเหต ุ: มูลค่ำหุ้นท่ีจดทะเบียนและเรียกช ำระแล้วหุ้นละ 1 บำท 

 

ก ำไรสทุธิ 
บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกี าไรสทุธใินไตรมาสที ่1/2564 รวมทัง้สิน้ 242.63 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากไตรมาสที ่1/2563 

จ านวน 64.27 ลา้นบาทและมกี าไรสทุธหิุน้ละ 0.46 บาทเพิม่ขึน้จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหุน้ละ 0.12 บาทคดิเป็นรอ้ยละ 
36.03 เน่ืองจาก 

(1) มีก าไรสุทธิจากธุรกิจถ่านหินและเชื้อเพลิงชีวมวลอัดแท่งซึ่งค านวณตามสัดส่วนการถือหุ้นของ 
บรษิทัฯ จ านวน 212.11 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 78.30 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 58.52 เนื่องจากราคา
การขายถ่านหนิปรบัตวัเพิม่ขึน้ตามทีแ่จง้ขา้งตน้แลว้ 
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(2) มกี าไรสุทธจิากธุรกจิเอทานอลซึง่ค านวณตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทัฯ จ านวน 29.04 ลา้นบาทลดลง
จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 13.62 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 31.93 เน่ืองจากปรมิาณขายเอทานอลลดลงและราคากากน ้าตาล
ซึง่เป็นตน้ทุนสว่นใหญ่ในการผลติเอทานอลปรบัตวัเพิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(3) มสี่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วม  1.48 ล้านบาทลดลงเล็กน้อยจากช่วงเดียวกันของปีก่อน 0.41 ล้านบาท 
คดิเป็นรอ้ยละ 21.69 
ประสิทธิภำพในกำรท ำก ำไร 

(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมี EBITDA (ก าไรก่อนหกัค่าใช้จ่ายทางการเงนิ ภาษีเงินได้นิติบุคคล ค่าเสื่อมราคา 
และค่าเสื่อมสิน้) ในไตรมาสที่ 1/2564 จ านวน 847.84 ล้านบาทเพิม่ขึน้จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน 215.65 ล้านบาท 
คดิเป็นรอ้ยละ 34.11 โดยม ีEBITDA MARGIN รอ้ยละ 27.92 เพิม่ขึน้จากปีก่อนรอ้ยละ 33.20 

(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมอีตัราก าไรสทุธ ิ(NET PROFIT MARGIN) ในไตรมาสที ่1/2564 คดิเป็นรอ้ยละ 13.70 
เพิม่ขึน้จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 42.90 

(3) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมอีตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (RETURN ON EQUITY) ในไตรมาสที่ 1/2564 
คดิเป็นรอ้ยละ 5.32 เพิม่ขึน้จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 34.66 

(4) บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมอีตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วม (RETURN ON TOTAL ASSETS) ในไตรมาสที ่
1/2564 คดิเป็นรอ้ยละ 4.29 เพิม่ขึน้จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 48.30 และมอีตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัยถ์าวร 
(RETURN ON FIXED ASSETS) ในไตรมาสที ่1/2564 คดิเป็นรอ้ยละ 14.20 เพิม่ขึน้จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 
25.40 
งบแสดงฐำนะกำรเงิน 

สินทรพัย ์: บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมีสนิทรพัย์รวม ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2564 จ านวน 10,134.77 ล้านบาทเพิม่ขึ้น 
จากวนัสิน้ปี 2563 จ านวน 883.41 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 9.55 เนื่องจาก 
(1) สนิทรพัย์หมุนเวยีนเพิม่ขึน้ 843.93 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 22.67 ซึ่ง
ประกอบดว้ย (ก) เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ 371.25 ลา้น
บาทคิดเป็นร้อยละ 26.83 (ข) ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น เพิ่มขึ้น 
197.97 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 21.25 (ค) สนิค้าคงเหลอืเพิม่ขึน้ 247.96 
ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 82.02 และ (ง) สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่นซึง่ส่วนใหญ่
เป็นภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลและค่าสนิคา้จ่ายล่วงหน้าฯลฯ เพิม่ขึน้ 26.75 ลา้น
บาทคดิเป็นรอ้ยละ 2.43 และ (2) สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนเพิม่ขึน้ 39.48 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 0.71 
 

 
รำยละเอียด 

หน่วย : ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 
ณ วนัท่ี 

31 มีนำคม 2564 
ณ วนัท่ี 

31 ธนัวำคม 2563 
(ปรบัปรงุใหม่) 

 

  ล้ำนบำท 
 

% 

สนิทรพัยร์วม 10,134.77 9,251.36   883.41 9.55 
หน้ีสนิรวม 3,610.09 3,226.86   383.23 11.88 
สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 6,524.68 6,024.50   500.18 8.30 
มลูค่ำหุ้นตำมบญัชี-บำทต่อหุ้น 8.98 8.38 0.60 7.16 

หมำยเหต ุ:  มูลค่ำหุ้นท่ีจดทะเบียนและเรียกช ำระแลว้หุ้นละ 1 บำท 
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หน้ีสิน : บรษิัทฯ และบรษิทัย่อยมหีนี้สนิรวม ณ วนัที ่31 มนีาคม 2564 จ านวน 3,610.09 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 
2563 จ านวน 383.23 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 11.88 เนื่องจาก (1) เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่นลดลง 17.50 ล้านบาท 
คิดเป็นร้อยละ 3.64 (2) เงินกู้ระยะสัน้และระยะยาวของบริษัทย่อยเพิ่มขึ้น 277.94 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 16.73  
(3) ค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย ซึง่สว่นใหญ่เป็นค่าเปิดหน้าดนิและค่าขนสง่ ฯลฯ เพิม่ขึน้ 175.66 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 39.32 และ
(4) หนี้สนิอื่นซึ่งส่วนใหญ่เป็นสญัญาเช่าลงทุนจากการซื้อท่าเทยีบเรอืขนถ่ายถ่านหนิรวมทัง้ส ารองค่าฟ้ืนฟูสภาพเหมอืง
ของบรษิทัย่อยและส ารองผลประโยชน์พนกังาน ฯลฯ ลดลงสทุธ ิ52.87 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 8.29 
ส่วนของผู้ถือหุ้น : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสีว่นของผูถ้อืหุน้รวม ณ วนัที ่31 มนีาคม 2564 จ านวน 6,524.68 ลา้นบาท
เพิม่ขึน้จากวนัสิน้ปี 2563 จ านวน 500.18 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 8.30 ท าใหมู้ลค่าหุน้ตามบญัชเีพิม่ขึน้จากหุน้ละ 8.38 
บาทเป็นหุน้ละ 8.98 บาท ซึง่เพิม่ขึน้หุน้ละ 0.60 บาทคดิเป็นรอ้ยละ 7.16 เนื่องจาก (1) ก าไรสะสมเพิม่ขึน้ 246.39 ลา้น
บาทคดิเป็นรอ้ยละ 7.56 เนื่องจากมกี าไรสุทธใินไตรมาสที ่1/2564 จ านวน 242.63 ลา้นบาท และมรีายการปรบัปรุงก าไร
เบด็เสรจ็ 3.76 ลา้นบาท (2) ผลแตกต่างจากการแปลงค่างบการเงนิเพิม่ขึน้ 68.48 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 105.35 และ(3) 
สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นน้อยเพิม่ขึน้ 185.31 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 11.40 
กระแสเงินสด 

 

รำยละเอียด 
หน่วย : ล้ำนบำท 

ไตรมำสท่ี 1/2564 
 ไตรมำสท่ี 1/2563 
(ปรบัปรงุใหม่) 

เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด าเนินงาน               274.89              690.48 
เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน             (176.72)            (115.75) 
เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ               275.83            (223.56) 
สว่นต่างจากการแปลงค่างบการเงนิ เพิม่ขึน้ (ลดลง)                (2.76)              (59.88) 
เงนิสด เพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธ ิ               371.24              291.29 
เงนิสดยกมาตน้งวด               832.70              477.62 
เงินสดคงเหลือปลำยงวด         1,203.94           768.91 

 

(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมเีงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงานในไตรมาสที่ 1/2564 ทัง้สิ้น 274.89 ล้านบาท 
ประกอบดว้ย (ก) ก าไรก่อนหกัภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลและดอกเบีย้จ่าย 638.90 ลา้นบาท (ข) รายการทีไ่ม่กระทบเงนิสด เช่น 
ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ่ายทรพัยส์นิซึง่ส่วนใหญ่เป็นรายการเกีย่วกบัเหมอืงถ่านหนิของบรษิทัย่อยในประเทศอนิโดนีเซยี 
241.91 ล้านบาท (ค) สนิทรพัย์จากการด าเนินงานเพิม่ขึน้ 456.09 ลา้นบาท (ง) หนี้สนิจากการด าเนินงานลดลง 114.45 
ลา้นบาท (จ) ดอกเบีย้รบัเพิม่ขึน้ 3.50 ลา้นบาท และ(ฉ) มดีอกเบีย้จ่ายและภาษอีากรเพิม่ขึน้สทุธ ิ38.88 ลา้นบาท 

(2) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนในไตรมาสที่ 1/2564 ทัง้สิ้น 176.72 ล้านบาท 
ประกอบดว้ย (ก) ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ ซึง่ส่วนใหญ่เป็นโรงงานเชือ้เพลงิชวีมวลอดัแท่งของบรษิทัย่อยเพิม่ขึน้ 37.30 
ล้านบาท (ข) ค่าใช้จ่ายโครงการท าเหมืองถ่านหินของบริษัทย่อยในประเทศอินโดนีเซียเพิ่มขึ้น 73.17 ล้านบาท  
(ค) เงนิลงทุนระยะสัน้และรายการอื่นเพิม่ขึน้ 66.25 ลา้นบาท  

(3) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิจากกิจกรรมจดัหาเงินในไตรมาสที่ 1/2564 ทัง้สิ้น 275.83 ล้านบาท 
ประกอบด้วย (ก) เงนิกู้เพิม่ขึน้ 263.81 ลา้นบาท (ข) จ่ายเงนิปันผล 26.77 ล้านบาท และ(ค) ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย
ลดลง 38.79 ลา้นบาท 
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ควำมสำมำรถในกำรบริหำรทรพัยสิ์น 
(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น  ณ วันที่ 31 มีนาคม 2564 คิดเป็นร้อยละ 11.19  

ของสนิทรพัยร์วม ทัง้นี้การตัง้ส ารองค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูขึน้อยู่กบัการวเิคราะหอ์ายุลูกหนี้และประเมนิจากประสบการณ์
การเรยีกเกบ็หนี้ทีผ่่านมา โดยไม่มกีารตัง้ส ารองค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูในไตรมาสที ่1/2564 แต่อย่างใด 

(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสีนิคา้คงเหลอื ณ วนัที ่31 มนีาคม 2564 คดิเป็นรอ้ยละ 5.43 ของสนิทรพัยร์วมโดย 
ไม่มสีนิคา้เสือ่มสภาพหรอืดอ้ยค่าลง จงึไม่มกีารตัง้ส ารองการดอ้ยค่าของสนิคา้คงเหลอืในไตรมาสที ่1/2564 แต่อย่างใด 

(3) บรษิทัฯ มคี่าความนิยมทีเ่กดิขึน้จากการลงทุนในบรษิทัย่อย ณ วนัที ่31 มนีาคม 2564 คดิเป็นรอ้ยละ 2.32 
ของสนิทรพัยร์วมซึ่งได้พจิารณาประมาณการงบการเงนิและผลกระทบในดา้นต่างๆ แลว้เหน็ว่ายงัไม่มเีหตุต้องตัง้ส ารอง
การดอ้ยค่าความนิยมจากการลงทุนในไตรมาสที ่1/2564 แต่อย่างใด 
สภำพคล่องและควำมเพียงพอของเงินทุน 

(1) บรษิทัฯ และบรษิัทย่อยมอีตัราส่วนหนี้สนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุ้นรวม (TOTAL DEBT TO EQUITY RATIO)  
ณ วันที่ 31 มีนาคม 2564 เพียง 0.55:1 ซึ่งเป็นอัตราส่วนที่ต ่า โดยมีโครงสร้างเงินทุน (CAPITAL STRUCTURE)  
ที่เหมาะสม และมกีระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน (CASH GENERATION) และวงเงนิสนิเชื่อที่จะใช้ในโครงการลงทุน 
ในอนาคตไดอ้ย่างเพยีงพอ 

(2) บรษิัทฯ และบริษัทย่อยมอีตัราส่วนสภาพคล่อง (CURRENT RATIO) ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2564 สูงถึง 1.76 
เท่า แม้จะมีอตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (QUICK RATIO) เพียง 1.10 เท่า แต่ไม่มีปัญหาสภาพคล่องทางการเงิน 
แต่อย่างใด ทัง้นี้บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยยงัมวีงเงนิสนิเชื่อส าหรบัใชห้มุนเวยีนในอนาคตไดอ้ย่างเพยีงพอ 

(3) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีวงจรเงินสด (CASH CYCLE) ในไตรมาสที่ 1/2564 จ านวน 30 วันลดลงจาก 
ปีก่อน 17 วนั โดยมรีะยะเวลาเรยีกเกบ็หนี้ 30 วนั เพิม่ขึน้จากปีก่อน 7 วนัและมรีะยะเวลาหมุนเวยีนสนิคา้ 22 วนั ลดลง
จากปีก่อน 23 วนั แต่มรีะยะเวลาช าระหนี้เจา้หนี้การคา้ 22 วนั เพิม่ขึน้จากปีก่อน 1 วนั  
ภำระผกูพนัด้ำนหน้ีสิน 

(1) บริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายเอทานอลเป็นเชื้อเพลิงมีภาระผูกพนัตามเงื่อนไขข้อก าหนด 
ในสญัญากูเ้งนิกบัธนาคารพาณิชยใ์นประเทศแห่งหนึ่งซึง่เป็นผูใ้หกู้ด้งันี้  

(1.1) จะตอ้งปฏบิตัติามเงื่อนไขการด ารงอตัราสว่น D/E (DEBT TO EQUITY RATIO) ไม่เกนิกว่า 2.5 เท่า และ 
DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) ไม่ต ่ากว่า 1.1 เท่า จนกว่าสญัญากูเ้งนิจะสิน้สดุลง ซึง่บรษิทัย่อยดงักล่าว
สามารถด ารงอตัราสว่น D/E และ DSCR ไดต้ามขอ้ผกูพนัในสญัญากูเ้งนิโดยไม่มปัีญหาผดินดัผดิสญัญาแต่อย่างใดทัง้สิน้ 

(1.2) ธนาคารผู้ให้กู้ก าหนดสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ ในบริษัทย่อยดังกล่าวไม่ให้ต ่ากว่าร้อยละ 50  
ของจ านวนหุ้นทัง้หมดตลอดอายุสญัญากู้เงนิ ซึ่งบรษิัทฯ ยงัไม่มนีโยบายจะขายหรอืลดสดัส่วนการถือหุน้ในบรษิัทย่อย
ดงักล่าวใหต้ ่ากว่ารอ้ยละ 50 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดแต่อย่างใด 

(1.3) ธนาคารผูใ้ห้กูก้ าหนดเงื่อนไขว่าบรษิทัย่อยจะไม่สามารถจ่ายปันผลให้แก่ผูถ้อืหุน้ซึง่รวมถงึบรษิทัฯ ดว้ย  
หากไม่สามารถปฏบิตัิตามเงื่อนไขขอ้ก าหนดในสญัญากู้เงนิเช่น การด ารงอตัราส่วน D/E และ DSCR, การด ารงสดัส่วน 
การถือหุน้ของบรษิัทฯ ในบรษิทัย่อยดงักล่าว เป็นต้น ซึ่งทีผ่่านมาบรษิทัย่อยดงักล่าวยงัไม่เคยมปัีญหาผดินัดผดิสญัญา 
ทีท่ าไวก้บัธนาคารผูใ้หกู้แ้ต่อย่างใดทัง้สิน้ โดยไดร้บัการสนบัสนุนทางการเงนิจากธนาคารผูใ้หกู้เ้ป็นอย่างดมีาโดยตลอด 

(2) บริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายเชื้อเพลิงชีวมวลอัดแท่งมีภาระผูกพนัตามเงื่อนไขข้อก าหนด 
ในสญัญากูเ้งนิกบัธนาคารพาณิชยใ์นประเทศแห่งหนึ่งซึง่เป็นผูใ้หกู้ด้งันี้ 

(2.1) จะต้องปฏิบัติตามเงื่อนไขการด ารงอัตราส่วน  DSCR (Debt Service Coverage Ratio) ไม่ต ่ ากว่า
1.1 เท่า และ IBDE (Interest Bearing Debt to EBITDA) ไม่เกินกว่า 1.5 เท่า ซึ่งธนาคารผู้ให้กู้จะพิจารณาข้อผูกพัน
ดงักล่าวในวนัสิน้ปีของทุกปี 

(2.2) บรษิทัฯ จะตอ้งด ารงสดัสว่นการถอืหุน้ในบรษิทัย่อยดงักล่าว ไวไ้ม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 80 ของทุนจดทะเบยีน 
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แนวโน้มในอนำคต 
ธุรกิจถ่ำนหิน : คาดว่าผลการด าเนินงานในปี 2564 จะดขีึ้นเนื่องจากราคาถ่านหนิในตลาดโลกเริม่ปรบัตัวเพิม่สูงขึ้น
อย่างไรกต็ามยงัต้องเฝ้าติดตามสถานการณ์แพร่ระบาดของโรค COVID-19 อย่างใกล้ชิดแม้สถานการณ์ในประเทศจีน 
จะดีขึ้นแต่ประเทศอินเดียซึ่งเป็นลูกค้าหลักยงัมีการแพร่ระบาดของโรค COVID-19 อย่างต่อเนื่อง ทัง้นี้ บริษัทฯ และ 
บรษิทัย่อยจะตอ้งบรหิารงานและแกไ้ขปัญหาทีเ่กดิขึน้อย่างรอบคอบและระมดัระวงั เพื่อลดต้นทุนและค่าใชจ้่ายใหต้ ่าทีสุ่ด
เท่าทีจ่ะท าไดเ้พื่อใหผ้ลการด าเนินงานอยู่ในเกณฑท์ีด่อีย่างต่อเนื่อง   
ธุรกิจเอทำนอล : มแีนวโน้มว่าในปี 2564 ราคากากน ้าตาลซึ่งเป็นผลพลอยได้จากการผลติน ้าตาลและเป็นวตัถุดบิหลกั 
ในการผลติเอทานอลจะปรบัตวัเพิม่สูงขึน้ตามผลผลติอ้อยที่คาดว่าจะลดลงเนื่องจากสถานการณ์ภยัแล้ง ทัง้นี้บรษิัทย่อย 
ได้ปรบักลยุทธ์โดยจดัซื้อวตัถุดบิอื่นมาใช้ทดแทนกากน ้าตาล คาดว่าราคาน ้ามนัดิบในตลาดโลกในปี 2564 จะปรบัตัว
เพิม่ขึน้ เนื่องจากสถานการณ์แพร่ระบาดของโรค COVID-19 มแีนวโน้มคลีค่ลายลงและคาดว่าเศรษฐกจิจะเริม่ฟ้ืนตวัดขีึน้ 
ท าใหร้าคาขายเอทานอลในปี 2564 มแีนวโน้มทีด่ขี ึน้เช่นเดยีวกนั  

ธรุกิจในภำพรวม : คาดว่าสถานการณ์แพร่ระบาดของโรค COVID-19 จะสง่ผลกระทบต่อเศรษฐกจิโลกรวมทัง้ประเทศไทย
อย่างมีนัยส าคัญและส่งผลกระทบต่อการด าเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทย่อยในปี 2564 อย่างไรก็ตามคาดว่า 
ผลการด าเนินงานในภาพรวมในปี 2564 บรษิัทฯ และบริษัทย่อยยงัสามารถท าก าไรได้อย่างต่อเนื่องและสามารถจ่าย 
เงนิปันผลใหผู้ถ้อืหุน้ไดต้ามนโยบายทีก่ าหนดไวอ้ย่างต่อเนื่องและสม ่าเสมอ 
 
 


