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 บริษัท ลานนารีซอร์สเซส จ ากดั (มหาชน) 

ที ่0468/25 

 
 8 พฤษภาคม 2568 

 
เรื่อง   ชีแ้จงผลการด าเนินงานประจ าไตรมาสที ่1/2568  
เรยีน   กรรมการและผูจ้ดัการ 
         ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 

บรษิทัฯ ขอชีแ้จงผลการด าเนินงานประจ าไตรมาสที ่1/2568 โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมกี าไรสุทธใินไตรมาสที่ 1/2568 ทัง้สิ้น  240.36 ล้านบาทลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 
343.64 ล้านบาทและมีก าไรสุทธิหุ้นละ 0.46 บาทลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อนหุ้นละ 0.65 บาทคิดเป็นร้อยละ 58.84 
เน่ืองจาก 

(1) มกี าไรสุทธจิากธุรกจิถ่านหนิซึ่งค านวณตามสดัส่วนการถือหุ้นของบรษิัทฯ  ในไตรมาสที่ 1/2568 ทัง้สิน้ 231.27 
ล้านบาทลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อน 340.30 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 59.54 เนื่องจากปริมาณและราคาขายถ่านหิน 
โดยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 19.56 และ 17.76 ตามล าดบั 

(2) มีขาดทุนสุทธิจากธุรกิจเอทานอลและสารปรับปรุงดินซึ่งค านวณตามสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ   
ในไตรมาสที่ 1/2568 ทัง้สิ้น 0.43 ล้านบาทมผีลขาดทุนลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 1.82 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 80.89 
เน่ืองจากราคาขายเอทานอลลดลงรอ้ยละ 32.50 และ 

(3) มส่ีวนแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วมในไตรมาสที ่1/2568 จ านวน 9.52 ล้านบาทลดลงจากปีก่อน 5.16 ล้านบาทคดิเป็น
รอ้ยละ 35.15 เน่ืองจากบรษิทัร่วมมกี าไรลดลง 

 
 

 รายละเอยีดของการเปลี่ยนแปลงหรอืผลกระทบทีเ่กดิขึน้ไดช้ี้แจงไวใ้นค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ 
(MD&A) แลว้ 

จงึเรยีนมาเพื่อทราบ 
 

ขอแสดงความนับถอื 
ในนามบรษิทั ลานนารซีอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) 

 
 
 

(นางเพชรรตัน์  ฉายานนท)์ 
ผูอ้ านวยการสายงานบญัชกีารเงนิ  



    
   
    

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหข์องฝ่ำยจดักำร 
(งบกำรเงินรวมประจ ำไตรมำสท่ี 1/2568) 

ผลกำรด ำเนินงำนในภำพรวม 
 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้ในไตรมาสที่ 1/2568 ทัง้สิ้น 3,903.21 ล้านบาทลดลงจากงวดเดียวกันของปี
ก่อน 1,967.98 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 33.52 โดยมสีดัส่วนรายไดจ้ากธุรกจิถ่านหนิ, ธุรกจิเอทานอลและรายไดอ้ื่นคดิเป็น  
รอ้ยละ 87.66, 11.93 และ 0.41 ตามล าดบั 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกี าไรสุทธใินไตรมาสที ่1/2568 ทัง้สิน้ 240.36 ลา้นบาท คดิเป็นหุน้ละ 0.46 บาทลดลงจาก
งวดเดยีวกนัของปีก่อน 343.64 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 58.84 โดยมสีดัส่วนก าไรสุทธจิากธุรกจิถ่านหนิและอื่นๆ คดิเป็น
รอ้ยละ 96.22 มสีดัส่วนขาดทุนสุทธจิากธุรกจิเอทานอลคดิเป็นรอ้ยละ 0.18 และมสีดัส่วนก าไรสุทธจิากบรษิทัร่วม คดิเป็น
ร้อยละ 3.96 โดยมอีตัราก าไรสุทธ ิ(NET PROFIT MARGIN) ร้อยละ 9.59 อตัราก าไรในรูปเงนิสด (EBITDA MARGIN) 
รอ้ยละ 25.11 และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (RETURN ON EQUITY) รอ้ยละ 2.78 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีฐานะการเงินและสภาพคล่อง ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2568 อยู่ในเกณฑ์ที่ดีมาก โดยมี

อัตราส่วนสภาพคล่อง (CURRENT RATIO) และมีอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (QUICK RATIO) สูงถึง 3.37 เท่า 
และ 2.12 เท่า ตามล าดบั ทัง้นี้มสีดัส่วนหนี้สนิรวมต่อสนิทรพัย์รวม และสดัส่วนหนี้สนิรวมต่อส่วนของผู้ถอืหุน้รวมเพยีง 
รอ้ยละ 23.95 และ 31.49 ตามล าดบั  
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ผลกำรด ำเนินงำนธรุกิจถ่ำนหินซ่ึงเป็นธรุกิจหลกั : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดจ้ากธุรกจิถ่านหนิในไตรมาส
ที ่1/2568 ทัง้สิน้ 3,421.51 ล้านบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 1,750.51 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 33.85 เนื่องจาก
ปรมิาณและราคาขายถ่านหนิโดยเฉลี่ยลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนร้อยละ 19.56 และ 17.76 ตามล าดบั โดยมกี าไร
สุทธซิึง่ค านวณตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในไตรมาสที ่1/2568 ทัง้สิน้ 231.27 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของ
ปีก่อน 340.30 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 59.54 เนื่องจากฝนตกหนักอย่างต่อเนื่องในประเทศอนิโดนิเซยี ท าใหเ้กดิภยัพบิตัิ
น ้าท่วมโคลนถล่มหลายพื้นที่ซึ่งเป็นอุปสรรคในการผลิตขนส่งและการจ าหน่ายถ่านหิน กอรปกับราคาขายถ่านหินใน 
ไตรมาสที ่1/2568 ลดลงเน่ืองจากเศรษฐกจิโลกทีช่ะลอตวั  

ผลกำรด ำเนินงำนธุรกิจเอทำนอลเพื่อใช้เป็นเชื้อเพลิงและสำรปรบัปรงุดินซ่ึงเป็นธุรกิจรอง : บรษิทัฯ และ
บรษิัทย่อยมรีายได้จากธุรกิจเอทานอลและสารปรบัปรุงดนิในไตรมาสที่ 1/2568 ทัง้สิ้น 465.57 ล้านบาทลดลงจากงวด
เดยีวกนัของปีก่อน 179.85 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 27.87 เน่ืองจากราคาขายเอทานอลโดยเฉลีย่ลดลงจากงวดเดยีวกนัของ
ปีก่อนร้อยละ 32.50 แม้ปรมิาณการขายเอทานอลเพิม่ขึ้นจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนร้อยละ 3.82 โดยมขีาดทุนสุทธซิึ่ง
ค านวณตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในไตรมาสที ่1/2568 ทัง้สิน้ 0.43 ล้านบาทขาดทุนลดลงจากงวดเดยีวกนัของปี
ก่อน 1.82 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 80.89 เน่ืองจากราคาขายเอทานอลลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

 
 กำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำน 

 
รำยได้  
 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมรีายได้ในไตรมาสที่ 1/2568 ทัง้สิ้น 3,903.21 ล้านบาทลดลงจากงวดเดียวกันของปี
ก่อน 1,967.98 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 33.52 เน่ืองจาก 

(1) มรีายได้จากธุรกิจถ่านหนิในไตรมาสที ่1/2568 ซึ่งเป็นธุรกิจหลกัทัง้สิ้น 3,421.51 ล้านบาทลดลงจากงวด
เดยีวกนัของปีก่อน 1,750.51 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 33.85 เนื่องจากปรมิาณและราคาขายถ่านหนิโดยเฉลี่ยลดลงตามที่
ชีแ้จงขา้งตน้แลว้  

(2) มีรายได้จากธุรกิจเอทานอลและสารปรบัปรุงดินในไตรมาสที่ 1/2568 ซึ่งเป็นธุรกิจรองทัง้สิ้น 465.57  
ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 179.85 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 27.87 เน่ืองจากราคาการขายเอทานอลโดยเฉลีย่
ลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้และ 

(3) มรีายไดอ้ื่นในไตรมาสที ่1/2568 ทัง้สิน้ 16.13 ล้านบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 37.62 ล้านบาท 
คิดเป็นร้อยละ 69.99 เนื่องจากในไตรมาสที่ 1/2567 มรีายได้จากค่าสินไหมทดแทนจากมนัเส้นซึ่งเป็นวตัถุดิบที่เกิด 
การลุกไหม ้11.68 ล้านบาท แต่ไม่มรีายไดด้งักล่าวในไตรมาสที ่1/2568 และมรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารท่าเรอืของบรษิัท
ย่อยในประเทศอนิโดนิเซยีลดลง 
 
 

รำยได ้
ไตรมำสท่ี 1/2568  ไตรมำสท่ี 1/2567 

 

เพ่ิมข้ึน (ลดลง)  

ล้ำนบำท (%) ล้ำนบำท (%) ล้ำนบำท (%) 
รายไดจ้ากการขายถ่านหนิ 3,421.51  87.66  5,172.02  88.09  (1,750.51)  (33.85)  
รายไดจ้ากการขายเอทานอล
และสารปรบัปรุงดนิ 

465.57  11.93  645.42  10.99  (179.85)  (27.87)  

รายไดอ้ื่น 16.13  0.41  53.75  0.92  (37.62)  (69.99)  

รวมทัง้ส้ิน 3,903.21  100.00  5,871.19  100.00  (1,967.98)  (33.52)  
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ค่ำใช้จ่ำย 

 

ค่ำใช้จ่ำยธรุกิจถ่ำนหิน 
  บริษัทฯ และบริษัทย่อยมคี่าใช้จ่ายธุรกิจถ่านหินในไตรมาสที่ 1/2568 ทัง้สิ้น 3,088.55 ล้านบาทลดลงจาก 
งวดเดยีวกนัของปีก่อน 1,212.95 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 28.20 เน่ืองจาก 

(1) ต้นทุนขายลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 615.65 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 25.52 เนื่องจากปรมิาณและ
ตน้ทุนขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ต่อเมตรกิตนัลดลงรอ้ยละ 19.56 และ 7.41 ตามล าดบั 

(2) ค่าใชจ้่ายขายและบรหิารลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 306.93 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 22.33 เนื่องจาก
ค่าตอบแทนทีจ่่ายใหภ้าครฐัลดลงตามปรมิาณและราคาขายถ่านหนิทีล่ดลงและ 

(3) ค่าภาษีเงนิได้นิตบิุคคลลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 290.37 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 56.42 เนื่องจาก
ก าไรลดลง 
ค่ำใช้จ่ำยธรุกิจเอทำนอลและสำรปรบัปรงุดิน 

บริษัทฯ และบริษัทย่อยมคี่าใช้จ่ายธุรกิจเอทานอลและสารปรบัปรุงดินในไตรมาสที่ 1/2568 ทัง้สิ้น 459.57  
ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 190.95 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 29.35 เน่ืองจาก 

(1) ต้นทุนขายลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อน 138.49 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 24.15 เนื่องจากราคา
กากน ้าตาลและราคามนัเสน้ซึ่งเป็นวตัถุดบิหลกัลดลงเมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 37.51 และ 34.49 
ตามล าดบั 

(2) ค่าใชจ้่ายขายและบรหิารลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 53.12 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 68.09 เนื่องจาก 
ในไตรมาสที่ 1/2567 มคี่าเสยีหายจากมนัเส้นที่เกิดการลุกไหม้ 44.97 ล้านบาทแต่ไม่มคี่าใช้จ่ายดงักล่าวในไตรมาสที่ 
1/2568 และ 

(3) กลบัรายการภาษเีงนิไดร้อตดับญัชลีดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 0.66 ลา้นบาท เน่ืองจากขาดทุนลดลง 
 รำยได้และค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงิน 

 

 

ค่ำใช้จ่ำย 
ไตรมำสท่ี 1/2568  ไตรมำสท่ี 1/2567 เพ่ิมข้ึน (ลดลง) 

ล้ำนบำท (%) ยอดขำย ล้ำนบำท (%) ยอดขำย ล้ำนบำท (%) ยอดขำย 
ธรุกิจถ่ำนหิน       
ตน้ทุนขาย 1,796.76  52.51  2,412.41  46.64  (615.65)  (25.52)  
ค่าใชจ้่ายขายและบรหิาร 1,067.49  31.20  1,374.42  26.57  (306.93)  (22.33)  
ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 224.30  6.56  514.67  9.95  (290.37)  (56.42)  

ธรุกิจเอทำนอล       

ตน้ทุนขาย 434.90  93.41  573.39  88.84  (138.49)  (24.15)  
ค่าใชจ้่ายขายและบรหิาร 24.90  5.35  78.02  12.09  (53.12)  (68.09)  
ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล (0.23)  (0.05)  (0.89)  (0.14)  0.66 74.16  

รำยกำร 
 

หน่วย : ลำ้นบำท 
เพ่ิมข้ึน (ลดลง) 

ไตรมำสท่ี 1/2568  ไตรมำสท่ี 1/2567 

ธรุกิจถ่ำนหิน 
ธรุกิจเอทำนอลและ
สำรปรบัปรงุดิน 

รวมทัง้ส้ิน ธรุกิจถ่ำนหิน 
ธรุกิจเอทำนอลและ
สำรปรบัปรงุดิน 

รวมทัง้ส้ิน ล้ำนบำท % 

รายไดท้างการเงนิ 26.76 0.04 26.80 29.47 0.05 29.52 (2.72) (9.21) 

ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ 2.65 14.42 17.07 6.56 17.41 23.97 (6.90) (28.79) 
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(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดท้างการเงนิในไตรมาสที ่1/2568 ทัง้สิน้ 26.80 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของ
ปีก่อน 2.72 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 9.21 เน่ืองจากมดีอกเบีย้รบัเพิม่ขึน้และ 

(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมคี่าใชจ้่ายทางการเงนิในไตรมาสที ่1/2568 ทัง้สิน้ 17.07 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนั
ของปีก่อน 6.90 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 28.79 เน่ืองจากเงนิกูล้ดลง 

ก ำไรขัน้ต้น 
 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมกี าไรขัน้ต้นในไตรมาสที ่1/2568 ทัง้สิ้น 1,655.42 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 42.59 ของ
รายไดจ้ากการขายลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กี าไรขัน้ตน้ 2,831.64 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 48.68 ของรายไดจ้าก
การขาย เน่ืองจาก 

(1) มกี าไรขัน้ต้นจากธุรกิจถ่านหนิในไตรมาสที่ 1/2568 ทัง้สิ้น 1,624.75 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 47.49 ของ
รายไดจ้ากการขายลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กี าไรขัน้ตน้ 2,759.61 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 53.36 ของรายไดจ้าก
การขาย เน่ืองจากปรมิาณและราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงถงึรอ้ยละ 19.56 และ 17.76 ตามล าดบัและ 

(2) มกี าไรขัน้ต้นจากธุรกิจเอทานอลและสารปรบัปรุงดนิในไตรมาสที่ 1/2568 ทัง้สิ้น 30.67 ล้านบาทคดิเป็น 
รอ้ยละ 6.59 ของรายไดจ้ากการขายลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กี าไรขัน้ต้น 72.03 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 11.16 
ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจากราคาขายเอทานอลลดลงถงึรอ้ยละ 32.50 

ก ำไรสุทธิ 
 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกี าไรสุทธใินไตรมาสที ่1/2568 ทัง้สิน้ 240.36 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
343.64 ล้านบาทและมกี าไรสุทธหิุน้ละ 0.46 บาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนหุน้ละ 0.65 บาทคดิเป็นรอ้ยละ 58.84 
เน่ืองจาก 

ก ำไรขัน้ต้น 
ธรุกิจถ่ำนหิน 

ธรุกิจเอทำนอลและ
สำรปรบัปรงุดิน 

รวมทัง้ส้ิน 

ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 
ไตรมำสท่ี 1/2568         

รายไดจ้ากการขาย  3,421.51  100.00 465.57 100.00 3,887.08 100.00 

หกั  ตน้ทุนขาย 1,796.76  52.51 434.90 93.41 2,231.66 57.41 

ก ำไรขัน้ต้น 1,624.75  47.49  30.67  6.59  1,655.42  42.59  
ไตรมำสท่ี 1/2567       

รายไดจ้ากการขาย 5,172.02  100.00 645.42 100.00 5,817.44 100.00 

หกั  ตน้ทุนขาย 2,412.41  46.64 573.39 88.84 2,985.80 51.32 

ก ำไรขัน้ต้น 2,759.61  53.36  72.03  11.16  2,831.64  48.68  

ก ำไรสุทธิ หน่วยวดั 
ไตรมำสท่ี 1/2568  ไตรมำสท่ี 1/2567 เพ่ิมข้ึน (ลดลง)  

ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 
ก าไรจากธุรกจิถ่านหนิ ล้ำนบำท 231.27 96.22 571.57 97.87 (340.30) (59.54) 

ก าไร(ขาดทุน)จากธุรกจิ 
เอทานอลและสารปรบัปรุงดนิ 

ล้ำนบำท 
(0.43) (0.18) (2.25) (0.39) 1.82 80.89 

ส่วนแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม ล้ำนบำท 9.52 3.96 14.68 2.52 (5.16) (35.15) 

ก ำไรสุทธิ ล้ำนบำท 240.36 100.00 584.00 100.00 (343.64) (58.84) 

ก ำไรสุทธิต่อหุ้น บำทต่อหุ้น 0.46 1.11 (0.65) (58.84) 

หมำยเหตุ : มูลค่ำหุ้นท่ีจดทะเบียนและเรียกช ำระแลว้หุ้นละ 1 บำท 
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(1) มีก าไรสุทธิจากธุรกิจถ่านหนิซึ่งค านวณตามสดัส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ  ในไตรมาสที่ 1/2568 ทัง้สิ้น 
231.27 ล้านบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 340.30 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 59.54 เนื่องจากปรมิาณและราคาขาย
ถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(2) มขีาดทุนสุทธิจากธุรกิจเอทานอลและสารปรบัปรุงดินซึ่งค านวณตามสดัส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ  ใน 
ไตรมาสที ่1/2568 ทัง้สิน้ 0.43 ล้านบาทมผีลขาดทุนลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 1.82 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 80.89 
เน่ืองจากราคาขายเอทานอลโดยเฉลีย่ลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(3) มส่ีวนแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วมในไตรมาสที ่1/2568 จ านวน 9.52 ล้านบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
5.16 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 35.15 เน่ืองจากบรษิทัร่วมมกี าไรลดลง 
ประสิทธิภำพในกำรท ำก ำไร 

(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยม ีEBITDA (ก าไรก่อนหกัค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษีเงนิไดน้ิตบิุคคล ค่าเสื่อมราคา
และค่าเสื่อมสิน้) ในไตรมาสที ่1/2568 จ านวน 980.23 ล้านบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 866.34 ล้านบาทคดิเป็น
รอ้ยละ 46.92 โดยม ีEBITDA MARGIN รอ้ยละ 25.11 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 20.15 

(2) บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมอีตัราก าไรสุทธิ (NET PROFIT MARGIN) ในไตรมาสที่ 1/2568 คดิเป็นร้อยละ 
9.59 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 40.06 

(3) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (RETURN ON EQUITY) ในไตรมาสที่ 
1/2568 รอ้ยละ 2.78 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 59.50 

(4) บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมอีตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวม (RETURN ON TOTAL ASSETS) และอตัรา
ผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์ถาวร (RETURN ON FIXED ASSETS) ในไตรมาสที่ 1/2568 คดิเป็นร้อยละ 2.54 และ 12.16 
ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 57.94 และ 62.10 ตามล าดบั 
 

งบแสดงฐำนะกำรเงิน 

 
สินทรพัย์ : บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินทรพัย์รวม ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2568 จ านวน 14,733.06 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจาก 
วนัสิน้ปี 2567 จ านวน 40.96 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 0.28 เน่ืองจาก (1) สนิทรพัย์หมุนเวยีนเพิม่ขึน้ 92.29 ล้านบาทคดิเป็น 
ร้อยละ 1.05 ซึ่งประกอบด้วย (ก) เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลง 85.77 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 1.79 (ข) ลูกหน้ี
การค้าและลูกหน้ีอื่นลดลง 221.33 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 12.90 (ค) สินค้าคงเหลือเพิ่มขึ้น 178.85 ล้านบาทคิดเป็น 
ร้อยละ 45.62 และ (ง) สินทรพัย์หมุนเวียนอื่นซึ่งส่วนใหญ่เป็นภาษีเงนิได้นิติบุคคลและค่าสินค้าจ่ายล่วงหน้าฯลฯ  เพิ่มขึ้น 
220.54 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 11.80 และ (2) สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนลดลง 51.33 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 0.87 

รำยละเอียด หน่วยวดั 

 

ณ วนัท่ี 
31 มีนำคม 2568 

ณ วนัท่ี  
31 ธนัวำคม 2567 

เพ่ิมขึ้น
(ลดลง) 

% 

สนิทรพัยร์วม ลา้นบาท 14,733.06 14,692.10 40.96 0.28 

หนี้สนิรวม ลา้นบาท 3,528.49 3,658.85 (130.36) (3.56) 

ส่วนของผูถ้อืหุน้รวม ลา้นบาท 11,204.57 11,033.25 171.32 1.55 

มูลค่ำหุ้นตำมบญัชี บำทต่อหุ้น 16.67 16.22 0.45 2.77 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำหุ้นท่ีจดทะเบียนและเรียกช ำระแล้วหุ้นละ 1 บำท 
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หน้ีสิน : บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีหนี้สินรวม ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568 จ านวน 3,528.49 ล้านบาทลดลงจาก 
วนัสิน้ปี 2567 จ านวน 130.36 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 3.56 เนื่องจาก (1) เจา้หนี้
การคา้และเจา้หนี้อื่นเพิม่ขึน้ 99.09 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 14.48 (2) ค่าใชจ้่าย
คา้งจ่ายซึง่ส่วนใหญ่เป็นค่าเปิดหน้าดนิและค่าขนส่ง ฯลฯ เพิม่ขึน้ 95.61 ลา้นบาท
คดิเป็นรอ้ยละ 15.41 (3) หนี้สนิอื่นซึ่งส่วนใหญ่เป็นภาษีเงนิไดร้อตดับญัชีรวมทัง้
ส า รองค่ า ฟ้ืนฟู สภาพเหมือง ของบริษัทย่ อยและส า รองผลประโยช น์
พนักงาน ฯลฯ ลดลงสุทธิ 18.79 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 2.19 และ (4) เงินกู้ 
ระยะสัน้และระยะยาวของบรษิทัย่อยลดลง 306.27 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 20.49 
ส่วนของผู้ถือหุ้น : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมส่ีวนของผูถ้อืหุน้รวม ณ วนัที ่31 มนีาคม 2568 จ านวน 11,204.57 ลา้นบาท
เพิ่มขึ้นจากวันสิ้นปี 2567 จ านวน 171.32 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 1.55 ท าให้มูลค่าหุ้นตามบัญชีเพิ่มขึ้นจากหุ้น
ละ 16.22 บาทเป็นหุน้ละ 16.67 บาท ซึง่เพิม่ขึน้หุน้ละ 0.45 บาทคดิเป็นรอ้ยละ 2.77 เน่ืองจาก (1) ก าไรสะสมเพิม่ขึน้จาก
ปีก่อน 240.36 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 3.34 เนื่องจากก าไรสุทธเิพิม่ขึน้ 240.36 ล้านบาท (2) ผลแตกต่างจากการแปลง 
ค่างบการเงนิลดลง 5.24 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 4.57 และ(3) ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อยลดลง 63.80 ล้านบาทคดิเป็น 
รอ้ยละ 2.53 
กระแสเงินสด 

รำยละเอียด 
หน่วย : ล้ำนบำท 

ไตรมำสท่ี 1/2568  ไตรมำสท่ี 1/2567 

เงนิสดสุทธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด าเนินงาน 615.85  1,306.29  

เงนิสดสุทธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (82.48)  (465.47)  

เงนิสดสุทธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (393.39)  (473.90)  

ผลแตกต่างจากการแปลงค่างบการเงนิ เพิม่ขึน้ (ลดลง) (0.03)  (10.61)  

เงนิสด เพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธ ิ 139.95  356.31  

เงนิสดยกมาตน้งวด 2,072.46  1,701.75  

เงินสดคงเหลือปลำยงวด 2,212.41 2,058.06 
 

(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมเีงนิสดสุทธจิากกจิกรรมด าเนินงานในไตรมาสที ่1/2568 ทัง้สิน้ 615.85 ล้านบาท 
ประกอบด้วย (ก) ก าไรก่อนหกัภาษีเงนิได้นิติบุคคลและดอกเบี้ยจ่าย 598.41 ล้านบาท (ข) รายการที่ไม่กระทบเงนิสด  
เช่น ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ่ายทรพัย์สินซึ่งส่วนใหญ่เป็นรายการเกี่ยวกับเหมอืงถ่านหินของบริษัทย่อยในประเทศ
อินโดนีเซีย 415.62 ล้านบาท (ค) สินทรพัย์จากการด าเนินงานเพิม่ขึ้น 19.00 ล้านบาท (ง) หนี้สินจากการด าเนินงาน
เพิม่ขึน้ 5.03 ลา้นบาท (จ) ดอกเบีย้รบั 20.34 ลา้นบาท และ(ฉ) ดอกเบีย้จ่ายและภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 404.55 ลา้นบาท 

(2) บริษัทฯ  และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนในไตรมาสที่ 1/2568 ทัง้สิ้น 82.48  
ลา้นบาท ประกอบดว้ย (ก) ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์เพิม่ขึน้ 14.32 ลา้นบาท (ข) ค่าใชจ้่ายท าเหมอืงถ่านหนิของบรษิทัย่อย
ในประเทศอนิโดนีเซยีเพิม่ขึน้ 291.43 ลา้นบาท (ค) เงนิลงทุนระยะสัน้และรายการอื่นลดลง 223.27 ลา้นบาท  

(3) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมเีงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิในไตรมาสที ่1/2568 ทัง้สิน้ 393.39 ลา้นบาท 
ประกอบด้วย (ก) เงนิกู้ลดลง 313.77 ล้านบาท (ข) จ่ายเงนิปันผล 76.32 ล้านบาท และ (ค) ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย 
ลดลง 3.30 ลา้นบาท 
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ควำมสำมำรถในกำรบริหำรทรพัยสิ์น 
(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568 คิดเป็นร้อยละ 10.14  

ของสนิทรพัยร์วม  
(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสีนิคา้คงเหลอื ณ วนัที ่31 มนีาคม 2568 คดิเป็นรอ้ยละ 3.87 ของสนิทรพัยร์วม 
(3) บรษิทัฯ มคี่าความนิยมทีเ่กดิขึน้จากการลงทุนในบรษิทัย่อย ณ วนัที ่31 มนีาคม 2568 คดิเป็นรอ้ยละ 1.26 

ของสนิทรพัยร์วม  
 
สภำพคล่องและควำมเพียงพอของเงินทุน 

(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอัตราส่วนสภาพคล่อง  (CURRENT RATIO) และอัตราส่วนสภาพคล่องหมุน
เร็ว (QUICK RATIO) ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2568 สูงถึง 3.37 เท่าและ 2.12 เท่าตามล าดบั และมวีงเงนิสนิเชื่อส าหรบัใช้
หมุนเวยีนในอนาคตไดอ้ย่างเพยีงพอ 

(2) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นรวม  (TOTAL DEBT TO EQUITY 
RATIO) ณ วนัที ่31 มนีาคม 2568 เพยีง 0.31:1 ซึง่เป็นอตัราส่วนทีต่ ่า โดยมโีครงสรา้งเงนิทุน (CAPITAL STRUCTURE)  
ที่เหมาะสม และมกีระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน  (CASH GENERATION) และวงเงนิสนิเชื่อที่จะใช้ในโครงการลงทุน 
ในอนาคตไดอ้ย่างเพยีงพอ 

(3) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมวีงจรเงนิสด (CASH CYCLE) ในไตรมาสที ่1/2568 จ านวน 33 วนัลดลงจากงวด
เดียวกันของปีก่อน 8 วนั โดยมรีะยะเวลาเรียกเก็บหนี้ 36 วนั ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 1 วนัและมรีะยะเวลา
หมุนเวยีนสนิคา้ 19 วนัลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 1 วนั แต่มรีะยะเวลาช าระหนี้เจา้หนี้การคา้ 22 วนัเพิม่ขึน้จากงวด
เดยีวกนัของปีก่อน 6 วนั 
 
ภำระผกูพนัด้ำนหน้ีสิน 
 บริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายเอทานอลเป็นเชื้อเพลิงมีภาระผูกพันตามเงื่อนไข ข้อก าหนด 
ในสญัญากูเ้งนิกบัธนาคารพาณิชยใ์นประเทศแห่งหนึ่งซึง่เป็นผูใ้หกู้ด้งันี้  

(1) จะต้องปฏิบตัิตามเงื่อนไขการด ารงอตัราส่วน D/E (DEBT TO EQUITY RATIO) ไม่เกินกว่า 2.5 เท่าและ
DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) ไม่ต ่ากว่า 1.1 เท่า จนกว่าสญัญากู้เงนิจะสิน้สุดลง ซึ่ง ณ วนัสิน้ปี 2567 
บรษิทัย่อยสามารถด ารงอตัราส่วนตามขอ้ผกูพนัทีท่ าไวใ้นสญัญากูเ้งนิ  

(2) ธนาคารผู้ให้กู้ก าหนดสดัส่วนการถือหุ้นของบรษิัทฯ ในบรษิัทย่อยไม่ให้ต ่ากว่าร้อยละ 50 ของจ านวนหุ้น
ทัง้หมดตลอดอายุสญัญากูเ้งนิ ซึง่บรษิทัฯ ยงัไม่มนีโยบายจะขายหรอืลดสดัส่วนการถอืหุน้ในบรษิทัย่อยใหต้ ่ากว่ารอ้ยละ 50 
ของจ านวนหุน้ทัง้หมดแต่อย่างใดทัง้สิน้ 

(3) ธนาคารผู้ให้กู้ก าหนดเงื่อนไขว่าบริษัทย่อยจะไม่สามารถจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นซึ่งรวมถึงการจ่าย 
เงินปันผลให้บริษัทฯ ด้วย หากไม่สามารถปฏิบตัิตามเงื่อนไขข้อก าหนดในสญัญากู้เงินเช่น การด ารงอตัราส่วน D/E 
(DEBT TO EQUITY RATIO) และ DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) การด ารงสัดส่วนการถือหุ้นของ
บริษัทฯ ในบริษัทย่อย เป็นต้น ซึ่งที่ผ่านมายงัไม่มีปัญหาผิดนัดผิดสัญญาที่ท าไว้กับธนาคารผู้ให้กู้แต่อย่างใดทัง้สิ้น  
โดยไดร้บัการสนับสนุนทางการเงนิจากธนาคารผูใ้หกู้เ้ป็นอย่างดตีลอดมา 
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แนวโน้มในอนำคต 

ธรุกิจถ่ำนหิน : คาดว่าราคาถ่านหนิในไตรมาสที ่2/2568 มแีนวโน้มปรบัตวัลดลง เน่ืองจากยงัไม่มปัีจจยับวกและมาตรการ
การกระตุ้นเศรษฐกิจของประเทศจนียงัไม่ส่งผลที่ชดัเจน อีกทัง้นโยบายและมาตรการต่างๆของประธานาธบิดีประเทศ
สหรฐัอเมรกิาทีอ่าจส่งผลกระทบต่อประเทศต่างๆทัว่โลกโดยเฉพาะภูมภิาคเอเชยี ในส่วนของภาคการผลติทีจ่ะมผีลโดยตรง
กบัการใชไ้ฟฟ้าในอุตสาหกรรม กอรปกบัในไตรมาสที ่2/2568 เขา้สู่ช่วงฤดูมรสุมในประเทศอนิเดยี ซึ่งอาจส่งผลใหล้ดการ
น าเขา้ถ่านหนิลงเพราะมขีอ้จ ากดัในเรื่องท่าเทยีบเรอืและการขนส่งทางทะเล อย่างไรก็ตาม บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยให้
ความส าคญัเรื่องสิ่งแวดล้อม สงัคม และบรรษัทภิบาล (ENVIRONMENTAL, SOCIAL, GOVERNANCE หรือ “ESG”)  
โดยก าหนดเป้าหมายในการพฒันาความยัง่ยืนด้านพลังงานทดแทน ซึ่งเป็นพลังงานที่สะอาดอย่างต่อเนื่อง เพื่อลด
ผลกระทบต่อสิง่แวดลอ้มและก๊าซเรอืนกระจก โดยบรษิทัฯ ไดด้ าเนินโครงการผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าแสงอาทติยแ์บบตดิตัง้
บนพื้นดนิ [Solar Farm] ขนาด 1.2 เมกกะวตัต์ (Mwdc) โดยผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าให้แก่บรษิัทไทยอะโกร เอ็นเนอร์ยี 
จ ากดั(มหาชน) (TAE) ซึง่เป็นบรษิทัย่อย โดยคาดว่าจะเริม่ผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าไดใ้นช่วงปลายไตรมาสที ่2/2568 เพื่อให้
บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยสามารถเตบิโตไดอ้ย่างมัน่คงและยัง่ยนืเพิม่ขึน้ในระยะยาว อย่างไรกต็ามคาดว่าผลการด าเนินงาน
ดา้นธุรกจิถ่านหนิในปี 2568 จะสามารถท าก าไรไดด้อีย่างต่อเนื่องและมผีลประกอบการทีด่เีป็นทีน่่าพอใจ 
ธุรกิจเอทำนอล : คาดว่าความต้องการใช้เอทานอลในไตรมาสที่ 2/2568 มีแนวโน้มเพิ่มสูงขึ้นตามอุปสงค์ที่เพิ่มขึ้น
เนื่องจากราคาขายเอทานอลปรับตัวลดลง โดยในปี 2568  ปริมาณกากน ้ าตาลซึ่งเป็นวัตถุดิบหลักที่ใช้ในการผลิต 
เอทานอลเป็นเชือ้เพลงิมปีรมิาณเพิม่มากขึน้เน่ืองจากปรมิาณน ้าฝนทีม่มีากกว่าปีก่อนท าใหอ้้อยมผีลผลติเพิม่ขึน้และท าให้
ราคากากน ้าตาลซึง่เป็นตน้ทุนและวตัถุดบิหลกัมแีนวโน้มลดลง 
ธรุกิจในภำพรวม : คาดว่าสถานการณ์เศรษฐกจิทัว่โลกในปี 2568 จะถดถอยลงเน่ืองจากความขดัแยง้ทางการคา้ระหว่าง
ประเทศจนีและสหรฐัอเมรกิา ส่งผลใหก้ารคา้ทัว่โลกชะลอตวัอย่างมนีัยส าคญั ขณะที่ประเทศไทยยงัต้องรอผลการเจรจา
การค้าระหว่างผู้แทนรฐับาลไทยกบัผู้แทนสหรฐัอเมรกิาว่าจะมผีลกระทบมากน้อยเพยีงใด อย่างไรก็ตามคาดว่าผลการ
ด าเนินงานในภาพรวมในปี 2568 จะสามารถท าก าไรไดด้อีย่างต่อเนื่องและมผีลประกอบการที่ดใีนสภาวะการคา้โลกที่ตึง
เครยีดมากขึน้ช่วงนี้ 
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