
10/30/2025 LANNA RESOURCES Public Company Limited 

 บริษัท ลานนารีซอร์สเซส จ ากดั (มหาชน) 

ที ่1068/53 
 

5 พฤศจกิายน 2568 
 

เรื่อง   ชีแ้จงผลการด าเนินงานประจ าไตรมาสที ่3/2568 และงวด 9 เดอืนแรกของปี 2568 
เรยีน   กรรมการและผูจ้ดัการ 
         ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 

บรษิทัฯ ขอชีแ้จงผลการด าเนินงานประจ าไตรมาสที ่3/2568 โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

(1) บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมีก าไรสุทธใินไตรมาสที่ 3/2568 ทัง้สิ้น 102.33 ล้านบาทลดลงจากงวดเดยีวกันของปีก่อน 
190.82 ล้านบาทและมีก าไรสุทธิหุ้นละ 0.19 บาทลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อนหุ้นละ 0.37 บาทคิดเป็นร้อยละ 65.09
เน่ืองจาก 

(1.1) มกี าไรสุทธจิากธุรกจิถ่านหนิซึ่งค านวณตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิัทฯ ในไตรมาสที ่3/2568 ทัง้สิน้ 90.92 
ล้านบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 184.03 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 66.93 เน่ืองจากปรมิาณและราคาขายถ่านหนิโดย
เฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 5.16 และ 22.40 ตามล าดบั 

(1.2) มขีาดทุนสุทธจิากธุรกจิเอทานอลและสารปรบัปรุงดนิซึ่งค านวณตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในไตรมาสที ่
3/2568 ทัง้สิน้ 3.79 ล้านบาท ท าใหก้ าไรลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 8.51 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 180.30 เน่ืองจากราคา
ขายเอทานอลลดลงรอ้ยละ 40.62 และ 

(1.3) มส่ีวนแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วมในไตรมาสที ่3/2568 จ านวน 15.20 ล้านบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
1.72 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 12.76 เน่ืองจากบรษิทัร่วมมกี าไรเพิม่ขึน้ 

(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกี าไรสุทธใินงวด 9 เดอืนแรกของปี 2568 ทัง้สิน้ 519.24 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปี
ก่อน 839.85 ล้านบาทและมกี าไรสุทธหิุน้ละ 0.99 บาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนหุ้นละ 1.60 บาทคดิเป็นรอ้ยละ 61.80
เน่ืองจาก 

(2.1) มกี าไรสุทธจิากธุรกิจถ่านหินซึ่งค านวณตามสดัส่วนการถือหุ้นของบรษิัทฯ  ในงวด 9 เดือนแรกของปี 2568 
ทัง้สิน้ 491.11 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 806.67 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 62.16 เน่ืองจากปรมิาณและราคาขาย
ถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 14.12 และ 20.09 ตามล าดบั 

(2.2) มขีาดทุนสุทธจิากธุรกิจเอทานอลและสารปรบัปรุงดนิซึ่งค านวณตามสดัส่วนการถือหุ้นของบรษิัทฯ ในงวด 9 
เดอืนแรกของปี 2568 ทัง้สิน้ 15.74 ลา้นบาท ท าใหก้ าไรลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 30.99 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 203.21 
เน่ืองจากราคาขายเอทานอลลดลงรอ้ยละ 38.17 และ 

(2.3) มส่ีวนแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วมในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2568 จ านวน 43.87 ล้านบาทลดลงจากงวดเดยีวกนั
ของปีก่อน 2.19 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 4.75 เน่ืองจากบรษิทัร่วมมกี าไรลดลง 

 
 

 รายละเอยีดของการเปลี่ยนแปลงหรอืผลกระทบทีเ่กดิขึน้ไดช้ี้แจงไวใ้นค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ 
(MD&A) แลว้ 

จงึเรยีนมาเพื่อทราบ 
 

ขอแสดงความนับถอื 
ในนามบรษิทั ลานนารซีอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) 

 
 
 

(นางเพชรรตัน์  ฉายานนท)์ 
ผูอ้ านวยการสายงานบญัชกีารเงนิ  



    
   
    

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหข์องฝ่ำยจดักำร 
(งบกำรเงินรวมประจ ำไตรมำสท่ี 3/2568 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2568) 

ผลกำรด ำเนินงำนในภำพรวม 
(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายได้ไตรมาสที ่3/2568 และงวด 9 เดอืนแรกของปี 2568 ทัง้สิน้ 3,444.75 ล้านบาท

และ 11,438.28 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 1,067.51 ลา้นบาทและ 4,933.07 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 23.66 
และ 30.13 โดยมีสัดส่วนรายได้จากธุรกิจถ่านหิน,  ธุรกิจเอทานอลและรายได้อื่นในงวด 9 เดือนแรกของปี 2568  
รอ้ยละ 86.44, 13.28 และ 0.28 ตามล าดบั 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(2) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีก าไรสุทธิในไตรมาสที่ 3/2568 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2568 ทัง้สิ้น 102.33  
ล้านบาทและ 519.24 ล้านบาท คดิเป็นหุน้ละ 0.19 บาทและ 0.99 บาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 190.82 ล้านบาท
และ 839.85 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 65.09 และร้อยละ 61.80 ตามล าดบั โดยมีก าไรสุทธิ (NET PROFIT MARGIN)  
ร้อยละ 6.83 ก าไรในรูปเงนิสด (EBITDA MARGIN) ร้อยละ 21.02 และผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุน้ (RETURN ON 
EQUITY) รอ้ยละ 6.29  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(3) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีฐานะการเงินและสภาพคล่อง ณ วันที่ 30 กันยายน 2568 อยู่ในเกณฑ์ที่ดีมาก  
โดยมอีตัราส่วนสภาพคล่อง (CURRENT RATIO) และมอีตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ (QUICK RATIO) สูงถงึ 2.96 เท่า 
และ 1.86 เท่า ตามล าดบั ทัง้นี้มสีดัส่วนหนี้สนิรวมต่อสนิทรพัย์รวม และสดัส่วนหนี้สนิรวมต่อส่วนของผู้ถอืหุน้รวมเพยีง 
รอ้ยละ 26.42 และ 35.90 ตามล าดบั  
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(4) ผลกำรด ำเนินงำนธรุกิจถ่ำนหินซ่ึงเป็นธรุกิจหลกัสรปุได้ดงัน้ี :  
(4.1) บริษัทฯ และบรษิัทย่อยมีรายได้จากธุรกิจถ่านหนิในไตรมาสที่ 3/2568 และงวด 9 เดือนแรกของปี 

2568 ทัง้สิน้ 2,974.90 ลา้นบาทและ 9,887.41 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 1,067.01 ลา้นบาทและ 
4,518.63 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 26.40 และ 31.37 เนื่องจากราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงจากงวดเดยีวกนัของ
ปีก่อนร้อยละ 22.40 และ 20.09 และปรมิาณขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนร้อยละ 5.16 
และ 14.12 ตามล าดบั 

(4.2) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีก าไรสุทธิจากธุรกิจถ่านหินซึ่งค านวณตามสดัส่วนการถือหุ้นของบรษิทัฯ  
ในไตรมาสที่ 3/2568 และงวด 9 เดอืนแรกของปี 2568 ทัง้สิ้น 90.92 ล้านบาทและ 491.11 ล้านบาทลดลงจาก 
งวดเดียวกันของปีก่อน 184.03 ล้านบาทและ 806.67 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 66.93 และ 62.16 ตามล าดบั 
เนื่องจากฝนตกหนักอย่างต่อเนื่องในประเทศอนิโดนิเซีย ท าให้เกดิภยัพบิตัิน ้าท่วมโคลนถล่มหลายพื้นที่ซึ่งเป็น
อุปสรรคในการผลติ ขนส่งและจ าหน่ายถ่านหนิ กอปรกบัราคาขายถ่านหนิในไตรมาสที่ 3/2568 ลดลงเนื่องจาก
เศรษฐกจิโลกทีช่ะลอตวั  
(5) ผลกำรด ำเนินงำนธุรกิจเอทำนอลเพื่อใช้เป็นเช้ือเพลิงและสำรปรบัปรุงดินซ่ึงเป็นธุรกิจรองสรุปได้
ดงัน้ี :  

(5.1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายได้จากธุรกจิเอทานอลและสารปรบัปรุงดนิในไตรมาสที่ 3/2568 ทัง้สิ้น 
465.36 ล้านบาทเพิม่ขึ้นจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 13.83 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 3.06 และมรีายได้จากธุรกจิ 
เอทานอลและสารปรบัปรุงดนิในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2568 ทัง้สิน้ 1,519.04 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของ
ปีก่อน 329.76 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 17.84 เนื่องจากอุปทานทีล่น้ตลาด ท าใหร้าคาขายเอทานอลโดยเฉลีย่ลดลง
จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนร้อยละ 40.62 และ 38.17 ตามล าดบั แม้ปริมาณการขายเอทานอลเพิม่ขึ้นจากงวด
เดยีวกนัของปีก่อนถงึรอ้ยละ 75.69 และ 31.20 ตามล าดบั 

(5.2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมีขาดทุนสุทธจิากธุรกจิเอทานอลและสารปรบัปรุงดนิซึ่งค านวณตามสดัส่วน
การถือหุ้นของบรษิทัฯ ในไตรมาสที่ 3/2568 และงวด 9 เดอืนแรกของปี 2568 ทัง้สิ้น 3.79 ล้านบาทและ 15.74 
ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 8.51 ลา้นบาทและ 30.99 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 180.30 และ 203.21 
ตามล าดบั เนื่องจากราคาขายเอทานอลลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
กำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำน 

รำยได้  
(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้ในไตรมาสที่ 3/2568 ทัง้สิ้น 3,444.75 ล้านบาทลดลงจากงวดเดียวกันของ 

ปีก่อน 1,067.51 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 23.66 เน่ืองจาก 

รำยได ้
(หน่วย : ลำ้นบำท) 

ไตรมำสท่ี 3 (ก.ค. – ก.ย.) 
 
 
 
 

เพ่ิมข้ึน (ลดลง) 
(%) 

งวด 9 เดือนแรก (ม.ค. – ก.ย.) 
 
 
 
 

เพ่ิมข้ึน (ลดลง) 
(%) ปี 2568 ปี 2567 ปี 2568 ปี 2567 

รายไดจ้ากการขายถ่านหนิ 2,974.90  4,041.91  (26.40)  9,887.41  14,406.04  (31.37)  
รายไดจ้ากการขายเอทานอล 465.36  451.53  3.06 1,519.04  1,848.80  (17.84)  
รายไดอ้ื่น 4.49 18.82  (76.14)  31.83  116.51  (72.68)  

รวมทัง้ส้ิน 3,444.75  4,512.26  (23.66)  11,438.28  16,371.35  (30.13)  
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(1.1) มรีายไดจ้ากธุรกจิถ่านหนิในไตรมาสที ่3/2568 ซึ่งเป็นธุรกจิหลกัทัง้สิน้ 2,974.90 ล้านบาทลดลงจากงวด
เดยีวกนัของปีก่อน 1,067.01 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 26.40 เนื่องจากปรมิาณและราคาขายถ่านหนิโดยเฉลี่ยลดลงตามที่
ชีแ้จงขา้งตน้แลว้  

(1.2) มีรายได้จากธุรกิจเอทานอลและสารปรบัปรุงดนิในไตรมาสที่ 3/2568 ซึ่งเป็นธุรกิจรองทัง้สิ้น 465.36  
ล้านบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 13.83 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 3.06 เนื่องจากปรมิาณขายเอทานอลเพิม่ขึน้
ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้และ 

(1.3) มรีายไดอ้ื่นในไตรมาสที ่3/2568 ทัง้สิน้ 4.49 ล้านบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 14.33 ล้านบาท 
คดิเป็นรอ้ยละ 76.14 เน่ืองจากไม่ไดใ้ชม้นัเสน้เป็นวตัถุดบิในการผลติเอทานอลจงึไม่มรีายไดจ้ากการจ าหน่ายกากมนัเสน้ 

(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดใ้นงวด 9 เดอืนแรกของปี 2568 ทัง้สิน้ 11,438.28 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนั
ของปีก่อน 4,933.07 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 30.13 เน่ืองจาก 

(2.1) มรีายไดจ้ากธุรกจิถ่านหนิในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2568 ซึง่เป็นธุรกจิหลกัทัง้สิน้ 9,887.41 ลา้นบาทลดลง
จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 4,518.63 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 31.37 เน่ืองจากปรมิาณและราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลง
ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้  

(2.2) มีรายได้จากธุรกิจเอทานอลและสารปรับปรุงดินในงวด 9 เดือนแรกของปี 2568 ซึ่งเป็นธุรกิจรอง
ทัง้สิน้ 1,519.04 ล้านบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 329.76 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 17.84 เนื่องจากราคาการขาย
เอทานอลโดยเฉลีย่ลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้และ 

(2.3) มรีายไดอ้ื่นในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2568 ทัง้สิน้ 31.83 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 84.68 
ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 72.68 เนื่องจากงวด 9 เดอืนแรกของปี 2567 บรษิัทฯ มีรายไดจ้ากค่าสนิไหมทดแทนมนัเสน้ซึ่ง 
เป็นวตัถุดบิทีเ่กดิลุกไหม ้24.70 ลา้นบาท แต่ไม่มรีายไดด้งักล่าวในปี 2568  
ค่ำใช้จ่ำย 

 

ค่ำใช้จ่ำยธรุกิจถ่ำนหิน 
(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมคี่าใช้จ่ายธุรกิจถ่านหินในไตรมาสที่ 3/2568 ทัง้สิ้น 2,868.82 ล้านบาทลดลงจาก 

งวดเดยีวกนัของปีก่อน 730.99 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 20.31 เน่ืองจาก 
(1.1) ต้นทุนขายลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 372.65 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 17.53 เนื่องจากปรมิาณและ

ตน้ทุนขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ต่อเมตรกิตนัลดลงรอ้ยละ 5.16 และ 13.05 ตามล าดบั 
(1.2) ค่าใชจ้่ายขายและบรหิารลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 104.28 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 9.15 เนื่องจาก

ค่าตอบแทนทีจ่่ายใหภ้าครฐัลดลงตามปรมิาณและราคาขายถ่านหนิทีล่ดลงและ 

 

ค่ำใช้จ่ำย 
(หน่วย : ลำ้นบำท) 

ไตรมำสท่ี 3 (ก.ค. - ก.ย.) เพ่ิมข้ึน (ลดลง) 
(%) 

งวด 9 เดือนแรก (ม.ค. – ก.ย.) เพ่ิมข้ึน (ลดลง) 
(%) ปี 2568 ปี 2567 ปี 2568 ปี 2567 

ธรุกิจถ่ำนหิน       
ตน้ทุนขาย 1,753.26  2,125.91  (17.53)  5,490.85  7,055.66  (22.18)  
ค่าใชจ้่ายขายและบรหิาร 1,035.00  1,139.28  (9.15)  3,206.73  4,067.79  (21.17)  
ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 80.56  334.62  (75.92)  493.91  1,279.69  (61.40)  

ธรุกิจเอทำนอลและ 
สำรปรบัปรงุดิน 

      

ตน้ทุนขาย 436.06  401.45  8.62  1,453.50  1,636.35  (11.17)  
ค่าใชจ้่ายขายและบรหิาร 26.27  31.36  (16.23)  76.74  171.01  (55.13)  
ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล (1.76)  2.41  (173.03)  (7.27)  7.89  (192.14)  
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(1.3) ค่าภาษีเงนิไดน้ิตบิุคคลลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 254.06 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 75.92 เนื่องจาก
ก าไรลดลง 

(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมคี่าใชจ้่ายธุรกจิถ่านหนิในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2568 ทัง้สิน้ 9,191.49 ล้านบาทลดลง
จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 3,211.65 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 25.89 เน่ืองจาก 

(2.1) ตน้ทุนขายลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 1,564.81 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 22.18 เน่ืองจากปรมิาณและ
ตน้ทุนขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ต่อเมตรกิตนัลดลงรอ้ยละ 14.12 และ 9.39 ตามล าดบั 

(2.2) ค่าใชจ้่ายขายและบรหิารลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 861.06 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 21.17 เน่ืองจาก
ค่าตอบแทนทีจ่่ายใหภ้าครฐัลดลงตามปรมิาณและราคาขายถ่านหนิทีล่ดลงและ 

(2.3) ค่าภาษีเงนิไดน้ิตบิุคคลลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 785.78 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 61.40 เนื่องจาก
ก าไรลดลง 
ค่ำใช้จ่ำยธรุกิจเอทำนอลและสำรปรบัปรงุดิน 

(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมคี่าใช้จ่ายธุรกิจเอทานอลและสารปรบัปรุงดินในไตรมาสที่ 3/2568 ทัง้สิ้น 460.57  
ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 25.35 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 5.82 เน่ืองจาก 

(1.1) ต้นทุนขายเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อน 34.61 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 8.62 เนื่องจากปริมาณ 
การขายเอทานอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 75.69  

(1.2) ค่าใชจ้่ายขายและบรหิารลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 5.09 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 16.23 เนื่องจาก 
ในไตรมาสที ่3/2568 ไม่มคี่าใชจ้่ายโรงงานเอทานอลทีโ่อนมาเป็นค่าใชจ้่ายในการบรหิารเนื่องจากการหยุดผลติเอทานอล
ชัว่คราวเช่นไตรมาสที ่2/2567 และ 

(1.3) ค่าภาษีเงินได้นิติบุคคลลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อน 4.17 ล้านบาท เนื่องจากผลการด าเนินงาน 
เป็นขาดทุนสุทธ ิ

(2) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายธุรกิจเอทานอลและสารปรับปรุงดินในงวด 9 เดือนแรกของปี 2568
ทัง้สิน้ 1,522.97 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 292.28 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 16.10 เน่ืองจาก 

(2.1) ต้นทุนขายลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 182.85 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 11.17 เนื่องจากต้นทุนผลติ
ลดลง 

(2.2) ค่าใชจ้่ายขายและบรหิารลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 94.27 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 55.13 เนื่องจาก 
มคี่าเสยีหายจากมนัเสน้ทีเ่กดิลุกไหม้ 74.19 ล้านบาทในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2567 แต่ไม่มคี่าใชจ้่ายดงักล่าวในงวด 9 
เดอืนแรกของปี 2568 และ 

(2.3) ค่าภาษีเงนิไดน้ิตบิุคคลลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 15.16 ล้านบาท เนื่องจากผลการด าเนินงานเป็น
ขาดทุนสุทธ ิ
 รำยได้และค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงิน 

รำยกำร 
 

หน่วย : ลำ้นบำท 
เพ่ิมข้ึน (ลดลง) 

ไตรมำสท่ี 3/2568  ไตรมำสท่ี 3/2567 

ธรุกิจถ่ำนหิน 
ธรุกิจเอทำนอลและ
สำรปรบัปรงุดิน 

รวมทัง้ส้ิน ธรุกิจถ่ำนหิน 
ธรุกิจเอทำนอลและ
สำรปรบัปรงุดิน 

รวม
ทัง้ส้ิน 

ล้ำนบำท % 

ไตรมำสท่ี 3/2568         

รายไดท้างการเงนิ 21.50 0.01 21.51 35.03 0.05 35.08 (13.57) (38.68) 

ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ 3.33 14.10 17.43 3.57 14.80 18.37 (0.94) (5.12) 

งวด 9 เดือนแรกของปี 2568         

รายไดท้างการเงนิ 68.42 0.09 68.51 95.21 0.16 95.37 (26.86) (28.16) 

ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ 11.94 42.73 54.67 15.12 49.19 64.31 (9.64) (14.99) 
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(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดท้างการเงนิในไตรมาสที ่3/2568 และงวด 9 เดอืนแรกของปี 2568 ทัง้สิน้ 21.51 
ล้านบาทและ 68.51 ล้านบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 13.57 ล้านบาทและ 26.86 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 38.68 
และ 28.16 ตามล าดบั เน่ืองจากดอกเบีย้รบัลดลงและ 

(2) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมคี่าใช้จ่ายทางการเงนิในไตรมาสที่ 3/2568 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2568 ทัง้สิ้น 
17.43 ล้านบาทและ 54.67 ล้านบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 0.94 ล้านบาทและ 9.64 ล้านบาทและคดิเป็นรอ้ยละ 
5.12 และ 14.99 เน่ืองจากดอกเบีย้จ่ายลดลงตามยอดเงนิกูท้ีล่ดลง 

ก ำไรขัน้ต้น 
(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีก าไรขัน้ต้นในไตรมาสที่ 3/2568 ทัง้สิ้น 1,250.94 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 36.36  

ของรายไดจ้ากการขายลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กี าไรขัน้ตน้ 1,966.08 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 43.75 ของรายได้
จากการขาย เน่ืองจาก 

(1.1) มกี าไรขัน้ต้นจากธุรกิจถ่านหนิในไตรมาสที่ 3/2568 ทัง้สิ้น 1,221.64 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 41.06  
ของรายไดจ้ากการขายลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กี าไรขัน้ตน้ 1,916.00 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 47.40 ของรายได้
จากการขาย เน่ืองจากราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงถงึรอ้ยละ 22.40 และ 

(1.2) มกี าไรขัน้ต้นจากธุรกจิเอทานอลและสารปรบัปรุงดนิในไตรมาสที ่3/2568 ทัง้สิน้ 29.30 ล้านบาทคดิเป็น 
รอ้ยละ 6.30 ของรายไดจ้ากการขายลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กี าไรขัน้ต้น 50.08 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 11.09 
ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจากราคาขายเอทานอลลดลงถงึรอ้ยละ 40.62  

(2) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีก าไรขัน้ต้นในงวด 9 เดือนแรกของปี 2568 ทัง้สิ้น 4,462.10 ล้านบาทคิดเป็น 
ร้อยละ 39.12 ของรายไดจ้ากการขายลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กี าไรขัน้ต้น 7,562.83 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 
46.53 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจาก 

ก ำไรขัน้ต้น 
ธรุกิจถ่ำนหิน 

ธรุกิจเอทำนอลและ
สำรปรบัปรงุดิน 

รวมทัง้ส้ิน 

ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 
ไตรมำสท่ี 3/2568        

รายไดจ้ากการขาย  2,974.90  100.00 465.36 100.00 3,440.26 100.00 

หกั  ตน้ทุนขาย 1,753.26  58.94 436.06 93.70 2,189.32 63.64 

ก ำไรขัน้ต้น 1,221.64  41.06  29.30  6.30  1,250.94  36.36  
ไตรมำสท่ี 3/2567       

รายไดจ้ากการขาย 4,041.91  100.00 451.53 100.00 4,493.44 100.00 

หกั  ตน้ทุนขาย 2,125.91  52.60 401.45 88.91 2,527.36 56.25 

ก ำไรขัน้ต้น 1,916.00  47.40  50.08  11.09  1,966.08  43.75  
งวด 9 เดือนแรกของปี 2568       
รายไดจ้ากการขาย  9,887.41  100.00 1,519.04 100.00 11,406.45  100.00 

หกั  ตน้ทุนขาย 5,490.85  55.53 1,453.50 95.69 6,944.35 60.88 

ก ำไรขัน้ต้น 4,396.56  44.47  65.54  4.31  4,462.10  39.12  
งวด 9 เดือนแรกของปี 2567       

รายไดจ้ากการขาย  14,406.04  100.00 1,848.80 100.00 16,254.84  100.00 

หกั  ตน้ทุนขาย 7,055.66  48.98 1,636.35 88.51 8,692.01 53.47 

ก ำไรขัน้ต้น 7,350.38  51.02  212.45  11.49  7,562.83  46.53  
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(2.1) มีก าไรขัน้ต้นจากธุรกิจถ่านหินในงวด 9 เดือนแรกของปี 2568 ทัง้สิ้น 4,396.56 ล้านบาทคิดเป็น 
ร้อยละ 44.47 ของรายได้จากการขายลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อนที่มีก าไรขัน้ต้น 7,350.38 ล้านบาทคิดเป็น 
รอ้ยละ 51.02 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจากราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงถงึรอ้ยละ 20.09 และ 

(2.2) มีก าไรขัน้ต้นจากธุรกิจเอทานอลและสารปรับปรุงดินในงวด 9 เดือนแรกของปี 2568 ทัง้สิ้น 65.54  
ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 4.31 ของรายได้จากการขายลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนที่มกี าไรขัน้ต้น 212.45 ล้านบาท 
คดิเป็นรอ้ยละ 11.49 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจากราคาขายเอทานอลลดลงถงึรอ้ยละ 38.17  

ก ำไรสุทธิ 
(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกี าไรสุทธใินไตรมาสที ่3/2568 ทัง้สิน้ 102.33 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 

190.82 ล้านบาทและมกี าไรสุทธหิุน้ละ 0.19 บาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนหุน้ละ 0.37 บาทคดิเป็นรอ้ยละ 65.09
เน่ืองจาก 

(1.1) มกี าไรสุทธจิากธุรกิจถ่านหนิซึ่งค านวณตามสดัส่วนการถือหุ้นของบรษิัทฯ  ในไตรมาสที่ 3/2568 ทัง้สิ้น 
90.92 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 184.03 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 66.93 เน่ืองจากปรมิาณและราคาขายถา่น
หนิโดยเฉลีย่ลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(1.2) มีขาดทุนสุทธิจากธุรกิจเอทานอลและสารปรับปรุงดินซึ่งค านวณตามสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ   
ในไตรมาสที่ 3/2568 ทัง้สิ้น 3.79 ล้านบาท ท าให้ก าไรลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อน 8.51 ล้านบาทคิดเป็นร้อย
ละ 180.30 เน่ืองจากราคาขายเอทานอลโดยเฉลีย่ลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(1.3) มีส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมในไตรมาสที่ 3/2568 จ านวน 15.20 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกนั 
ของปีก่อน 1.72 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 12.76 เน่ืองจากบรษิทัร่วมมกี าไรเพิม่ขึน้ 

(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกี าไรสุทธใินงวด 9 เดอืนแรกของปี 2568 ทัง้สิน้ 519.24 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนั
ของปีก่อน 839.85 ล้านบาทและมกี าไรสุทธหิุ้นละ 0.99 บาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนหุ้นละ 1.60 บาทคดิเป็น 
รอ้ยละ 61.80 เน่ืองจาก 

(2.1) มกี าไรสุทธจิากธุรกจิถ่านหนิซึง่ค านวณตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2568 
ทัง้สิ้น 491.11 ล้านบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 806.67 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 62.16 เนื่องจากปรมิาณและ 
ราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(2.2) มีขาดทุนสุทธิจากธุรกิจเอทานอลและสารปรับปรุงดินซึ่งค านวณตามสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ   
ในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2568 ทัง้สิน้ 15.74 ลา้นบาท ท าใหก้ าไรลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 30.99 ลา้นบาทคดิเป็น
รอ้ยละ 203.21 เน่ืองจากราคาขายเอทานอลโดยเฉลีย่ลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(2.3) มีส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมในงวด 9 เดือนแรกของปี 2568 จ านวน 43.87 ล้านบาทลดลงจาก 
งวดเดยีวกนัของปีก่อน 2.19 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 4.75 เน่ืองจากบรษิทัร่วมมกี าไรลดลง 
 

ก ำไรสุทธิ หน่วยวดั 
ไตรมำสท่ี 3 (ก.ค. - ก.ย) เพ่ิมข้ึน 

(ลดลง) 
(%) 

งวด 9 เดือนแรก (ม.ค. – ก.ย.) 
 
 
 
 
 
 

เพ่ิมข้ึน (ลดลง) 

ปี 2568 ปี 2567 ปี 2568 ปี 2567 (%) 

ก าไรจากธุรกจิถ่านหนิ ล้ำนบำท 90.92 274.95 (66.93) 491.11 1,297.78 (62.16) 

ก าไรจากธุรกจิเอทานอล ล้ำนบำท (3.79) 4.72 (180.30) (15.74) 15.25 (203.21) 

ส่วนแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม ล้ำนบำท 15.20 13.48 12.76 43.87 46.06 (4.75) 

ก ำไรสุทธิ ล้ำนบำท 102.33 293.15 (65.09) 519.24 1,359.09 (61.80) 

ก ำไรสุทธิต่อหุ้น บำทต่อหุ้น 0.19 0.56 (65.09) 0.99 2.59 (61.80) 

หมำยเหตุ : มูลค่ำหุ้นท่ีจดทะเบียนและเรียกช ำระแลว้หุ้นละ 1 บำท 
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ประสิทธิภำพในกำรท ำก ำไร 

(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยม ีEBITDA (ก าไรก่อนหกัค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษีเงนิไดน้ิตบิุคคล ค่าเสื่อมราคา
และค่าเสื่อมสิน้) ในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2568 จ านวน 2,404.42 ลา้นบาทลดลงจากงวด 9 เดอืนแรกของปี 2567 จ านวน 
2,058.40 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 46.12 โดยมี EBITDA MARGIN ร้อยละ 21.02 ลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อน 
รอ้ยละ 22.89 

(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมอีตัราก าไรสุทธ ิ(NET PROFIT MARGIN) ในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2568 คดิเป็น
รอ้ยละ 6.83 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 49.84 

(3) บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมอีตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ (RETURN ON EQUITY) ในงวด 9 เดอืน
แรกของปี 2568 รอ้ยละ 6.29 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 62.61 

(4) บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมอีตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวม (RETURN ON TOTAL ASSETS) และอตัรา
ผลตอบแทนต่อสนิทรพัยถ์าวร (RETURN ON FIXED ASSETS) ในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2568 คดิเป็นรอ้ยละ 5.43 และ 
27.89 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 64.28 และ 63.88 ตามล าดบั 
 

งบแสดงฐำนะกำรเงิน 

 
สินทรพัย์ : บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินทรพัย์รวม ณ วันที่ 30 กันยายน 2568 จ านวน 14,072.88 ล้านบาทลดลงจาก 
วนัสิ้นปี 2567 จ านวน 619.22 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 4.21 เน่ืองจาก (1) สนิทรพัย์
หมุนเวยีนลดลง 732.47 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 8.35 ซึ่งประกอบดว้ย (ก) เงนิสดและ
รายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลง 1,036.81 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 21.64 (ข) ลูกหน้ีการคา้
และลูกหน้ีอื่นลดลง 398.11 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 23.21 (ค) สินค้าคงเหลือ
เพิ่มขึ้น 214.23 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 54.65 และ (ง) สินทรัพย์หมุนเวียนอื่นซึ่ง 
ส่วนใหญ่เป็นภาษีเงินได้นิติบุคคลและค่าสินค้าจ่ายล่วงหน้าฯลฯ  เพิ่มขึ้น 488.22  
ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 6.12 และ (2) สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนเพิม่ขึน้ 113.25 ลา้นบาทคดิ
เป็นรอ้ยละ 1.91 
หน้ีสิน : บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีหนี้สินรวม ณ วนัที่ 30 กันยายน 2568 จ านวน 3,717.73 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากวัน 
สิน้ปี 2567 จ านวน 58.88 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 1.61 เน่ืองจาก (1) เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่นเพิม่ขึน้ 243.90 ลา้นบาท 
คิดเป็นร้อยละ 35.64 (2) ค่าใช้จ่ายค้างจ่ายซึ่งส่วนใหญ่เป็นค่าเปิดหน้าดินและค่าขนส่ง ฯลฯ เพิ่มขึ้น 17.67 ล้านบาท 
คดิเป็นรอ้ยละ 2.85 (3) หนี้สนิอื่นซึ่งส่วนใหญ่เป็นภาษีเงนิไดร้อตดับญัชรีวมทัง้ส ารองค่าฟ้ืนฟูสภาพเหมอืงของบรษิทัย่อย
และส ารองผลประโยชน์พนักงาน ฯลฯ ลดลงสุทธ ิ30.42 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 3.54 และ (4) เงนิกู้ระยะสัน้และระยะยาว
ของบรษิทัย่อยลดลง 172.27 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 11.53 
 

รำยละเอียด หน่วยวดั 

 

ณ วนัท่ี 
30 กนัยำยน 2568 

ณ วนัท่ี  
31 ธนัวำคม 2567 

เพ่ิมขึ้น
(ลดลง) 

% 

สนิทรพัยร์วม ลา้นบาท 14,072.88 14,692.10 (619.22) (4.21) 

หนี้สนิรวม ลา้นบาท 3,717.73 3,658.85 58.88 1.61 

ส่วนของผูถ้อืหุน้รวม ลา้นบาท 10,355.15 11,033.25 (678.10) (6.15) 

มูลค่ำหุ้นตำมบญัชี บำทต่อหุ้น 15.24 16.22 (0.98) (6.04) 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำหุ้นท่ีจดทะเบียนและเรียกช ำระแล้วหุ้นละ 1 บำท 
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ส่วนของผู้ถือหุ้น : บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีส่วนของผู้ถือหุ้นรวม ณ วันที่ 30 กันยายน 2568 จ านวน 10,355.15  
ล้านบาทลดลงจากวันสิ้นปี 2567 จ านวน 678.10 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 6.15 ท าให้มูลค่าหุ้นตามบัญชีลดลงจาก 
หุน้ละ 16.22 บาทเหลอืหุน้ละ 15.24 บาท ซึง่ลดลงหุน้ละ 0.98 บาทคดิเป็นรอ้ยละ 6.04 เน่ืองจาก (1) ก าไรสะสมลดลงจาก
ปีก่อน 374.04 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 5.20 เน่ืองจากมกี าไรสุทธ ิ519.24 ลา้นบาท แต่จ่ายเงนิปันผล 892.50 ลา้นบาทและ
มขีาดทุนจากรายการเบด็เสรจ็อื่น 0.78 ลา้นบาท (2) ผลแตกต่างจากการแปลงค่างบการเงนิลดลง 138.75 ลา้นบาทคดิเป็น
รอ้ยละ 120.90 และ(3) ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนน้อยลดลง 165.31 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 6.57 
กระแสเงินสด 

รำยละเอียด หน่วย : ล้ำนบำท 

งวด 9 เดือนแรกของปี 2568 งวด 9 เดือนแรกของปี 2567 

เงนิสดสุทธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด าเนินงาน 1,793.08  3,720.76  

เงนิสดสุทธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (66.80)  (358.84)  

เงนิสดสุทธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (1,497.63)  (2,711.94)  

ผลแตกต่างจากการแปลงค่างบการเงนิ เพิม่ขึน้ (ลดลง) (7.90)  (161.04)  

เงนิสด เพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธ ิ 220.75  488.94  

เงนิสดยกมาตน้งวด 2,072.46  1,701.75  

เงินสดคงเหลือปลำยงวด 2,293.21 2,190.69 
 

(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมเีงนิสดสุทธจิากกจิกรรมด าเนินงานในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2568 ทัง้สิน้ 1,793.08 
ลา้นบาท ประกอบดว้ย (ก) ก าไรก่อนหกัภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลและดอกเบีย้จ่าย 1,268.17 ลา้นบาท (ข) รายการทีไ่ม่กระทบ
เงนิสด เช่น ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ่ายทรพัยส์นิซึ่งส่วนใหญ่เป็นรายการเกีย่วกบัเหมอืงถ่านหนิของบรษิทัย่อยในประเทศ
อินโดนีเซีย 1,177.19 ล้านบาท (ค) สนิทรพัย์จากการด าเนินงานลดลง 39.92 ล้านบาท (ง) หนี้สนิจากการด าเนินงาน
เพิ่มขึ้น 252.15 ล้านบาท (จ) ดอกเบี้ยรบั 62.72 ล้านบาท และ(ฉ) ดอกเบี้ยจ่ายและภาษีเงินได้นิติบุคคล 1,007.07  
ลา้นบาท 

(2) บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมเีงนิสดสุทธใิช้ไปในกจิกรรมลงทุนในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2568 ทัง้สิ้น 66.80  
ลา้นบาท ประกอบดว้ย (ก) ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์เพิม่ขึน้ 48.70 ลา้นบาท (ข) ค่าใชจ้่ายท าเหมอืงถ่านหนิของบรษิทัย่อย
ในประเทศอินโดนีเซียเพิ่มขึ้น 1,119.24 ล้านบาท (ค) เงินลงทุนระยะสัน้และรายการอื่นลดลง 1,078.50 ล้านบาท  
(ง) เงนิกูย้มืแก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัลดลง 8.50 ลา้นบาท (จ) เงนิปันผลรบัจากบรษิทัร่วม 14.14 ลา้นบาท  

(3) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินในงวด 9 เดือนแรกของปี 2568 ทัง้สิ้น 
1,497.63 ล้านบาท ประกอบด้วย (ก) เงินกู้ลดลง 177.52 ล้านบาท (ข) จ่ายเงินปันผล 1,232.81 ล้านบาท และ  
(ค) ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนน้อยลดลง 87.30 ลา้นบาท 
ควำมสำมำรถในกำรบริหำรทรพัยสิ์น 

(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น ณ วันที่ 30 กันยายน 2568 คิดเป็นร้อยละ 9.36  
ของสนิทรพัยร์วม  

(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสีนิคา้คงเหลอื ณ วนัที ่30 กนัยายน 2568 คดิเป็นรอ้ยละ 4.31 ของสนิทรพัยร์วม 
(3) บรษิทัฯ มคี่าความนิยมทีเ่กดิขึน้จากการลงทุนในบรษิทัย่อย ณ วนัที ่30 กนัยายน 2568 คดิเป็นรอ้ยละ 1.32  

ของสนิทรพัยร์วม  
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สภำพคล่องและควำมเพียงพอของเงินทุน 
(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอัตราส่วนสภาพคล่อง  (CURRENT RATIO) และอัตราส่วนสภาพคล่องหมุน

เร็ว (QUICK RATIO) ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2568 สูงถึง 2.96 เท่าและ 1.86 เท่าตามล าดบั และมวีงเงนิสนิเชื่อส าหรบั 
ใชห้มุนเวยีนในอนาคตไดอ้ย่างเพยีงพอ 

(2) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นรวม  (TOTAL DEBT TO EQUITY 
RATIO) ณ วนัที ่30 กนัยายน 2568 เพยีง 0.36:1 ซึง่เป็นอตัราส่วนทีต่ ่า โดยมโีครงสรา้งเงนิทุน (CAPITAL STRUCTURE)  
ที่เหมาะสม และมกีระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน  (CASH GENERATION) และวงเงนิสนิเชื่อที่จะใช้ในโครงการลงทุน 
ในอนาคตไดอ้ย่างเพยีงพอ 

(3) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมวีงจรเงนิสด (CASH CYCLE) ในงวด 9 เดอืนแรกของปี 2568 จ านวน 30 วนัลดลง
จากงวดเดียวกันของปีก่อน 6 วนั โดยมีระยะเวลาเรียกเก็บหนี้ 35 วนั เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อน 2 วนัและ 
มรีะยะเวลาหมุนเวยีนสนิค้า 19 วนัเพิม่ขึ้นจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 1 วนั แต่มรีะยะเวลาช าระหนี้เจ้าหนี้การค้า 24  
วนัเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 9 วนั 
 
ภำระผกูพนัด้ำนหน้ีสิน 
 บริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายเอทานอลเป็นเชื้อเพลิงมีภาระผูกพันตามเงื่อนไข ข้อก าหนด 
ในสญัญากูเ้งนิกบัธนาคารพาณิชยใ์นประเทศแห่งหนึ่งซึง่เป็นผูใ้หกู้ด้งันี้  

(1) จะต้องปฏิบตัิตามเงื่อนไขการด ารงอตัราส่วน D/E (DEBT TO EQUITY RATIO) ไม่เกินกว่า 2.5 เท่าและ
DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) ไม่ต ่ากว่า 1.1 เท่า จนกว่าสัญญากู้เงินจะสิ้นสุดลง ซึ่ง ณ วันที่ 30 
กนัยายน 2568 บรษิทัย่อยสามารถด ารงอตัราส่วนตามขอ้ผกูพนัทีท่ าไวใ้นสญัญากูเ้งนิ  

(2) ธนาคารผู้ให้กู้ก าหนดสดัส่วนการถือหุน้ของบรษิทัฯ ในบรษิัทย่อยไม่ใหต้ ่ากว่าร้อยละ 50 ของจ านวนหุน้
ทัง้หมดตลอดอายุสญัญากูเ้งนิ ซึง่บรษิทัฯ ยงัไม่มนีโยบายจะขายหรอืลดสดัส่วนการถอืหุน้ในบรษิทัย่อยใหต้ ่ากว่ารอ้ยละ 50 
ของจ านวนหุน้ทัง้หมดแต่อย่างใดทัง้สิน้ 

(3) ธนาคารผูใ้หกู้้ก าหนดเงื่อนไขว่าบรษิทัย่อยจะไม่สามารถจ่ายเงนิปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ซึ่งรวมถงึการจ่ายเงนิ
ปันผลให้บริษัทฯ ด้วย หากไม่สามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขข้อก าหนดในสัญญากู้เงินเช่น การด ารงอัตราส่วน D/E 
(DEBT TO EQUITY RATIO) และ DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) การด ารงสัดส่วนการถือหุ้นของ
บริษัทฯ ในบริษัทย่อย เป็นต้น ซึ่งที่ผ่านมายงัไม่มีปัญหาผิดนัดผิดสัญญาที่ท าไว้กับธนาคารผู้ให้กู้แต่อย่างใดทัง้สิ้น  
โดยไดร้บัการสนับสนุนทางการเงนิจากธนาคารผูใ้หกู้เ้ป็นอย่างดตีลอดมา 
 
แนวโน้มธรุกิจถ่ำนหินในอนำคต : คาดว่าราคาถ่านหนิมแีนวโน้มปรบัตวัดขีึน้ในไตรมาสที ่4/2568 เป็นต้นไป เนื่องจาก
เขา้สู่ฤดหูนาวและมรสุมทางตะวนัตกของประเทศอนิเดยีเริม่ผ่อนคลายลงซึง่จะส่งผลใหก้ารขนส่งทางเรอืกลบัสู่สภาวะปกต ิ
แมม้าตรการกระตุน้เศรษฐกจิของประเทศจนียงัไม่ส่งผลทีช่ดัเจน ทัง้นโยบายและมาตรการต่างๆของประเทศสหรฐัอเมรกิา
ทีอ่าจส่งผลกระทบต่อประเทศต่างๆทัว่โลกโดยเฉพาะภูมภิาคเอเชยี อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยใหค้วามส าคญั
เรื่องสิ่งแวดล้อม สงัคม และบรรษัทภิบาล (ENVIRONMENTAL, SOCIAL, GOVERNANCE หรือ “ESG”) โดยก าหนด
เป้าหมายในการพฒันาความยัง่ยืนด้านพลงังานทดแทน ซึ่งเป็นพลงังานที่สะอาดอย่างต่อเนื่อง เพื่อลดผลกระทบต่อ
สิง่แวดล้อมและก๊าซเรอืนกระจก โดยบรษิทัฯ ไดด้ าเนินโครงการผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าแสงอาทติย์แบบตดิตัง้บนพื้นดนิ 
[Solar Farm] ขนาด 1.2 เมกกะวตัต ์(Mwdc) เพื่อผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่บรษิทัไทยอะโกร เอน็เนอรย์ ีจ ากดั(มหาชน) 
(TAE) ซึง่เป็นบรษิทัย่อย คาดว่าจะเริม่ผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าไดใ้นช่วงไตรมาสที ่4/2568 นอกจากนี้บรษิทัฯ ยงัอยู่ระหว่าง 
การพจิารณาโอกาสในการลงทุนในธุรกจิพลงังานหมุนเวยีนอื่นและศกึษาความเป็นไปไดใ้นการประยุกตใ์ชเ้ครื่องมอืดจิทิลั
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ในการวเิคราะหข์อ้มูลเพื่อสนับสนุนการเพิม่ผลผลติ เพื่อใหบ้รษิทัฯ และบรษิทัย่อยสามารถเตบิโตไดอ้ย่างมัน่คงและยัง่ยนื
ในระยะยาว คาดว่าผลการด าเนินงานด้านธุรกิจถ่านหินในปี  2568 จะสามารถท าก าไรได้ดีอย่างต่อเนื่ องและม ี
ผลประกอบการทีด่เีป็นทีน่่าพอใจ 

แนวโน้มธุรกิจเอทำนอลในอนำคต : คาดว่าความต้องการใช้เอทานอลในไตรมาสที่ 4/2568 มีแนวโน้มขยายตัว
เน่ืองจากการขนส่งและเขา้สู่ฤดกูารท่องเทีย่ว โดยคาดการณ์ว่าฤดกูารหบีออ้ยปี 2569 จะมปีรมิาณออ้ยสงูกว่าฤดกูารผลติที่
ผ่านมาและราคากากน ้าตาลซึ่งเป็นวตัถุดิบในการผลิตเอทานอลจะลดลง ส่งผลให้บริษัทฯ สามารถแข่งขนัได้อย่างมี
ศกัยภาพมากขึน้ 

แนวโน้มธุรกิจในภำพรวมในอนำคต : คาดว่าสถานการณ์เศรษฐกิจทัว่โลกในปี 2568 จะถดถอยลงเนื่องจากความ
ขดัแยง้ระหว่างประเทศจนีและสหรฐัอเมรกิา ส่งผลใหก้ารคา้ทัว่โลกชะลอตวัอย่างมนีัยส าคญั ขณะทีป่ระเทศไทย นอกจาก
ปัญหาเศรษฐกิจแล้วยงัต้องรอผลการเจรจาการปักปันเขตแดนระหว่างผูแ้ทนรฐับาลไทยกบัผูแ้ทนกมัพูชา เพื่อยุติความ
ขดัแยง้และกลบัเขา้สู่สภาวะปกต ิอย่างไรกต็ามคาดว่าผลการด าเนินงานในภาพรวมในปี 2568 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยจะ
สามารถท าก าไรไดด้แีละมผีลประกอบการทีด่อีย่างต่อเนื่อง 
 


