
2/16/2026 LANNA RESOURCES Public Company Limited 

 บริษัท ลานนารีซอร์สเซส จ ากดั (มหาชน) 

ที ่0269/04 
 

16 กมุภาพนัธ ์2569 
 

เรื่อง   ชีแ้จงผลการด าเนินงานประจ าปี 2568 
เรยีน   กรรมการและผูจ้ดัการ 
         ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 

บรษิทัฯ ขอชีแ้จงผลการด าเนินงานประจ าปี 2568 โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกี าไรสุทธใินปี 2568 ทัง้สิน้ 697.59 ลา้นบาทลดลงจากปีก่อน 966.59 ลา้นบาทและมกี าไรสุทธิ
หุน้ละ 1.33 บาทลดลงจากปีก่อนหุน้ละ 1.84 บาทคดิเป็นรอ้ยละ 58.08 เน่ืองจาก 

(1) มีก าไรสุทธิจากธุรกิจถ่านหินซึ่งค านวณตามสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ ใน ปี 2568 ทัง้สิ้น 641.13  
ล้านบาทลดลงจากปีก่อน 952.81 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 59.78 เนื่องจากปรมิาณและราคาขายถ่านหนิโดยเฉลี่ยลดลงรอ้ยละ 
10.30 และ 20.53 ตามล าดบั 

(2) มีขาดทุนสุทธิจากธุรกิจเอทานอลและสารปรับปรุงดินซึ่งค านวณตามสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ   
ในปี 2568 ทัง้สิน้ 4.14 ลา้นบาท ท าใหก้ าไรลดลงจากปีก่อน 15.60 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 136.13 เน่ืองจากราคาขายเอทานอล
ลดลงรอ้ยละ 36.13 และ 

(3) มส่ีวนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมในปี 2568 จ านวน 60.60  ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากปีก่อน 1.82 ล้านบาทคิดเป็น 
รอ้ยละ 3.10  

 
 

 รายละเอยีดของการเปลี่ยนแปลงหรอืผลกระทบทีเ่กดิขึน้ไดช้ี้แจงไวใ้นค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ 
(MD&A) แลว้ 

จงึเรยีนมาเพื่อทราบ 
 

ขอแสดงความนับถอื 
ในนามบรษิทั ลานนารซีอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) 

 
 
 

(นางเพชรรตัน์  ฉายานนท)์ 
ผูอ้ านวยการสายงานบญัชกีารเงนิ  



    
   
    

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหข์องฝ่ำยจดักำร 
(งบกำรเงินรวมประจ ำปี 2568) 

ผลกำรด ำเนินงำนในภำพรวม 
(1) บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมรีายได้ในปี 2568 ทัง้สิ้น 15,187.50 ล้านบาทลดลงจากปีก่อน 5,770.16 ล้านบาท 

คิด เ ป็นร้อยละ  27 .53  โดยมีสัด ส่วนรายได้จากธุ รกิจถ่ านหิน ,  ธุ รกิจ เอทานอลและรายได้อื่ น ในปี  2568  
รอ้ยละ 86.92, 12.84 และ 0.24 ตามล าดบั 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกี าไรสุทธใินปี 2568 ทัง้สิน้ 697.59 ลา้นบาท คดิเป็นหุน้ละ 1.33 บาทลดลงจากปีก่อน 
966.59 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 58.08 โดยมกี าไรสุทธ ิ(NET PROFIT MARGIN) รอ้ยละ 6.95 ก าไรในรปูเงนิสด (EBITDA 
MARGIN) รอ้ยละ 20.55 และผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (RETURN ON EQUITY) รอ้ยละ 8.39 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(3) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมฐีานะการเงนิและสภาพคล่อง ณ วนัสิน้ปี 2568 อยู่ในเกณฑ์ทีด่มีาก โดยมอีตัราส่วน
สภาพคล่อง (CURRENT RATIO) และมอีตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ (QUICK RATIO) สูงถงึ 2.85 เท่า และ 1.78 เท่า 
ตามล าดบั ทัง้นี้มสีดัส่วนหนี้สนิรวมต่อสนิทรพัยร์วม และสดัส่วนหนี้สนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้รวมเพยีงรอ้ยละ 26.44 และ 
35.94 ตามล าดบั 
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(4) ผลกำรด ำเนินงำนธรุกิจถ่ำนหินซ่ึงเป็นธรุกิจหลกัสรปุได้ดงัน้ี :  
(4.1) บริษัทฯ และบริษทัย่อยมีรายได้จากธุรกิจถ่านหินในปี 2568 ทัง้สิ้น 13,201.56 ล้านบาทลดลงจาก 

ปีก่อน 5,319.68 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 28.72 เนื่องจากปรมิาณและราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงจากปีก่อน
รอ้ยละ 10.30 และ 20.53 ตามล าดบั 

(4.2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกี าไรสุทธจิากธุรกจิถ่านหนิซึง่ค านวณตามสดัสว่นการถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในปี 
2568 ทัง้สิน้ 641.13 ลา้นบาทลดลงจากปีก่อน 952.81 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 59.78 เนื่องจากฝนตกหนักอย่าง
ต่อเนื่องในประเทศอนิโดนิเซยี ท าใหเ้กดิภยัพบิตันิ ้าท่วมโคลนถล่มหลายพืน้ทีซ่ึง่เป็นอุปสรรคในการท าเหมอืงหรอื
ผลติการขนสง่และจ าหน่ายถ่านหนิ กอปรกบัราคาขายถ่านหนิในปี 2568 ลดลงเนื่องจากเศรษฐกจิโลกทีช่ะลอตวั  
(5) ผลกำรด ำเนินงำนธุรกิจเอทำนอลเพื่อใช้เป็นเช้ือเพลิงและสำรปรบัปรุงดินซ่ึงเป็นธุรกิจรองสรุปได้
ดงัน้ี :  

(5.1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายได้จากธุรกจิเอทานอลและสารปรบัปรุงดนิในปี 2568 ทัง้สิ้น 1,949.99 
ล้านบาทลดลงจากปีก่อน 312.05 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 13.80 เนื่องจากอุปทานที่ล้นตลาด ท าให้ราคาขาย 
เอทานอลโดยเฉลี่ยลดลงจากปีก่อนถึงร้อยละ 36.13 แม้ปริมาณการขายเอทานอลเพิ่มขึ้นจากปีก่อนถึง 
รอ้ยละ 32.92  

(5.2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมีขาดทุนสุทธจิากธุรกจิเอทานอลและสารปรบัปรุงดนิซึ่งค านวณตามสดัส่วน
การถือหุ้นของบรษิทัฯ ในปี 2568 ทัง้สิ้น 4.14 ล้านบาทลดลงจากปีก่อน 15.60 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 136.13 
เนื่องจากราคาขายเอทานอลลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 
กำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำน 

รำยได้  
 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดใ้นปี 2568 ทัง้สิน้ 15,187.50 ล้านบาทลดลงจากปีก่อน 5,770.16 ล้านบาทคดิเป็น
รอ้ยละ 27.53 เน่ืองจาก 

(1) มรีายไดจ้ากธุรกจิถ่านหนิในปี 2568 ซึง่เป็นธุรกจิหลกัทัง้สิน้ 13,201.56 ลา้นบาทลดลงจากปีก่อน 5,319.68 
ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 28.72 เน่ืองจากปรมิาณและราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้  

(2) มรีายไดจ้ากธุรกจิเอทานอลและสารปรบัปรุงดนิในปี 2568 ซึ่งเป็นธุรกจิรองทัง้สิน้ 1,949.99 ล้านบาทลดลง
จากปีก่อน 312.05 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 13.80 เน่ืองจากราคาขายเอทานอลโดยเฉลีย่ลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้และ 

(3) มีรายได้อื่นในปี 2568 ทัง้สิ้น 35.95 ล้านบาทลดลงจากปีก่อน 138.43 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 79.38 
เนื่องจากมรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารท่าเรอืของบรษิทัย่อยลดลงและในปี 2567 มรีายไดจ้ากค่าสนิไหมทดแทนจากมนัเส้น 
ซึง่เป็นวตัถุดบิเกดิการลุกไหม ้70.91 ลา้นบาทแต่ไม่มรีายไดด้งักล่าวในปี 2568 
 
 
 

รำยได ้
ปี 2568 ปี 2567 

 
 
 
 

เพ่ิมข้ึน (ลดลง)  

ล้ำนบำท (%) ล้ำนบำท (%) ล้ำนบำท (%) 
รายไดจ้ากการขายถ่านหนิ 13,201.56  86.92  18,521.24  88.37  (5,319.68)  (28.72)  

รายไดจ้ากการขายเอทานอล 1,949.99  12.84  2,262.04  10.79  (312.05)  (13.80)  

รายไดอ้ื่น 35.95  0.24  174.38  0.84  (138.43)  (79.38)  

รวมทัง้ส้ิน 15,187.50  100.00  20,957.66  100.00  (5,770.16)  (27.53)  
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ค่ำใช้จ่ำย 

 

ค่ำใช้จ่ำยธรุกิจถ่ำนหิน 
 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมคี่าใชจ้่ายธุรกจิถ่านหนิในปี 2568 ทัง้สิน้ 12,281.99 ล้านบาทลดลงจากปีก่อน 3,806.22 
ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 23.66 เน่ืองจาก 

(1) ต้นทุนขายลดลงจากปีก่อน 1,857.45 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 20.05 เนื่องจากปริมาณและต้นทุนขาย 
ถ่านหนิโดยเฉลีย่ต่อเมตรกิตนัลดลงรอ้ยละ 10.30 และ 10.86 ตามล าดบั 

(2) ค่าใช้จ่ายขายและบริหารลดลงจากปีก่อน 981.34 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 18.77 เนื่องจากค่าตอบแทน 
ทีจ่่ายใหภ้าครฐัลดลงตามปรมิาณและราคาขายถ่านหนิทีล่ดลงและ 

(3) ค่าภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลลดลงจากปีก่อน 967.43 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 60.66 เนื่องจากก าไรลดลง 
ค่ำใช้จ่ำยธรุกิจเอทำนอลและสำรปรบัปรงุดิน 

บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมคี่าใชจ้่ายธุรกจิเอทานอลและสารปรบัปรุงดนิในปี 2568 ทัง้สิน้ 1,920.67 ล้านบาทลดลง
จากปีก่อน 354.59 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 15.58 เน่ืองจาก 

(1) ตน้ทุนขายลดลงจากปีก่อน 232.86 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 11.37 เน่ืองจากตน้ทุนผลติลดลง  
(2) ค่าใชจ้่ายขายและบรหิารลดลงจากปีก่อน 113.70 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 51.71 เน่ืองจากค่าใชจ้่ายโรงงานที่

โอนมาเป็นค่าใชจ้่ายในการบรหิารจากการหยุดผลติเอทานอลชัว่คราวลดลง และในปี 2567 มคี่าเสยีหายจากเหตุการณ์ 
ลุกไหมข้องวตัถุดบิมนัเสน้ 74.33 ลา้นบาทและ 

(3) ค่าภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลลดลงจากปีก่อน 8.03 ลา้นบาท เน่ืองจากมผีลการด าเนินงานขาดทุนสุทธ ิ
รำยได้และค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงิน 

(1) บรษิัทฯ และบรษิทัย่อยมรีายได้ทางการเงนิในปี 2568 ทัง้สิ้น 86.29 ล้านบาทลดลงจากปีก่อน 36.72 ล้านบาท 
คดิเป็นรอ้ยละ 29.85 เน่ืองจากดอกเบีย้รบัลดลงและ 

(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมคี่าใชจ้่ายทางการเงนิในปี 2568 ทัง้สิน้ 76.09 ล้านบาทลดลงจากปีก่อน 6.21 ล้านบาท
และคดิเป็นรอ้ยละ 7.55 เนื่องจากดอกเบีย้จ่ายลดลงตามยอดเงนิกูท้ีล่ดลง 
 

 

ค่ำใช้จ่ำย 
ปี 2568 ปี 2567 เพ่ิมข้ึน (ลดลง) 

ล้ำนบำท (%) ยอดขำย ล้ำนบำท (%) ยอดขำย ล้ำนบำท (%) ยอดขำย 
ธรุกิจถ่ำนหิน       
ตน้ทุนขาย 7,407.50  56.11  9,264.95  50.02  (1,857.45)  (20.05)  
ค่าใชจ้่ายขายและบรหิาร 4,247.01  32.17  5,228.35  28.23  (981.34)  (18.77)  
ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 627.48  4.75  1,594.91  8.61  (967.43)  (60.66)  

ธรุกิจเอทำนอล       

ตน้ทุนขาย 1,816.01  93.13  2,048.87  90.58  (232.86)  (11.37)  
ค่าใชจ้่ายขายและบรหิาร 106.16  5.44  219.86  9.72  (113.70)  (51.71)  
ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล (1.50)  (0.08)  6.53  0.29  (8.03)  (122.97)  

รำยกำร 
 

หน่วย : ลำ้นบำท 
เพ่ิมข้ึน (ลดลง) 

ปี 2568 ปี 2567 

ธรุกิจถ่ำนหิน 
ธรุกิจเอทำนอลและ
สำรปรบัปรงุดิน 

รวมทัง้ส้ิน ธรุกิจถ่ำนหิน 
ธรุกิจเอทำนอลและ
สำรปรบัปรงุดิน 

รวมทัง้ส้ิน ล้ำนบำท % 

รายไดท้างการเงนิ 86.18 0.11 86.29 122.80 0.21 123.01 (36.72) (29.85) 

ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ 20.44 55.65 76.09 18.93 63.37 82.30 (6.21) (7.55) 
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ก ำไรขัน้ต้น 
 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกี าไรขัน้ต้นในปี 2568 ทัง้สิน้ 5,928.04 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 39.12 ของรายไดจ้ากการ
ขายลดลงจากปีก่อนทีม่กี าไรขัน้ตน้ 9,469.46 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 45.56 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจาก 

(1) มกี าไรขัน้ตน้จากธุรกจิถ่านหนิในปี 2568 ทัง้สิน้ 5,794.06 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 43.89 ของรายไดจ้ากการ
ขายลดลงจากปีก่อนทีม่กี าไรขัน้ต้น 9,256.29 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 49.98 ของรายไดจ้ากการขาย เนื่องจากราคาขาย
ถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงถงึรอ้ยละ 20.53 และ 

(2) มีก าไรขัน้ต้นจากธุรกิจเอทานอลและสารปรับปรุงดินในปี 2568 ทัง้สิ้น 133.98 ล้านบาทคิดเป็น 
รอ้ยละ 6.87 ของรายไดจ้ากการขายลดลงจากปีก่อนทีม่กี าไรขัน้ต้น 213.17 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 9.42 ของรายไดจ้าก
การขาย เน่ืองจากราคาขายเอทานอลลดลงถงึรอ้ยละ 36.13  

ก ำไรสุทธิ 
 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมกี าไรสุทธใินปี 2568 ทัง้สิ้น 697.59 ล้านบาทลดลงจากปีก่อน 966.59 ล้านบาทและ 
มกี าไรสุทธหิุน้ละ 1.33 บาทลดลงจากปีก่อนหุน้ละ 1.84 บาทคดิเป็นรอ้ยละ 58.08 เน่ืองจาก 

(1) มีก าไรสุทธิจากธุรกิจถ่านหินซึ่งค านวณตามสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ  ในปี 2568 ทัง้สิ้น 641.13  
ล้านบาทลดลงจากปีก่อน 952.81 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 59.78 เนื่องจากปรมิาณและราคาขายถ่านหนิโดยเฉลี่ยลดลง
ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(2) มีขาดทุนสุทธิจากธุรกิจเอทานอลและสารปรับปรุงดินซึ่งค านวณตามสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ   
ในปี 2568 ทัง้สิ้น 4.14 ล้านบาท ท าให้ก าไรลดลงจากปีก่อน 15.60 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 136.13 เนื่องจากราคาขาย 
เอทานอลโดยเฉลีย่ลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(3) มีส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมในปี 2568 จ านวน 60.60 ล้านบาทเพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากปีก่อน 1.82  
ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 3.10  

ก ำไรขัน้ต้น 
ธรุกิจถ่ำนหิน 

ธรุกิจเอทำนอลและ
สำรปรบัปรงุดิน 

รวมทัง้ส้ิน 

ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 
ปี 2568        

รายไดจ้ากการขาย  13,201.56  100.00 1,949.99 100.00 15,151.55  100.00 

หกั  ตน้ทุนขาย 7,407.50  56.11 1,816.01 93.13 9,223.51 60.88 

ก ำไรขัน้ต้น 5,794.06  43.89  133.98  6.87  5,928.04  39.12  
ปี 2567       

รายไดจ้ากการขาย 18,521.24  100.00 2,262.04 100.00 20,783.28  100.00 

หกั  ตน้ทุนขาย 9,264.95  50.02 2,048.87 90.58 11,313.82  54.44 

ก ำไรขัน้ต้น 9,256.29  49.98  213.17  9.42  9,469.46  45.56  

ก ำไรสุทธิ หน่วยวดั 
ปี 2568 ปี 2567 เพ่ิมข้ึน (ลดลง)  

ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 
ก าไรจากธุรกจิถ่านหนิ ล้ำนบำท 641.13 91.91 1,593.94 95.78 (952.81) (59.78) 

ก าไรจากธุรกจิเอทานอล ล้ำนบำท (4.14) (0.59) 11.46 0.69 (15.60) (136.13) 

ส่วนแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม ล้ำนบำท 60.60 8.68 58.78 3.53 1.82 3.10 

ก ำไรสุทธิ ล้ำนบำท 697.59 100.00 1,664.18 100.00 (966.59) (58.08) 

ก ำไรสุทธิต่อหุ้น บำทต่อหุ้น 1.33 3.17 (1.84) (58.08) 

หมำยเหตุ : มูลค่ำหุ้นท่ีจดทะเบียนและเรียกช ำระแลว้หุ้นละ 1 บำท 
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ประสิทธิภำพในกำรท ำก ำไร 

(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยม ีEBITDA (ก าไรก่อนหกัค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษีเงนิไดน้ิตบิุคคล ค่าเสื่อมราคา
และค่าเสื่อมสิน้) ในปี 2568 จ านวน 3,120.60 ลา้นบาทลดลงจากปี 2567 จ านวน 2,490.72 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 44.39 
โดยม ีEBITDA MARGIN รอ้ยละ 20.55 ลดลงจากปีก่อนรอ้ยละ 23.26 

(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมอีตัราก าไรสุทธ ิ(NET PROFIT MARGIN) ในปี 2568 คดิเป็นรอ้ยละ 6.95 ลดลง
จากปีก่อนรอ้ยละ 45.92 

(3) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมอีตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (RETURN ON EQUITY) ในปี 2568 รอ้ยละ 
8.39 ลดลงจากปีก่อนรอ้ยละ 58.10 

(4) บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมอีตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวม (RETURN ON TOTAL ASSETS) และอตัรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ถาวร (RETURN ON FIXED ASSETS) ในปี 2568 คิดเป็นร้อยละ 7.30 และ 37.96 ลดลง 
จากปีก่อนรอ้ยละ 60.02 และ 51.42 ตามล าดบั 

งบแสดงฐำนะกำรเงิน 

สินทรัพย์ : บริษัทฯ  และบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวม  ณ  วันสิ้นปี  2568  จ านวน  14,247.32  ล้านบาทลดลงจาก 
วนัสิ้นปี 2567 จ านวน 444.78 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 3.03 เน่ืองจาก (1) สนิทรพัย์
หมุนเวยีนลดลง 1,055.96 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 12.04 ซึ่งประกอบดว้ย (ก) เงนิสด
และรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลง 1,063.46 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 22.19 (ข) ลูกหน้ี
การค้าและลูกหน้ีอื่นลดลง 576.05 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 33.58 (ค) สินค้าคงเหลอื
เพิ่มขึ้น 4.08 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 1.04 และ (ง) สินทรัพย์หมุนเวียนอื่นซึ่ง 
ส่วนใหญ่เป็นภาษีเงินได้นิติบุคคลและค่าสินค้าจ่ายล่วงหน้าฯลฯ  เพิ่มขึ้น 579.47  
ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 31.00 และ (2) สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนเพิม่ขึน้ 611.18 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 10.32 
หน้ีสิน  : บริษัทฯ  และบริษัทย่อยมีหนี้ สินรวม  ณ วันสิ้นปี  2568  จ านวน  3,766.60  ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากวัน 
สิ้นปี 2567 จ านวน 107.75 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 2.94 เนื่องจาก (1) เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่นเพิ่มขึ้น 210.94  
ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 30.83 (2) ค่าใช้จ่ายค้างจ่ายซึ่งส่วนใหญ่เป็นค่าเปิดหน้าดินและค่าขนส่ง ฯลฯ ลดลง 134.75  
ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 21.72 (3) หนี้สนิอื่นซึ่งส่วนใหญ่เป็นภาษีเงนิไดร้อตดับญัชรีวมทัง้ส ารองค่าฟ้ืนฟูสภาพเหมอืงของ
บรษิทัย่อยและส ารองผลประโยชน์พนักงาน ฯลฯ เพิม่ขึน้สุทธ ิ55.42 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 6.45 และ (4) เงนิกู้ระยะสัน้
และระยะยาวของบรษิทัย่อยลดลง 23.86 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 1.60 
ส่วนของผู้ถือหุ้น : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมส่ีวนของผูถ้อืหุ้นรวม ณ วนัสิน้ปี 2568 จ านวน 10,480.72 ล้านบาทลดลง
จากวนัสิน้ปี 2567 จ านวน 552.53 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 5.01 ท าใหม้ลูค่าหุน้ตามบญัชลีดลงจากหุน้ละ 16.22 บาทเหลอื
หุ้นละ 15.46 บาท ซึ่งลดลงหุ้นละ 0.76 บาทคิดเป็นร้อยละ 4.69 เนื่องจาก (1) ก าไรสะสมลดลงจากปีก่อน 202.05  
ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 2.81 เนื่องจากมกี าไรสุทธ ิ697.59 ล้านบาท แต่จ่ายเงนิปันผล 892.50 ล้านบาทและมขีาดทุนจาก
รายการเบ็ดเสร็จอื่น 7.14 ล้านบาท (2) ผลแตกต่างจากการแปลงค่างบการเงินลดลง 198.83 ล้านบาทคิดเป็น 
รอ้ยละ 173.26 และ(3) ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนน้อยลดลง 151.65 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 6.03 

รำยละเอียด หน่วยวดั 

 

ณ วนัท่ี 
31 ธนัวำคม 2568 

ณ วนัท่ี  
31 ธนัวำคม 2567 

เพ่ิมขึ้น
(ลดลง) 

% 

สนิทรพัยร์วม ลา้นบาท 14,247.32 14,692.10 (444.78) (3.03) 

หนี้สนิรวม ลา้นบาท 3,766.60 3,658.85 107.75 2.94 

ส่วนของผูถ้อืหุน้รวม ลา้นบาท 10,480.72 11,033.25 (552.53) (5.01) 

มูลค่ำหุ้นตำมบญัชี บำทต่อหุ้น 15.46 16.22 (0.76) (4.69) 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำหุ้นท่ีจดทะเบียนและเรียกช ำระแล้วหุ้นละ 1 บำท 
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กระแสเงินสด 

รำยละเอียด หน่วย : ล้ำนบำท 

ปี 2568 ปี 2567 

เงนิสดสุทธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด าเนินงาน 2,562.29  4,158.91  

เงนิสดสุทธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (467.15)  (1,111.80)  

เงนิสดสุทธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (1,428.50)  (2,569.34)  

ผลแตกต่างจากการแปลงค่างบการเงนิ เพิม่ขึน้ (ลดลง) (13.54)  (107.60)  

เงนิสด เพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธ ิ 653.10  370.71  

เงนิสดยกมาตน้งวด 2,072.46  1,701.75  

เงินสดคงเหลือปลำยงวด 2,725.56 2,072.46 
 

(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงานในปี 2568 ทัง้สิ้น 2,562.29 ล้านบาท 
ประกอบดว้ย (ก) ก าไรก่อนหกัภาษีเงนิไดน้ิตบิุคคล 1,681.62 ล้านบาท (ข) รายการทีไ่ม่กระทบเงนิสด เช่น ค่าเสื่อมราคา
และค่าตดัจ่ายทรพัย์สนิซึ่งส่วนใหญ่เป็นรายการเกี่ยวกบัเหมอืงถ่านหนิของบรษิัทย่อยในประเทศอินโดนีเซีย  1,556.55  
ลา้นบาท (ค) สนิทรพัยจ์ากการด าเนินงานลดลง 507.94 ลา้นบาท (ง) หนี้สนิจากการด าเนินงานเพิม่ขึน้ 33.78 ลา้นบาท (จ) 
ดอกเบีย้รบั 88.28 ลา้นบาท และ(ฉ) ดอกเบีย้จ่ายและภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 1,305.88 ลา้นบาท 

(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมเีงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนในปี 2568 ทัง้สิน้ 467.15 ลา้นบาท ประกอบดว้ย 
(ก) ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์เพิม่ขึน้ 52.83 ล้านบาท (ข) ค่าใชจ้่ายท าเหมอืงถ่านหนิของบรษิทัย่อยในประเทศอนิโดนีเซยี
เพิ่มขึ้น 1,888.91 ล้านบาท (ค) เงินลงทุนระยะสัน้และรายการอื่นลดลง 1,521.38 ล้านบาท (ง) เงินกู้ยืมแก่กิจการ 
ทีเ่กี่ยวขอ้งกนัลดลง 8.51 ล้านบาท (จ) เงนิปันผลรบัจากบรษิทัร่วม 14.14 ล้านบาท (ฉ) จ่ายเงนิเพื่อรบัโอนค่าตอบแทน
การใหบ้รกิารในบรษิทัย่อย 69.44 ลา้นบาท 

(3) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินในปี 2568 ทัง้สิ้น  1 ,428.50   
ล้านบาท ประกอบด้วย (ก) เงินกู้ลดลง 28.54 ล้านบาท (ข) จ่ายเงินปันผล 1,275.63 ล้านบาท และ (ค) ส่วนของ 
ผูถ้อืหุน้ส่วนน้อยลดลง 124.33 ลา้นบาท 
ควำมสำมำรถในกำรบริหำรทรพัยสิ์น 

(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมลูีกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่น ณ วนัสิน้ปี 2568 คดิเป็นรอ้ยละ 8.00 ของสนิทรพัยร์วม  
(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสีนิคา้คงเหลอื ณ วนัสิน้ปี 2568 คดิเป็นรอ้ยละ 2.78 ของสนิทรพัยร์วม 
(3) บริษัทฯ มีค่าความนิยมที่เกิดขึ้นจากการลงทุนในบริษัทย่อย ณ วันสิ้นปี 2568 คิดเป็นร้อยละ 1.31  

ของสนิทรพัยร์วม  
สภำพคล่องและควำมเพียงพอของเงินทุน 

(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอัตราส่วนสภาพคล่อง  (CURRENT RATIO) และอัตราส่วนสภาพคล่องหมุน
เร็ว (QUICK RATIO) ณ วนัสิน้ปี 2568 สูงถึง 2.85 เท่าและ 1.78 เท่าตามล าดบั และมวีงเงนิสนิเชื่อส าหรบัใชห้มุนเวยีน 
ในอนาคตไดอ้ย่างเพยีงพอ 

(2) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นรวม  (TOTAL DEBT TO EQUITY 
RATIO) ณ วันสิ้นปี 2568 เพียง 0.36:1 ซึ่งเป็นอัตราส่วนที่ต ่า โดยมีโครงสร้างเงินทุน  (CAPITAL STRUCTURE)  
ที่เหมาะสม และมกีระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน  (CASH GENERATION) และวงเงนิสนิเชื่อที่จะใช้ในโครงการลงทุน 
ในอนาคตไดอ้ย่างเพยีงพอ 
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(3) บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมวีงจรเงนิสด (CASH CYCLE) ในปี 2568 จ านวน 24 วนัลดลงจากปีก่อน 8 วนั  
โดยมีระยะเวลาเรียกเก็บหนี้ 33 วนั เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 1 วนัและมีระยะเวลาหมุนเวยีนสินค้า 15 วนัเท่ากันกับปีก่อน  
แต่มรีะยะเวลาช าระหนี้เจา้หนี้การคา้ 24 วนัเพิม่ขึน้จากปีก่อน 9 วนั 
 
ภำระผกูพนัด้ำนหน้ีสิน 
 บรษิทัย่อยทีป่ระกอบธุรกจิผลติและจ าหน่ายเอทานอลเป็นเชือ้เพลงิมภีาระผูกพนัตามเงื่อนไขขอ้ก าหนดในสญัญากู้
เงนิกบัธนาคารพาณิชยใ์นประเทศแห่งหนึ่งซึง่เป็นผูใ้หกู้ด้งันี้  

(1) จะต้องปฏิบตัิตามเงื่อนไขการด ารงอตัราส่วน D/E (DEBT TO EQUITY RATIO) ไม่เกินกว่า 2.5 เท่าและ
DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) ไม่ต ่ากว่า 1.1 เท่า จนกว่าสญัญากู้เงนิจะสิน้สุดลง ซึ่ง ณ วนัสิน้ปี 2568 
บรษิทัย่อยสามารถด ารงอตัราส่วนตามขอ้ผกูพนัทีท่ าไวใ้นสญัญากูเ้งนิ  

(2) ธนาคารผู้ให้กู้ก าหนดสดัส่วนการถือหุน้ของบรษิทัฯ ในบรษิัทย่อยไม่ใหต้ ่ากว่าร้อยละ 50 ของจ านวนหุน้
ทัง้หมดตลอดอายุสญัญากูเ้งนิ ซึง่บรษิทัฯ ยงัไม่มนีโยบายจะขายหรอืลดสดัส่วนการถอืหุน้ในบรษิทัย่อยใหต้ ่ากว่ารอ้ยละ 50 
ของจ านวนหุน้ทัง้หมดแต่อย่างใดทัง้สิน้ 

(3) ธนาคารผูใ้หกู้้ก าหนดเงื่อนไขว่าบรษิทัย่อยจะไม่สามารถจ่ายเงนิปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ซึ่งรวมถงึการจ่ายเงนิ
ปันผลให้บริษัทฯ ด้วย หากไม่สามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขข้อก าหนดในสัญญากู้เงินเช่น การด ารงอัตราส่วน D/E 
(DEBT TO EQUITY RATIO) และ DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) การด ารงสัดส่วนการถือหุ้นของ
บริษัทฯ ในบริษัทย่อย เป็นต้น ซึ่งที่ผ่านมายงัไม่มีปัญหาผิดนัดผิดสัญญาที่ท าไว้กับธนาคารผู้ให้กู้แต่อย่างใดทัง้สิ้น  
โดยไดร้บัการสนับสนุนทางการเงนิจากธนาคารผูใ้หกู้เ้ป็นอย่างดตีลอดมา 
 
แนวโน้มธรุกิจถ่ำนหินในอนำคต : คาดว่าราคาถ่านหนิปี 2569 มแีนวโน้มทรงตวัอยู่ในระดบัใกลเ้คยีงกบัปีก่อน เน่ืองจาก
อุปสงค์อุปทานใกล้เคียงกันแต่ราคาขายถ่านหินอาจผันผวนตามภาวะเศรษฐกิจโลก นโยบายเศรษฐกิจของประเทศ
สหรฐัอเมรกิาท าใหเ้กดิความตงึเครยีดทางการค้าและความขดัแยง้ทางภูมริฐัศาสตร์ หลายประเทศพยายามลดการพึ่งพา
ต่างประเทศ โดยเฉพาะอย่างยิง่ประเทศทีม่แีร่ซึ่งเป็นทรพัยากรธรรมชาติจะพยายามควบคุมโควตาการผลติและส่งออก 
เพื่อสงวนทรพัยากรไวเ้ป็นหลกัประกนัความมัน่คงทางพลงังานภายในประเทศ อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยให้
ความส าคญัเรื่องสิง่แวดลอ้ม สงัคม และบรรษทัภบิาล (ENVIRONMENTAL, SOCIAL, GOVERNANCE หรอื “ESG”) โดย
ก าหนดเป้าหมายในการพฒันาความยัง่ยนืดา้นพลงังานทดแทน ซึง่เป็นพลงังานทีส่ะอาดอย่างต่อเนื่อง เพื่อลดผลกระทบต่อ
สิง่แวดล้อมและก๊าซเรอืนกระจก โดยบรษิทัฯ ไดด้ าเนินโครงการผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าแสงอาทติย์แบบตดิตัง้บนพื้นดนิ 
[Solar Farm] ขนาด 1.2 เมกกะวัตต์ (MWdc) เพื่อผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าให้แก่บริษัทไทยอะโกร เอ็นเนอร์ยี จ ากัด
(มหาชน) (TAE) ซึ่งเป็นบริษัทย่อย คาดว่าจะเริ่มผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าในเชิงพาณิชย์ได้ในช่วงไตรมาสที่ 1/2569 
นอกจากนี้บรษิทัฯ ยงัอยู่ระหว่างการพจิารณาโอกาสในการลงทุนในธุรกจิพลงังานหมนุเวยีนอื่นและศกึษาความเป็นไปไดใ้น
การประยุกต์ใชเ้ครื่องมอืดจิทิลัในการวเิคราะหข์อ้มลูเพื่อสนับสนุนการเพิม่ผลผลติ เพื่อใหบ้รษิทัฯ และบรษิทัย่อยสามารถ
เตบิโตไดอ้ย่างมัน่คงและยัง่ยนืในระยะยาว คาดว่าผลการด าเนินงานดา้นธุรกจิถ่านหนิในปี 2569 จะสามารถท าก าไรไดด้ี
อย่างต่อเนื่องและมผีลประกอบการทีด่เีป็นทีน่่าพอใจ 

แนวโน้มธรุกิจเอทำนอลในอนำคต : คาดว่าฤดกูารหบีออ้ยปี 2569 จะมปีรมิาณออ้ยจะใกลเ้คยีงหรอืสงูกว่าเลก็น้อยเมื่อ
เปรยีบเทยีบกบัฤดูการผลติที่ผ่านมา เนื่องจากมปีรมิาณน ้าฝนมากขึน้ บรษิัทฯ จงึวางแผนหนักลบัมาใช้กากน ้าตาลเป็น
วตัถุดบิในปี 2569 เพื่อใหส้ามารถแขง่ขนัไดอ้ย่างมศีกัยภาพมากขึน้ 
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แนวโน้มธุรกิจในภำพรวมในอนำคต : เนื่องจากมาตรการกีดกันทางการค้าโดยการใช้ก าแพงภาษีของประเทศ
สหรฐัอเมรกิา ท าใหเ้กดิผลกระทบต่อประเทศต่างๆทัว่โลก ความขดัแยง้ดา้นภูมริฐัศาสตร์ทัง้ตะวนัออกกลาง ทะเลจนีใต้  
และลุกลามไปถงึยุโรป และจะมผีลกระทบต่อประเทศไทย ธนาคารแห่งประเทศไทยประเมนิว่าการขยายตวัทางเศรษฐกจิจะ
ลดเหลอืประมาณ 1.5% ในปี 2569 นอกจากปัญหาเศรษฐกิจแล้วยงัต้องรอผลการเลอืกตัง้สภาผู้แทนราษฎร เพื่อจดัตัง้
รฐับาลใหม่มาก าหนดนโยบายของประเทศไทย อย่างไรกต็ามคาดว่าผลการด าเนินงานในภาพรวมในปี 2569 บรษิทัฯ และ
บรษิทัย่อยจะสามารถท าก าไรไดด้แีละมผีลประกอบการทีด่อีย่างต่อเนื่อง 
 


