
5/5/2026 LANNA RESOURCES Public Company Limited 

 บริษัท ลานนารีซอร์สเซส จ ากดั (มหาชน) 

ที ่0469/23 
 

6 พฤษภาคม 2569 
 

เรื่อง   ชีแ้จงผลการด าเนินงานประจ าไตรมาสที ่1/2569 
เรยีน   กรรมการและผูจ้ดัการ 
         ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 

บรษิทัฯ ขอชีแ้จงผลการด าเนินงานประจ าไตรมาสที ่1/2569 โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมีก าไรสุทธใินไตรมาสที่ 1/2569 ทัง้สิ้น 176.40 ล้านบาทลดลงจากงวดเดยีวกันของปีก่อน  
63.96 ลา้นบาทและมกี าไรสุทธหิุน้ละ 0.34 บาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนหุน้ละ 0.12 บาทคดิเป็นรอ้ยละ 26.61 เน่ืองจาก 

(1) มกี าไรสุทธจิากธุรกจิถ่านหนิซึ่งค านวณตามสดัส่วนการถอืหุ้นของบรษิทัฯ ในไตรมาสที่ 1/2569  ทัง้สิ้น 100.58  
ล้านบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 130.69 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 56.51 เนื่องจากปรมิาณและราคาขายถ่านหนิโดย
เฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 12.25 และ 13.78 ตามล าดบั 

(2) มีก ำไรสุท ธิจากธุรกิจเอทานอลและสารปรับปรุงดินซึ่ งค านวณตามสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ   
ในไตรมาสที ่1/2569  ทัง้สิน้ 64.09 ลา้นบาท เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่ขีาดทุนสุทธคิ านวณตามสดัส่วนการ
ถอืหุน้จ านวน 0.43 ลา้นบาทท าใหก้ าไรสุทธเิพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 64.52 ลา้นบาท สาเหตุเกดิจากปรมิาณการขาย
เอทานอลเพิม่ขึน้รอ้ยละ 35.53 และ 

(3) มส่ีวนแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วมในไตรมาสที ่1/2569   จ านวน 11.73 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากปีก่อน 2.21 ลา้นบาทคดิ
เป็นรอ้ยละ 23.21  

 
 

 รายละเอยีดของการเปลี่ยนแปลงหรอืผลกระทบทีเ่กดิขึน้ไดช้ี้แจงไวใ้นค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ 
(MD&A) แลว้ 

จงึเรยีนมาเพื่อทราบ 
 

ขอแสดงความนับถอื 
ในนามบรษิทั ลานนารซีอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) 

 
 
 

(นางเพชรรตัน์  ฉายานนท)์ 
ผูอ้ านวยการสายงานบญัชกีารเงนิ  



    
   
    

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหข์องฝ่ำยจดักำร 
(งบกำรเงินรวมประจ ำไตรมำสท่ี 1/2569) 

ผลกำรด ำเนินงำนในภำพรวม 
(1) บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมรีายได้ในไตรมาสที่ 1/2569 ทัง้สิ้น 3,218.31 ล้านบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปี

ก่อน 684.90 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 17.55 โดยมสีดัส่วนรายไดจ้ากธุรกจิถ่านหนิ, ธุรกจิเอทานอลและรายไดอ้ื่นในไตร
มาสที ่1/2569 รอ้ยละ 80.44, 18.95 และ 0.61 ตามล าดบั 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกี าไรสุทธใินไตรมาสที ่1/2569 ทัง้สิน้ 176.40 ล้านบาท คดิเป็นหุน้ละ 0.34 บาทลดลง
จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 63.96 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 26.61 โดยมกี าไรสุทธ ิ(NET PROFIT MARGIN) รอ้ยละ 8.69 
ก าไรในรูปเงนิสด (EBITDA MARGIN) รอ้ยละ 19.55 และผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (RETURN ON EQUITY) รอ้ย
ละ 2.14 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(3) บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมฐีานะการเงนิและสภาพคล่อง ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2569 อยู่ในเกณฑ์ที่ดมีาก โดยมี
อัตราส่วนสภาพคล่อง (CURRENT RATIO) และมีอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (QUICK RATIO) สูงถึง 2.84 เท่า 
และ 1.70 เท่า ตามล าดบั ทัง้นี้มสีดัส่วนหนี้สนิรวมต่อสนิทรพัยร์วม และสดัส่วนหนี้สนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้รวมเพยีงรอ้ย
ละ 26.56 และ 36.17 ตามล าดบั 
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(4) ผลกำรด ำเนินงำนธรุกิจถ่ำนหินซ่ึงเป็นธรุกิจหลกัสรปุได้ดงัน้ี :  
(4.1) บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมรีายไดจ้ากธุรกจิถ่านหนิในไตรมาสที ่1/2569 ทัง้สิ้น 2,588.70 ล้านบาทลดลงจาก

งวดเดยีวกนัของปีก่อน 832.81 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 24.34 เนื่องจากปรมิาณและราคาขายถ่านหนิโดยเฉลี่ยลดลงจาก
งวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 12.25 และ 13.78 ตามล าดบั 

(4.2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกี าไรสุทธจิากธุรกจิถ่านหนิซึ่งค านวณตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในไตรมาส
ที ่1/2569 ทัง้สิน้ 100.58 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 130.69 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 56.51 เน่ืองจากฝนตก
หนักอย่างต่อเนื่องในประเทศอนิโดนีเซยี ซึง่เป็นอุปสรรคในการท าเหมอืงในส่วนปรมิาณการผลติ และรวมถงึการขนส่งและ
ส่งมอบในการจ าหน่ายถ่านหนิ กอปรกบัราคาขายถ่านหนิในไตรมาสที ่1/2569 ลดลงเนื่องจากบรษิทัย่อยปรบัคุณภาพถ่าน
หนิต ่าลงจากเดมิตามปรมิาณส ารองถ่านหนิทีค่งเหลอือยู่  
(5) ผลกำรด ำเนินงำนธุรกิจเอทำนอลเพื่อใช้เป็นเช้ือเพลิงและสำรปรบัปรุงดินซ่ึงเป็นธุรกิจรองสรุปได้
ดงัน้ี :  

(5.1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดจ้ากธุรกจิเอทานอลและสารปรบัปรุงดนิในไตรมาสที ่1/2569 ทัง้สิน้ 609.80 
ล้านบาทเพิม่ขึ้นจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 144.23 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 30.98 เนื่องจากปรมิาณการขายเอทานอล
เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนถงึรอ้ยละ 35.53 แมร้าคาขายเอทานอลโดยเฉลีย่จะลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ย
ละ 1.84 กต็าม 

(5.2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมีก าไรสุทธจิากธุรกจิเอทานอลและสารปรบัปรุงดนิซึ่งค านวณตามสดัส่วนการถือหุ้น
ของบริษัทฯ ในไตรมาสที่ 1/2569 ทัง้สิ้น 64.09 ล้านบาท เมื่อเปรียบเทียบกบังวดเดียวกันของปีก่อนที่มีขาดทุนสุทธิ
ค านวณตามสดัส่วนการถอืหุน้จ านวน 0.43 ล้านบาทท าใหก้ าไรสุทธเิพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 64.52 ล้านบาท 
เน่ืองจากปรมิาณขายเอทานอลเพิม่ขึน้และการควบคุมตน้ทุนขายทีม่ปีระสทิธภิาพโดยเฉพาะดา้นคุณภาพและราคาวตัถุดบิ 
กำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำน 

รำยได้  
 บรษิัทฯ และบรษิทัย่อยมรีายได้ในไตรมาสที ่1/2569 ทัง้สิ้น 3,218.31 ล้านบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน
684.90 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 17.55 เน่ืองจาก 

(1) มรีายได้จากธุรกิจถ่านหนิในไตรมาสที ่1/2569 ซึ่งเป็นธุรกิจหลกัทัง้สิ้น 2,588.70 ล้านบาทลดลงจากงวด
เดยีวกนัของปีก่อน 832.81 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 24.34 เนื่องจากปรมิาณและราคาขายถ่านหนิโดยเฉลี่ยลดลงตามที่
ชีแ้จงขา้งตน้แลว้  

(2) มรีายไดจ้ากธุรกจิเอทานอลและสารปรบัปรุงดนิในไตรมาสที ่1/2569  ซึ่งเป็นธุรกจิรองทัง้สิน้ 609.80 ล้าน
บาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 144.23 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 30.98 เน่ืองจากปรมิาณขายเอทานอลเพิม่ขึน้และ 

(3) มรีายไดอ้ื่นในไตรมาสที ่1/2569 ทัง้สิน้ 19.81 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 3.68 ลา้นบาทคดิ
เป็นรอ้ยละ 22.81 เน่ืองจากมกี าไรจากอตัราแลกเปลีย่นเพิม่ขึน้ 

 

รำยได ้
ไตรมำสท่ี 1/2569 ไตรมำสท่ี 1/2568 

 
 
 
 

เพ่ิมข้ึน (ลดลง)  

ล้ำนบำท (%) ล้ำนบำท (%) ล้ำนบำท (%) 
รายไดจ้ากการขายถ่านหนิ 2,588.70  80.44  3,421.51  87.66  (832.81)  (24.34)  

รายไดจ้ากการขายเอทานอล 609.80  18.95  465.57  11.93  144.23  30.98  

รายไดอ้ื่น 19.81  0.61  16.13  0.41  3.68  22.81  

รวมทัง้ส้ิน 3,218.31  100.00  3,903.21  100.00  (684.90)  (17.55)  
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ค่ำใช้จ่ำย 

 

ค่ำใช้จ่ำยธรุกิจถ่ำนหิน 
 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมคี่าใช้จ่ายธุรกิจถ่านหนิในไตรมาสที่ 1/2569 ทัง้สิ้น 2,460.71 ล้านบาทลดลงจากงวด
เดยีวกนัของปีก่อน 627.84 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 20.33 เน่ืองจาก 

(1) ต้นทุนขายลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 314.46 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 17.50 เนื่องจากปรมิาณและ
ตน้ทุนขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ต่อเมตรกิตนัลดลงรอ้ยละ 12.25 และ 5.98 ตามล าดบั 

(2) ค่าใชจ้่ายขายและบรหิารลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 198.15 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 18.56 เนื่องจาก
ค่าตอบแทนทีจ่่ายใหภ้าครฐัลดลงตามปรมิาณและราคาขายถ่านหนิทีล่ดลงและ 

(3) ค่าภาษีเงนิได้นิตบิุคคลลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 115.23 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 51.37 เนื่องจาก
ก าไรลดลง 
ค่ำใช้จ่ำยธรุกิจเอทำนอลและสำรปรบัปรงุดิน 

บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมคี่าใชจ้่ายธุรกจิเอทานอลและสารปรบัปรุงดนิในไตรมาสที ่1/2569 ทัง้สิน้ 484.65 ลา้นบาท
เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 25.08 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 5.46 เน่ืองจาก 

(1) ตน้ทุนขายเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 1.38 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 0.32 เน่ืองจากปรมิาณขายเอทา
นอลเพิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้  

(2) ค่าใชจ้่ายขายและบรหิารเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 2.52 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 10.12 เนื่องจาก
ค่าใชจ้่ายในการขนส่งเอทานอลเพิม่ขึน้ 

(3) ค่าภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 21.18 ลา้นบาท เน่ืองจากมกี าไรเพิม่ขึน้ 
รำยได้และค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงิน 

(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดท้างการเงนิในไตรมาสที ่1/2569 ทัง้สิน้ 14.89 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของ
ปีก่อน 11.91 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 44.44 เน่ืองจากดอกเบีย้รบัลดลงและ 

(2) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายทางการเงินในไตรมาสที่ 1/2569 ทัง้สิ้น 19.79 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากงวด
เดยีวกนัของปีก่อน 2.72 ลา้นบาทและคดิเป็นรอ้ยละ 15.93 เนื่องจากดอกเบีย้จ่ายเพิม่ขึน้ 

 

ค่ำใช้จ่ำย 
ไตรมำสท่ี 1/2569 ไตรมำสท่ี 1/2568 เพ่ิมข้ึน (ลดลง) 

ล้ำนบำท (%) ยอดขำย ล้ำนบำท (%) ยอดขำย ล้ำนบำท (%) ยอดขำย 
ธรุกิจถ่ำนหิน       
ตน้ทุนขาย 1,482.30  57.26  1,796.76  52.51  (314.46)  (17.50)  
ค่าใชจ้่ายขายและบรหิาร 869.34  33.58  1,067.49  31.20  (198.15)  (18.56)  
ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 109.07  4.21  224.30  6.56  (115.23)  (51.37)  

ธรุกิจเอทำนอล       

ตน้ทุนขาย 436.28  71.54  434.90  93.41  1.38  0.32 
ค่าใชจ้่ายขายและบรหิาร 27.42  4.50  24.90  5.35  2.52  10.12  
ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 20.95  3.44  (0.23)  (0.05)  21.18  9,208.70  

รำยกำร 
 

หน่วย : ลำ้นบำท 
เพ่ิมข้ึน (ลดลง) 

ไตรมำสท่ี 1/2569 ไตรมำสท่ี 1/2568 

ธรุกิจถ่ำนหิน 
ธรุกิจเอทำนอลและ
สำรปรบัปรงุดิน 

รวมทัง้ส้ิน ธรุกิจถ่ำนหิน 
ธรุกิจเอทำนอลและ
สำรปรบัปรงุดิน 

รวมทัง้ส้ิน ล้ำนบำท % 

รายไดท้างการเงนิ 14.88 0.01 14.89 26.76 0.04 26.80 (11.91) (44.44) 

ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ 7.47 12.32 19.79 2.65 14.42 17.07 2.72 15.93 
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ก ำไรขัน้ต้น 

 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมกี าไรขัน้ต้นในไตรมาสที่ 1/2569 ทัง้สิ้น 1,279.92 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 40.02 ของ
รายไดจ้ากการขายลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กี าไรขัน้ตน้ 1,655.42 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 42.59 ของรายไดจ้าก
การขาย เน่ืองจาก 

(1) มกี าไรขัน้ต้นจากธุรกิจถ่านหนิในไตรมาสที่ 1/2569 ทัง้สิ้น 1,106.40 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 42.74 ของ
รายไดจ้ากการขายลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนทีท่ีม่กี าไรขัน้ต้น 1,624.75 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 47.49 ของรายได้
จากการขาย เน่ืองจากราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงถงึรอ้ยละ 13.78 และ 

(2) มกี าไรขัน้ต้นจากธุรกจิเอทานอลและสารปรบัปรุงดนิในไตรมาสที ่1/2569 ทัง้สิน้ 173.52 ล้านบาทคดิเป็น 
รอ้ยละ 28.46 ของรายไดจ้ากการขายเพิม่ขึ้นจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนที่ทีม่กี าไรขัน้ต้น 30.67 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 
6.59 ของรายได้จากการขาย แมร้าคาขายเอทานอลโดยเฉลี่ยลดลงร้อยละ 1.84 แต่ต้นทุนขายเอทานอลลดลงถึงรอ้ยละ 
25.99 เน่ืองจากราคาขายกากน ้าตาลซึง่เป็นวตัถุดบิหลกัส าคญัในการผลติเอทานอลลดลงรอ้ยละ 20.77 
ก ำไรสุทธิ 

 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกี าไรสุทธใินไตรมาสที ่1/2569 ทัง้สิน้ 176.40 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
63.96 ล้านบาทและมกี าไรสุทธหิุน้ละ 0.34 บาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนหุ้นละ 0.12 บาทคดิเป็นร้อยละ 26.61 
เน่ืองจาก 

(1) มีก าไรสุทธิจากธุรกิจถ่านหนิซึ่งค านวณตามสดัส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ  ในไตรมาสที่ 1/2569 ทัง้สิ้น 
100.58 ล้านบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 130.69 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 56.51 เนื่องจากปรมิาณและราคาขาย
ถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(2) มีก าไรสุทธิจากธุรกิจเอทานอลและสารปรับปรุงดินซึ่งค านวณตามสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ   
ในไตรมาสที ่1/2569 ทัง้สิน้ 64.09 ลา้นบาท เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนทีม่ขีาดทุนสุทธคิ านวณตามสดัสว่น

ก ำไรขัน้ต้น 
ธรุกิจถ่ำนหิน 

ธรุกิจเอทำนอลและ
สำรปรบัปรงุดิน 

รวมทัง้ส้ิน 

ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 
ไตรมำสท่ี 1/2569       

รายไดจ้ากการขาย  2,588.70  100.00 609.80 100.00 3,198.50 100.00 

หกั  ตน้ทุนขาย 1,482.30  57.26 436.28 71.54 1,918.58 59.98 

ก ำไรขัน้ต้น 1,106.40  42.74  173.52  28.46  1,279.92  40.02  
ไตรมำสท่ี 1/2568       

รายไดจ้ากการขาย 3,421.51  100.00 465.57 100.00 3,887.08 100.00 

หกั  ตน้ทุนขาย 1,796.76  52.51 434.90 93.41 2,231.66 57.41 

ก ำไรขัน้ต้น 1,624.75  47.49  30.67  6.59  1,655.42 42.59  

ก ำไรสุทธิ หน่วยวดั 
ไตรมำสท่ี 1/2569 ไตรมำสท่ี 1/2568 เพ่ิมข้ึน (ลดลง)  

ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 
ก าไรจากธุรกจิถ่านหนิ ล้ำนบำท 100.58 57.02 231.27 96.22 (130.69) (56.51) 

ก าไรจากธุรกจิเอทานอล ล้ำนบำท 64.09 36.33 (0.43) (0.18) 64.52 15,004.65 

ส่วนแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม ล้ำนบำท 11.73 6.65 9.52 3.96 2.21 23.21 

ก ำไรสุทธิ ล้ำนบำท 176.40 100.00 240.36 100.00 (63.96) (26.61) 

ก ำไรสุทธิต่อหุ้น บำทต่อหุ้น 0.34 0.46 (0.12) (26.61) 

หมำยเหตุ : มูลค่ำหุ้นท่ีจดทะเบียนและเรียกช ำระแลว้หุ้นละ 1 บำท 
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การถอืหุน้จ านวน 0.43 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 64.52 ลา้นบาท เน่ืองจากปรมิาณขายเอทานอลเพิม่ขึน้
ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(3) มส่ีวนแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วมในไตรมาสที ่1/2569 จ านวน 11.73 ลา้นบาทเพิม่ขึน้เลก็น้อยจากงวดเดยีวกนั
ของปีก่อน 2.21 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 23.21  
ประสิทธิภำพในกำรท ำก ำไร 

(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยม ีEBITDA (ก าไรก่อนหกัค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษีเงนิไดน้ิตบิุคคล ค่าเสื่อมราคา
และค่าเสื่อมสิน้) ไตรมาสที ่1/2569 จ านวน 629.23 ลา้นบาทลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน จ านวน 351.00 ลา้นบาทคดิ
เป็นรอ้ยละ 35.81 โดยม ีEBITDA MARGIN รอ้ยละ 19.55 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 22.15 

(2) บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมอีตัราก าไรสุทธิ (NET PROFIT MARGIN) ในไตรมาสที่ 1/2569 คดิเป็นร้อยละ 
8.69 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 9.38 

(3) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (RETURN ON EQUITY) ในไตรมาสที่ 
1/2569 รอ้ยละ 2.14 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 23.02 

(4) บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมอีตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวม (RETURN ON TOTAL ASSETS) และอตัรา
ผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์ถาวร (RETURN ON FIXED ASSETS) ในไตรมาสที่ 1/2569 คดิเป็นร้อยละ 1.92 และ 10.47 
ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 24.44 และ 13.90 ตามล าดบั 
งบแสดงฐำนะกำรเงิน 

สินทรพัย ์: บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมสีนิทรพัย์รวม ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2569 จ านวน 14,857.14 ล้านบาทเพิม่ขึ้นจาก 
วนัสิน้ปี 2568 จ านวน 609.82 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 4.28 เน่ืองจาก (1) สนิทรพัยห์มุนเวยีนเพิม่ขึน้ 348.20 ลา้นบาทคดิ
เป็นร้อยละ 4.51 ซึ่งประกอบด้วย  (ก) เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลง 342.38 ล้านบาทคิดเป็นร้อย
ละ  9.18  (ข)  ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่นเพิ่มขึ้น  339.95  ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ  29.84  (ค)  สินค้าคงเหลือ
เพิม่ขึน้ 243.60 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 61.50 และ (ง) สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่นซึง่ส่วนใหญ่เป็นภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลและค่า
สนิคา้จ่ายล่วงหน้าฯลฯ เพิม่ขึน้ 107.03 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 4.37 และ (2) สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนเพิม่ขึน้ 261.62 ล้าน
บาทคดิเป็นรอ้ยละ 4.00 
หน้ีสิน : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมหีนี้สนิรวม ณ วนัที ่31 มนีาคม 
2 5 6 9  จ า น ว น  3 , 9 4 6 . 2 8  ล้ า น บ า ท เ พิ่ ม ขึ้ น จ า ก วัน 
สิ้ น ปี  2 5 6 8  จ า น ว น  1 7 9 . 6 8  ล้ า น บ า ท คิ ด เ ป็ น ร้ อ ย
ละ  4 . 7 7  เนื่ อ ง จ าก  ( 1 )  เ จ้ าหนี้ ก า รค้ า และ เ จ้ าหนี้ อื่ น
เพิม่ขึน้ 206.88 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 23.11 (2) ค่าใชจ้่ายคา้ง
จ่ายซึ่งส่วนใหญ่เป็นค่าเปิดหน้าดินและค่าขนส่ง ฯลฯ เพิ่มขึ้น 
47.31ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ9.74 (3) หนี้สนิอื่นซึ่งส่วนใหญ่เป็น
ภาษีเงินได้รอตัดบญัชีรวมทัง้ส ารองค่าฟ้ืนฟูสภาพเหมืองของ

รำยละเอียด หน่วยวดั 

 

ณ วนัท่ี 
31 มีนำคม 2569 

ณ วนัท่ี  
31 ธนัวำคม 2568 

เพ่ิมขึ้น
(ลดลง) 

% 

สนิทรพัยร์วม ลา้นบาท 14,857.14 14,247.32 609.82 4.28 

หนี้สนิรวม ลา้นบาท 3,946.28 3,766.60 179.68 4.77 

ส่วนของผูถ้อืหุน้รวม ลา้นบาท 10,910.86 10,480.72 430.14 4.10 

มูลค่ำหุ้นตำมบญัชี บำทต่อหุ้น 16.00 15.46 0.54 3.49 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำหุ้นท่ีจดทะเบียนและเรียกช ำระแล้วหุ้นละ 1 บำท 
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บรษิทัย่อยและส ารองผลประโยชน์พนักงาน ฯลฯ เพิม่ขึน้สุทธ ิ67.34 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 7.36 และ (4) เงนิกู้ระยะสัน้
และระยะยาวของบรษิทัย่อยลดลง 141.85 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 9.65 
ส่วนของผู้ถือหุ้น : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมส่ีวนของผูถ้อืหุน้รวม ณ วนัที ่31 มนีาคม 2569 จ านวน 10,910.86 ลา้นบาท
เพิ่มขึ้นจากวันสิ้นปี 2568 จ านวน 430.14 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 4.10 ท าให้มูลค่าหุ้นตามบัญชีเพิ่มขึ้นจากหุ้น
ละ 15.46 บาทเป็นหุน้ละ 16.00 บาท ซึง่เพิม่ขึน้หุน้ละ 0.54 บาทคดิเป็นรอ้ยละ 3.49 เน่ืองจาก (1) ก าไรสะสมเพิม่ขึน้จาก
ปีก่อน 176.40 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 2.52 เนื่องจากมกี าไรสุทธ ิ176.40 ล้านบาท (2) ผลแตกต่างจากการแปลงค่างบ
การเงนิเพิม่ขึน้ 106.56 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 126.75 และ(3) ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนน้อยเพิม่ขึน้ 147.18 ลา้นบาทคดิเป็น
รอ้ยละ 6.22 
กระแสเงินสด 

รำยละเอียด 
หน่วย : ล้ำนบำท 

ไตรมำสท่ี 1/2569 ไตรมำสท่ี 1/2568 

เงนิสดสุทธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด าเนินงาน 167.61  615.85  

เงนิสดสุทธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (454.96)  (82.48)  

เงนิสดสุทธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (119.60)  (393.39)  

ผลแตกต่างจากการแปลงค่างบการเงนิ เพิม่ขึน้ (ลดลง) (20.51)  (0.03)  

เงนิสด เพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธ ิ (427.46)  139.95  

เงนิสดยกมาตน้งวด 2,725.56  2,072.46  

เงินสดคงเหลือปลำยงวด 2,298.10 2,212.41 
 

(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมเีงนิสดสุทธจิากกจิกรรมด าเนินงานในไตรมาสที ่1/2569 ทัง้สิน้ 167.61 ล้านบาท 
ประกอบดว้ย (ก) ก าไรก่อนหกัภาษีเงนิได้นิตบิุคคล 409.80 ล้านบาท (ข) รายการทีไ่ม่กระทบเงนิสด เช่น ค่าเสื่อมราคา
และค่าตัดจ่ายทรพัย์สินซึ่งส่วนใหญ่เป็นรายการเกี่ยวกับเหมอืงถ่านหนิของบริษัทย่อยในประเทศอินโดนีเซีย  217.54  
ลา้นบาท (ค) สนิทรพัยจ์ากการด าเนินงานเพิม่ขึน้ 607.11 ลา้นบาท (ง) หนี้สนิจากการด าเนินงานเพิม่ขึน้ 241.78 ลา้นบาท 
(จ) ดอกเบีย้รบั 12.21 ลา้นบาท และ(ฉ) ดอกเบีย้จ่ายและภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 106.61 ลา้นบาท 

(2) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนในไตรมาสที่ 1/2569 ทัง้สิ้น 454.96 ล้าน
บาท ประกอบดว้ย (ก) ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ฯเพิม่ขึน้ 16.03 ลา้นบาท (ข) ค่าใชจ้่ายท าเหมอืงถ่านหนิของบรษิทัย่อยใน
ประเทศอนิโดนีเซยีเพิม่ขึน้ 288.24 ลา้นบาท (ค) เงนิลงทุนระยะสัน้และรายการอื่นเพิม่ขึน้ 150.69 ลา้นบาท  

(3) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินในไตรมาสที่ 1/2569 ทัง้สิ้น 119.60 
ลา้นบาท ประกอบดว้ย (ก) เงนิกูล้ดลง 156.49 ลา้นบาท (ข) จ่ายเงนิปันผล 21.83 ลา้นบาท (ค) จ่ายหนี้สนิตามสญัญาเช่า 
6.92 ลา้นบาทและ (ง) ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนน้อยเพิม่ขึน้ 65.64 ลา้นบาท 
ควำมสำมำรถในกำรบริหำรทรพัยสิ์น 

(1) บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมลูีกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2569 คดิเป็นร้อยละ 9.96 ของ
สนิทรพัยร์วม  

(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสีนิคา้คงเหลอื ณ วนัที ่31 มนีาคม 2569 คดิเป็นรอ้ยละ 4.31 ของสนิทรพัยร์วม 
(3) บรษิทัฯ มคี่าความนิยมทีเ่กดิขึน้จากการลงทุนในบรษิทัย่อย ณ วนัที ่31 มนีาคม 2569 คดิเป็นรอ้ยละ 1.25  

ของสนิทรพัยร์วม  
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สภำพคล่องและควำมเพียงพอของเงินทุน 
(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอัตราส่วนสภาพคล่อง  (CURRENT RATIO) และอัตราส่วนสภาพคล่องหมุน

เร็ว (QUICK RATIO) ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2569 สูงถึง 2.84 เท่าและ 1.70 เท่าตามล าดบั และมวีงเงนิสนิเชื่อส าหรบัใช้
หมุนเวยีนในอนาคตไดอ้ย่างเพยีงพอ 

(2) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นรวม  (TOTAL DEBT TO EQUITY 
RATIO) ณ วนัที ่31 มนีาคม 2569 เพยีง 0.36:1 ซึง่เป็นอตัราส่วนทีต่ ่า โดยมโีครงสรา้งเงนิทุน (CAPITAL STRUCTURE)  
ที่เหมาะสม และมกีระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน (CASH GENERATION) และวงเงนิสนิเชื่อที่จะใช้ในโครงการลงทุน 
ในอนาคตไดอ้ย่างเพยีงพอ 

(3) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมวีงจรเงนิสด (CASH CYCLE) ในไตรมาสที ่1/2569 จ านวน 21 วนัลดลงจากงวด
เดยีวกนัของปีก่อน 12 วนั โดยมรีะยะเวลาเรยีกเกบ็หนี้ 36 วนั เท่ากบังวดเดยีวกนัของปีก่อน และมรีะยะเวลาหมุนเวยีน
สนิคา้ 24 วนัเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน 5 วนัแต่มรีะยะเวลาช าระหนี้เจา้หนี้การคา้ 39 วนัเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนั
ของปีก่อน 17 วนั 
ภำระผกูพนัด้ำนหน้ีสิน 
      (1) บรษิัทย่อยในประเทศทีป่ระกอบธุรกิจผลติและจ าหน่ายเอทานอลเป็นเชื้อเพลงิมภีาระผูกพนัตามเงื่อนไข
ขอ้ก าหนดในสญัญากูเ้งนิกบัธนาคารพาณิชยใ์นประเทศแห่งหนึ่งซึง่เป็นผูใ้หกู้ด้งันี้  

ก. จะต้องปฏิบตัิตามเงื่อนไขการด ารงอตัราส่วน D/E (DEBT TO EQUITY RATIO) ไม่เกินกว่า 2.5 เท่าและ
DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) ไม่ต ่ากว่า 1.1 เท่า จนกว่าสัญญากู้เงินจะสิ้นสุดลง ซึ่ง ณ วันที่ 31 
มนีาคม 2569 บรษิทัย่อยสามารถด ารงอตัราส่วนตามขอ้ผกูพนัทีท่ าไวใ้นสญัญากูเ้งนิ  

ข. ธนาคารผู้ให้กู้ก าหนดสดัส่วนการถือหุน้ของบรษิทัฯ ในบรษิัทย่อยไม่ใหต้ ่ากว่าร้อยละ 50 ของจ านวนหุน้
ทัง้หมดตลอดอายุสญัญากูเ้งนิ ซึง่บรษิทัฯ ยงัไม่มนีโยบายจะขายหรอืลดสดัส่วนการถอืหุน้ในบรษิทัย่อยใหต้ ่ากว่ารอ้ยละ 50 
ของจ านวนหุน้ทัง้หมดแต่อย่างใดทัง้สิน้ 

ค. ธนาคารผูใ้หกู้้ก าหนดเงื่อนไขว่าบรษิทัย่อยจะไม่สามารถจ่ายเงนิปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ซึ่งรวมถงึการจ่ายเงนิ
ปันผลให้บริษัทฯ ด้วย หากไม่สามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขข้อก าหนดในสัญญากู้เงินเช่น การด ารงอัตราส่วน D/E 
(DEBT TO EQUITY RATIO) และ DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) การด ารงสัดส่วนการถือหุ้นของ
บริษัทฯ ในบริษัทย่อย เป็นต้น ซึ่งที่ผ่านมายงัไม่มีปัญหาผิดนัดผิดสัญญาที่ท าไว้กับธนาคารผู้ให้กู้แต่อย่างใดทัง้สิ้น  
โดยไดร้บัการสนับสนุนทางการเงนิจากธนาคารผูใ้หกู้เ้ป็นอย่างดตีลอดมา 
            (2) บรษิัทย่อยในต่างประเทศทีป่ระกอบธุรกิจผลติและจ าหน่ายถ่านหนิมภีาระผูกพนัตามเงื่อนไขขอ้ก าหนดใน
สญัญากูเ้งนิกบัธนาคารพาณิชยใ์นประเทศแห่งหนึ่งซึง่เป็นผูใ้หกู้ด้งันี้ 
            ก. จะต้องปฏบิตัติามเงือ่นไขการด ารงอตัราส่วน D/E (DEBT TO EQUITY RATIO) ไม่เกนิกว่า 1.5 เท่า ,DSCR 
(DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) ไม่ต ่ากว่า 1.5 เท่า และหนี้สินธนาคารรวมต่อEBITDA ไม่เกินกว่า 3.5 เท่า 
จนกว่าสญัญาเงนิกู้จะสิน้สุดลง ซึ่ง ณ วนัที ่31 มนีาคม 2569 บรษิทัย่อยสามารถด ารงอตัราส่วนตามขอ้ผูกพนัทีท่ าไว้ใน
สญัญากูเ้งนิ 
            ข. ธนาคารผูใ้หกู้้ก าหนดเงื่อนไขว่าบรษิทัย่อยสามารถด าเนินการจ่ายเงนิปันผลไดโ้ดยไม่ต้องขออนุญาตหรอืขอ
ความยนิยอมล่วงหน้าจากธนาคารผู้ให้กู้ และให้แจ้งเป็นลายลกัษณ์อกัษรต่อธนาคารผู้ให้กู้  ทัง้นี้หลงัการจ่ายเงนิปันผล
บริษัทย่อยยังคงต้องมีสภาพคล่องด้วยอัตราส่วน Current Ratio ไม่ต ่ากว่า 1.1 เท่า และ  DSCR (DEBT SERVICE 
COVERAGE RATIO) ไม่ต ่ากว่า 2 เท่า และผลประกอบการปัจจุบนัตอ้งมกี าไร 
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แนวโน้มธุรกิจถ่ำนหินในอนำคต : คาดว่าราคาถ่านหนิในไตรมาสที ่2/2569 มแีนวโน้มปรบัตวัสูงขึน้โดยไดร้บัแรงหนุน
จากความขดัแย้งทางภูมริฐัศาสตร์ ในตะวนัออกกลางที่ยดืเยื้อ การปิดช่องแคบฮอร์มุชมผีลต่อเส้นทางการเดินเรือการ
ส่งออกน ้ามนัดิบและก๊าซธรรมชาติท าให้ราคาก๊าซธรรมชาติพุ่งสูงเกิดความต้องการใช้ถ่านหินเพื่อผลิตไฟฟ้าทดแทน
เพิม่ขึน้อย่างชดัเจนโดยเฉพาะถ่านหนิจากประเทศอนิโดนีเซยี รฐับาลอนิโดนีเซยีจ าเป็นต้องกลบัมาทบทวนนโยบายการ
ปรบัลดโควตา้ผลติและส่งออกตามสถานการณ์ราคาพลงังานโลก อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยใหค้วามส าคญัเรื่อง
สิง่แวดลอ้ม สงัคม และบรรษทัภบิาล (ENVIRONMENTAL, SOCIAL, GOVERNANCE หรอื “ESG”) โดยก าหนดเป้าหมาย
ในการพฒันาความยัง่ยนืดา้นพลงังานทดแทน ซึ่งเป็นพลงังานทีส่ะอาดอย่างต่อเนื่อง เพื่อลดผลกระทบต่อสิง่แวดล้อมและ
ก๊าซเรอืนกระจก โดยบรษิัทฯ ได้ด าเนินโครงการผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าแสงอาทติย์แบบติดตัง้บนพื้นดนิ [Solar Farm] 
ขนาด 1.2 เมกะวตัต ์(MWdc) เพื่อผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่บรษิทัไทยอะโกร เอน็เนอรย์ ีจ ากดั(มหาชน) (TAE) ซึง่เป็น
บรษิทัย่อยซึง่จะเริม่ผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าในเชงิพาณิชยไ์ดใ้นช่วงไตรมาสที ่2/2569 นอกจากนี้บรษิทัฯ ยงัอยู่ระหว่างการ
พจิารณาโอกาสในการลงทุนในธุรกจิพลงังานหมุนเวยีนอื่นและหาแหล่งถ่านหนิใหม่เพิม่เตมิ เพื่อใหบ้รษิทัฯ และบรษิทัย่อย
สามารถเตบิโตไดอ้ย่างมัน่คงและยัง่ยนืในระยะยาว คาดว่าผลการด าเนินงานดา้นธุรกจิถ่านหนิในปี 2569 จะสามารถท า
ก าไรไดด้อีย่างต่อเนื่องและมผีลประกอบการทีด่เีป็นทีน่่าพอใจ 

แนวโน้มธุรกิจเอทำนอลในอนำคต : คาดว่าในไตรมาสที่ 2/2569 บรษิัทฯยงัคงมผีลประกอบการที่ดจีากราคาต้นทุน
กากน ้าตาลต ่ากว่าปีก่อน และราคาขายเอทานอลเฉลี่ยดขีึ้น ความขดัแย้งในตะวนัออกกลางส่งผลใหร้าคาน ้ามนัปรบัตวั
สูงขึ้นอย่างรุนแรง รฐับาลสนับสนุนให้ประชาชนใช้น ้ามนั E10 และ E20 มากขึ้น ท าให้ความต้องการเอทานอลเพิ่มขึ้น 
อย่างไรกต็ามในฤดกูาลหบีออ้ยและกากน ้าตาลในช่วงกลางปี2569 ซึง่เป็นวตัถุดบิหลกัส าคญัในการผลติเอทานอล อาจจะมี
ราคาสงูขึน้ไดต้ามความตอ้งการของตลาด  

แนวโน้มธุรกิจในภำพรวมในอนำคต : เนื่องจากมาตรการกีดกันทางการค้าโดยการใช้ก าแพงภาษีของประเทศ
สหรฐัอเมรกิา ท าใหเ้กดิผลกระทบต่อประเทศต่างๆทัว่โลก ความขดัแยง้ดา้นภูมริฐัศาสตร์ทัง้ตะวนัออกกลาง ทะเลจนีใต้  
และลุกลามไปถงึยุโรป และจะมผีลกระทบต่อประเทศไทย ธนาคารแห่งประเทศไทยประเมนิว่าการขยายตวัทางเศรษฐกจิจะ
ลดเหลอืประมาณ 1.5% ในปี 2569 อย่างไรกต็าม บรษิทัยงัคาดว่าผลการด าเนินงานในภาพรวมในปี 2569 บรษิทัฯ และ
บรษิทัย่อยจะสามารถท าก าไรไดด้แีละมผีลประกอบการทีด่อีย่างต่อเนื่อง 
 


